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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Squirrel Media, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Squirrel Media, S.A. (la Sociedad dominante)
y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién en
Espaiia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinion sobre estas, y

no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como se describe en la nota 24 de la memoria
consolidada adjunta, la fuente principal de
ingresos del Grupo se corresponde con los
servicios de media y publicitarios que ascienden a
55.311 miles de euros en el ejercicio 2021, que
representa el 79% del importe neto de la cifra de
negocios total del Grupo. Dichos ingresos se
corresponden con la gestion de espacios (tanto en
medios propios como ajenos), difusiones y
campaiias publicitarias.

El reconocimiento de estos ingresos de acuerdo al
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y bajo los términos y
condiciones normales del Grupo, si bien no resulta
complejo, comprende un nimero elevado de
transacciones y una casuistica especifica asociada
a cada uno de los acuerdos establecidos con los
clientes, que requieren de un analisis por parte de
la Direccién para su adecuado registro en el
periodo correspondiente.

En este sentido, el Grupo tiene implementados
procesos y controles para revisar y realizar los
ajustes necesarios que permiten asegurar el
adecuado registro de los ingresos
correspondientes al ejercicio.

La informacion relativa a los ingresos de media
esta desglosada en las Notas 4.0, 24 y30 de la
memoria consolidada.

En este contexto, la situacién descrita ha sido
considerada como una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido
una combinacion de pruebas de verificacion de la
eficacia operativa de los controles que mitigan los
riesgos identificados en el proceso de
reconocimiento de ingresos en contratos de
media, conjuntamente con procedimientos
sustantivos, tales como un analisis en detalle e
individualizado de los principales contratos para
evaluar el reconocimiento de ingresos.

En este sentido, para una muestra representativa
de contratos, hemos revisado que los ingresos
registrados por el Grupo resultan acordes a las
condiciones reflejadas en los mismos y que la
documentacion soporte sobre el registro de
ingresos actuales o diferidos es adecuada.
Adicionalmente, hemos verificado, en bases
selectivas, que los ingresos de los servicios de
publicidad y los anticipos realizados por clientes en
fechas cercanas al cierre se han registrado en el
ejercicio al que corresponden.

Por dltimo, hemos evaluado que los desgloses de
informacion incluidos en la Notas 4.0, 24 y 30 de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacién con el reconocimiento de ingresos
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable.



Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2020 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinion favorable sobre
dichas cuentas anuales consolidadas el 27 de mayo de 2021.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestiéon consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que determinada informacidn incluida en el informe anual de gobierno
corporativo y el informe anual de remuneraciones de los consejeros, a los que se refiere la Ley de
Auditoria de Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestidon consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informaciéon que contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisidn del proceso
de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigerite en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion que se encuentra en dicho anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico unico europeo (FEUE) de Squirrel
Media, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2021 que comprenden el archivo XHTML en
el que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL, con el
etiquetado realizado por la entidad, que formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de Squirrel Media, S.A. son responsables de presentar el informe financiero
anual del ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado
establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la
Comisidn Europea (en adelante, Reglamento FEUE). A este respecto el informe anual de gobierno
corporativo y el informe anual de remuneraciones de los consejeros han sido incorporados por
referencia en el informe de gestion consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la Sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde
integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado, en todos los aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinidn, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las
cuentas anuales consolidadas auditadas, y estas se presentan y han sido marcadas, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento
FEUE.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 22 de marzo de 2022.



La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2021 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021.

DELOITTE,S.L,_——_ .
Inscrita epr@l R/O.A.C. y 50692 JAUDITO R_: S

SEE— DELOITTE, S.L.

ovisa Martin-Gonzalez 2022  Niim. 01/22/00827
96,00 EUR

Antonio Sanchez-
Inscrito en el R.O.A.C. n2 21.251

22 de marzo de 2022



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon a la comision de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
Consolidados del gjercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situaciéon Consolidado
31 de diciembre de 2021 y 2020

(cifras en miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020

Inmovilizado material 6 2.244 2.017
Activos por derecho de uso 7 1.059 -
Inmovilizado intangible 9 30.258 19.135
Fondo de comercio 8 2.294 2.954
Activos financieros no corrientes 11 447 539
Activos por impuesto diferido 21 828 46
Total activos no corrientes 37.130 24.691
Existencias 13 651 1.680
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 9.305 6.650
Otros activos financieros corrientes 10 12.470 9.963
Otros activos corrientes 15 1.399 5.337
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16 3.320 6.840
Total activos corrientes 27.145 30.470
Total activo 64.275 55.161

La Memoria Consolidada adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situaciéon Consolidado
31 de diciembre de 2021 y 2020

(cifras en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2021 2020
Capital 42.954 85.908
Prima de emision - 165.045
Reservas por ganancias acumuladas (17.575) (224.426)
Beneficios consolidados del ejercicio 5.560 1.397
Acciones y participaciones de Patrimonio Neto y de la Sociedad (1.012) (1.012)
Patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante 29.927 26.912
Socios externos 549 380
Total patrimonio neto 18 30.476 27.292
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 19 6.454 5.685
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 23 1.689 245
Otros pasivos financieros no corrientes 20 2.465 3.263
Total pasivos no corrientes 10.608 9.193
Deudas con empresas del grupo 23 1.449 703
Deudas con entidades de crédito corrientes 19 4.036 2.589
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 19 13.084 12.230
Provisiones corrientes 79 61
Otros pasivos financieros corrientes 20 596 30
Otros pasivos corrientes 22 3.947 3.063
Total pasivos corrientes 23.191 18.676
Total patrimonio neto y pasivo 64.275 55.161

La Memoria Consolidada adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
31 de diciembre de 2021y 2020

(cifras en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 24 69.698 32.088
Otros ingresos de explotacion 309 526
Total ingresos de explotacion 70.007 32.614
Consumos de mercaderias, materias primas y consumibles 24 (53.403) (21.877)
Consumos de derechos audiovisuales 9 (1.571) (647)
Gastos de personal 24 (5.322) (3.893)
Dotaciones amortizacion 6,7,9 (883) (451)
Otros gastos de explotacion 24 (3.846) (4.102)
Otros resultados 525 (63)
Total gastos de explotacion (64.500) (31.033)
Resultado de explotacion 5.507 1.581
Ingresos financieros 25 107 1
Gastos financieros 25 (225) (52)
Diferencias de cambio @) (61)
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas 5.382 1.469
Impuesto sobre Sociedades 21 196 (113)
Beneficio del ejercicio de actividades continuadas 5.578 1.356
Beneficio del gjercicio atribuible a:

a) Accionistas de la Sociedad Dominante 5.560 1.397

b) Participaciones no dominantes 18 (41)
Ganancias por accion (en euros) 28 0,065 0,033

La Memoria Consolidada adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Resultado Global Consolidado
31 de diciembre de 2021y 2020

(cifras en miles de euros)

2021 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y 5578 1.356

ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 5.578 1.356
a) Atribuidos a la Sociedad Dominante 5.560 1.397
b) Atribuidos a Intereses Minoritarios 18 (41)

La Memoria Consolidada adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
31 de diciembre de 2021y 2020

(cifras en miles de euros)

Accionesy
Reservas participacione
por sen
Capital Prima de  ganancias patrimonio Intereses

escriturado  emision acumuladas propias minoritarios  Total
Saldo a 1 enero de 2020 19.089 11.364 (9.238) (1.012) (344) 19.859
Ingresos y gastos reconocidos - - 1.397 - (41) 1.356
Ampliaciones de capital 66.819 153.681 (215.188) - - 5.312
Otros movimientos - - - - 765 765
Saldo a 31 de diciembre de 2020 85.908 165.045 (223.029) (1.012) 380 27.292
Ingresos y gastos reconocidos - - 5.560 - 18 5.578
Cambio de criterio contable (ver nota 2.8) - - (3.068) - - (3.068)

Compensacion y reduccién de capital (Nota 18) (42.954) (165.045) 207.999 - - -
Otras variaciones - - 523 - 151 674
Saldo a 31 de diciembre de 2021 42.954 - (12.015) (1.012) 549 30.476

La Memoria Consolidada adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolido
31 de diciembre de 2021 y 2020

(cifras en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 2021 2020

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 5.382 1.469

Ajustes del resultado 2.976 1.234
Consumos de derechos audiovisuales (+) 1.571 647
Amortizacion del inmovilizado (+) 883 451
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-) 184 -
Ingresos financieros (-) (107) Q)
Gastos financieros (+) 232 113
Otros ajustes al resultado (+/-) 213 24

Cambios en el capital corriente 50 2.298
Variacion de existencias (+/-) (1.590) (1.996)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 171 (992)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+/-) (527) 270
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (54) 877
Otros activos y pasivos corrientes (+/-) 2.094 1.253
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (44) 2.886

Otros flujos de efectivo de actividades de explotacién (218) (188)
Cobros intereses (+) 107 1
Pagos intereses (-) (232) (113)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (93) (76)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 8.190 4.813

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

Pagos por inversiones (-)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (11.740) (5.782)
Otros pagos en efectivp para adquirir instrumentos de deuda o (2.324) i
de capital de otras entidades

Cobros de subvenciones oficiales (+) 960 -

Otros activos financieros - (5.898)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (13.104) (11.680)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emision de instrumentos de patrimonio (+) - 6.077

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con entidades de crédito (+) 4.750 5.944
Deudas con entidades de crédito (-) (2.534) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (590) -
Otros flujos de actividades de financiacion (+) 175 -
Otros flujos de actividades de financiacion (-) (407) (1.004)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 1.394 11.017

AUMENTO/ (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALEN(TES ) (3.520) 4.150

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 6.840 2.690

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.320 6.840

La Memoria Consolidada adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada ejericicio 2021

1. Naturaleza, Actividades del Grupo y Composicién del Grupo

1.1.Constitucién de la Sociedad y objeto social

Squirrel Media, S.A., (en adelante, la Sociedad Dominante), antes denominada Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A., fue constituida por tiempo indefinido el 18 de octubre de 2006, y se rige por la
legislacion mercantil vigente en Madrid. Su domicilio social se encuentra en la calle de Agastia, ni-
mero 80 de Madrid. Con fecha 25 de marzo de 2021, se aprobé en la Junta de Accionistas la modifi-
cacion de la razén social a Squirrel Media, S.A.

La Sociedad Dominante, es cabecera de un grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y
empresas asociadas que se dedican a actividades diversas y que constituyen el Grupo (en adelante
el Grupo). Consecuentemente, la Sociedad Dominante estd obligada a elaborar, ademas de sus
Cuentas Anuales, las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo (Anexo ).

La Sociedad Dominante tiene por objeto social, por si sola o indirectamente, a través de sus socieda-
des dependientes:

1. La adquisicion, produccién, realizacion, publicacién, grabacién, sonorizacion, doblaje, edi-
cién, post-produccion, emision, transmisién, comunicacion publica, importacién y exportacion,
comercializacion, distribucion, exhibicién, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma,
explotacion de obras audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda
clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cienti-
ficos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacion, edicion, post-pro-
duccién, publicacién, grabacion y comercializacion de anuncios, carteles, folletos, camparfias
publicitarias, propaganda, comunicacion institucional o publica e imagen corporativa, todo ello
por cuenta propia o de terceros.

3. La organizacion, participacion y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los re-
feridos al @mbito de la comunicacion comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos
de edicién, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o in-
dustrial, previo cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicién, tenencia, disfrute, administracion, suscripcion y enajenacion de valores mobi-
liarios y de otros titulos de renta fija o variable con exclusién de la actividad reservada en la
legislacion a instituciones y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

Con fecha 19 de diciembre de 2007, las acciones de la Sociedad Dominante comenzaron a cotizar
en el Sistema de Interconexién Bursatil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.

Las Cuentas Anuales Consolidadas y las Cuentas Anuales de las entidades integradas en el Grupo
correspondientes al ejercicio 2021, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Jun-
tas Generales de Accionistas.
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1.2. Variacion del perimetro de consolidacion
En el ejercicio 2021, el Grupo realizé la siguiente adquisicion de entidades dependientes (ver nota 5):

e Con fecha 3 de noviembre de 2021 Squirrel Media, S.A. ha adquirido el 75% de las accio-
nes de Tactic Sport and Entertainment, SL, mediante la subscripcién de una ampliacién de
capital, por un importe de 288 miles de euros integramente desembolsado a la fecha.

Adicionalmente, en el ejercicio 2021, el Grupo ha llevado a cabo las siguientes fusiones:

e Con fecha 25 de marzo de 2021 se celebro6 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad Dominante (Squirrel Media, S.A. como sociedad absorbente) donde se aprobaron
los proyectos de fusién por absorcién de las sociedades totalmente participadas por la socie-
dad absorbente, Squirrel Business Services, S.L. y Squirrel Media S.L., ademas incluia el
cambio de denominacién en la sociedad absorbente. Dicha operacion societaria no ha tenido
impactos en las cifras consolidadas.

En el ejercicio actual, el Grupo ha incrementado su participacion en la sociedad VB Media S.R.L.
hasta un 90% (empresa ya controlada en un 51% por el Grupo) mediante la realizacion de una am-
pliacién de capital por importe de 120 miles de euros.

Finalmente, con fecha 18 de febrero 2021 se ha acordado la liquidacion de la masa concursal de la
sociedad Erpin, 360 S.L.

Con fecha 30 de julio de 2020 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
Dominante donde se acord6 el correspondiente aumento de capital social para completar la operacion
de integracion en el Grupo de las &reas de publicidad, e-commerce, radio, television y otros servicios
accesorios de Squirrel Capital, S.L.U., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante. Como con-
traprestacion de dicha ampliacién de capital, Squirrel Capital, S.L.U. realizé la aportacion no dineraria
de:

- ElI'100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL MEDIA, S.L.U.

- EI100% de la Sociedad de nacionalidad brasilefia BEST OPTION GROUP BRASIL

- ElI'100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL GLOBAL MEDIA S.L.U.

- ElI'75% de la Sociedad de nacionalidad espafiola RADIO TOTAL, S.L.

- ElI'100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL NETWORKS, S.L.U.

- ElI'100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL BUSINESS SERVICE, S.L.U.

Para la integracién de dichas Sociedades, la Sociedad Dominante realizé un aumento de capital por
importe de 66.818.181,76 euros, mediante la emision de 66.818.181.762 nuevas acciones nominati-
vas de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, de 0,001 euros de valor nominal
cada una de ellas y con una prima de emisién de 0,002300000002774690 euros por cada nueva
accion a emitir (las “Acciones Nuevas”), lo que equivale a un importe total conjunto de capital social y
prima de emision de 220.500.000,00 euros, suscritas y desembolsadas integramente con cargo a
aportaciones no dinerarias comentadas anteriormente.

Con fecha 30 de abril de 2020 la Sociedad Dominante realizé la adquisicién del 51% del capital social
de VB Media Service, S.L. por un importe de 750 miles de euros. Esta Sociedad, de nacionalidad
italiana, tiene la licencia de emisién del canal Horse TV.
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2. Bases de Presentacién

2.1.Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y adop-
tadas por la Union Europea a 31 de diciembre de 2021 y demas disposiciones del marco normativo
aplicable.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Socie-
dad Dominante, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas
por los Accionistas de la Sociedad Dominante el 30 de junio de 2021.

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, que se han elaborado a partir de los registros conta-
bles de Squirrel Media S.A. y de sus sociedades dependientes, presentan la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2021 asi como de los resulta-
dos consolidados, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo conso-
lidados del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La preparacién de Cuentas Anuales Consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo. En la nota 2.9 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para
las Cuentas Anuales Consolidadas.

2.2.Criterios y formatos de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros, que también es la moneda fun-
cional de la Sociedad Dominante.

2.3.Comparacioén de la informacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Balance de Situacién Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, del Es-
tado del Resultado Global Consolidado, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado,
del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y de la Memoria Consolidada, ademas de las cifras del
ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2020 aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Do-
minante de fecha 30 de junio de 2021.

Se han reclasificado 3.478 miles de euros de las cifras del ejercicio 2020 del epigrafe “Existencias” al
de “Otros activos corrientes”, para hacerlos comparables con las cifras de 2021.

Se ha procedido a regularizar el importe del fondo de comercio de Media 360 HK debido a que durante
el ejercicio 2020 se realizé su asignacién como derechos audiovisuales dentro del inmovilizado intan-
gible (ver nota 8). El efecto de la regularizacién se ha realizado directamente en el epigrafe de Reser-
vas por ganancias acumuladas dentro del Patrimonio neto consolidado. Los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran que el efecto no es significativo por lo que no se ha realizado la re-
expresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2020.
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El Grupo presenta informacion comparativa en las notas explicativas de la memoria consolidada
cuando es relevante para la mejor comprension de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
en curso.

2.4.Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea, efectivas y aplicables a las Cuen-
tas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Las Normas cuya primera aplicacion ha tenido lugar en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejerci-
cio anual terminado a 31 de diciembre de 2021 han sido las siguientes:

¢ Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16: “Reforma de los Tipos de
interés de referencia”. Dichas modificaciones estan relacionadas con la reforma de los indices
de referencia (segunda fase).

¢ Modificacién a la NIIF 4. “Diferimiento de la aplicacion de la NIIF 9”. Diferimiento de la apli-
cacion de la NIIF 9 hasta el 2023.

e Modificacion a la NIIF 16: “Arrendamiento-Mejoras de rentas” . Modificacion para ampliar
el plazo de aplicacion de la solucidn practica de la NIIF 16 prevista para las mejoras de alquiler
relacionadas con el Covid-19.

El Grupo no ha tenido impactos relevantes por la adopcion de las modificaciones mencionadas anterior-
mente.

2.5.Normas e interpretaciones emitidas, aprobadas por la Unién Europea, que el Grupo adoptara
a partir del 1 de enero de 2022 (no han sido adoptadas por anticipado):

e Modificacion a la NIIF 3:  “Referencia al Marco Conceptual”. Se actualiza la NIIF 3 para ali-
near las definiciones de activo y pasivo en una combinacién de negocios con las contenidas
en el marco conceptual.

e Modificaciones ala NIC 16: “Ingresos obtenidos antes del uso previsto”. La modificacion
prohibe deducir del coste de un inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la venta
de los articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo para su uso previsto.

e Modificacion a la NIC 37: “Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato”. La modifi-
cacion explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales
de cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con
el cumplimiento del contrato.

e Mejoras a las NIIF Ciclo 2018-2020. Modificaciones menores a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y
NIC 41.

El Grupo no espera impactos significativos por la adopcion de estas modificaciones.

2.6.Normas e interpretaciones emitidas, aprobadas por la Uni6n Europea, que el Grupo adoptara
a partir del 1 de enero de 2023 (no han sido adoptadas por anticipado):
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e NIIF17: “Contratos de seguros y sus modificaciones” . Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los
principios de registro, valoracion, presentacién y desglose de los contratos de seguros, con
el objetivo de que la entidad proporcione informacién relevante y fiable que permita a los
usuarios de la informacion financiera determinar el efecto que los contratos de seguros tienen
en los estados financieros. El Grupo no espera impactos significativos de la aplicacion de
dicha norma.

2.7.Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB), pendientes de aprobacion por la Uni6on Europea:

Modificacion a la NIC 1 "Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes”
Modificacion a la NIC 1 "Desglose de politicas contables"
Modificacion a la NIC 8 "Definicion de estimacién contable"

Modificacion a la NIC 12 "Impuestos diferidos derivados de activos y pasivos que resultan de una
Unica transaccion"

Modificacién a la NIIF 17 "Contratos de Seguros - Aplicacién inicial de la NIIF 17 y NIIF 9"
La fecha efectiva propuesta de dichas modificaciones es el 1 de enero de 2023.

La aplicacion de dichas modificaciones anteriores no van a tener ningun impacto material sobre las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo.

2.8.Cambios en criterios contables

El Grupo ha realizado un cambio en el criterio de imputacion temporal del gasto de publicidad aso-
ciado al lanzamiento de los estrenos cinematogréficos, estableciéndolo como un gasto integro del
ejercicio en el que se incurre. Con anterioridad se registraban en el activo como un gasto anticipado
y se imputaban a la cuenta de resultados de acuerdo al retorno de los ingresos que generaban de
forma anual, de acuerdo a los siguientes porcentajes 40%, 20%, 20%, 20%.

La aplicacion retroactiva de este cambio de criterio tiene un impacto en las reservas por ganancias
acumuladas, reduciendo el Patrimonio Neto Consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2020 por
importe de 3.068 miles de euros. A continuacion se incluye el detalle de su efecto acumulado asi
como la reexpresion del Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2020.
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Patrimonio Neto Consolidado Aplicacién re- 31.12.2020
Miles de euros 31.12.2020 troactiva (Reexpresado)
Capital 85.908 - 85.908
Prima de emisién 165.045 - 165.045
Reservas por ganancias acumuladas (224.426) (3.068) (227.494)
Beneficios consolidados del ejercicio 1.397 - 1.397
Acciones y participaciones de Patrimonio Neto y de la Sociedad

Dominante (1.012) - (1.012)
Patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante 26.912 (3.068) 23.844
Socios Externos 380 - 380
Total Patrimonio Neto Consolidado 27.292 (3.068) 24.224

2.9.Juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables

- La vida util de los activos intangibles y materiales (ver notas 4.d y 4.e).

- El deterioro de determinados activos materiales e intangibles y fondo de comercio (ver
nota 4.f).

- El valor razonable de diversos instrumentos financieros (ver nota 4.h).
- La contabilizacion de las combinaciones de negocio (ver nota 4.b).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores se han calculado en funcién
de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en
Cuentas Anuales Consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los préximos ejercicios, se registraria de forma prospectiva, conforme a lo es-
tablecido en la NIC 8, es decir, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la corres-
pondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Hipdtesis empleadas en los test de deterioro de valor de los activos intangibles y fondos de
comercio

- Derechos audiovisuales (Catalogo):

Como se indica en la nota 9, a cierre del ejercicio 2021, se ha estimado el valor recuperable de los
derechos audiovisuales en funcién de los flujos de caja futuros que se espera recibir para cada uno de
los titulos que el Grupo posee, actualizados a la fecha de cierre del ejercicio.

Los Administradores han elaborado a cierre del ejercicio, un test de deterioro del catadlogo mediante la
realizacion de una estimacion individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de los
titulos, considerando el tiempo restante de licencia, el éxito comercial de cada titulo, y diferenciando
el analisis de cada derecho en funcién de su ventana de explotacién (“Free” o “Pay”) y descontando el
resultado a una tasa anual del 6,78%.

= Los titulos se categorizan en funcidn de su capacidad de generar ingresos.

= Los ingresos estimados, se han contrastado con las ventas histéricas de cada
titulo, existiendo una correlaciéon entre la vida del titulo y los ingresos generados.
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Ademas, se han considerado los importes obtenidos en los contratos de venta
mas recientes para titulos de similar categoria.

De esta manera, se ha verificado que dichas estimaciones sean prudentes en fun-
cién de la vida Gtil de cada titulo.

Se realiza el célculo de los flujos de efectivo a obtener por cada titulo y se actualiza
a una tasa de descuento de 6,78%.

Se considera un porcentaje medio de royalties de un 5% para los titulos de libreria,
habiendo considerado que existe un gran numero de titulos que no devengan ro-

yalty.

Se ha realizado una estimacion de los ingresos por titulo, en funcién de su capa-
cidad de generar ingresos, vida util del derecho, grado de ocupacién de los titulos
y su clasificacién en categoria A, B, C, D y E. Los titulos A son aquellos con un
mayor éxito comercial y los titulos E, lo que tienen menos capacidad de generar
ingresos.

En lo relativo a los ingresos de television se diferencia el analisis de cada derecho
separadamente para cada ventana de explotacion, es decir Free y Pay.

Para el andlisis de DVD/BIlu-Ray, se ha analizado el histérico de ventas de los
titulos, considerando principalmente los datos del Ultimo ejercicio, puesto que es
una actividad que esta disminuyendo significativamente su capacidad de genera-
cion de ingresos.

La estimacidn de los ingresos de VOD y SVOD se realiza en funcion de los ingre-
sos reales obtenidos en el afio 2021 con un crecimiento constante puesto que la
entrada de nuevos "players" y la consolidacion de las plataformas establecidas en
el mercado, ayudara a incrementar los ingresos de esta linea de negocio en detri-
mento del DVD y Blu-Ray.

Las previsiones también han tenido en cuenta las cifras reales obtenidas en el ejercicio
2021 en las diferentes ventanas de explotacion.

En base a estos datos, podemos asegurar que las hip6tesis sobre las que se basan
las proyecciones de los flujos de efectivo corrientes son uniformes con los resultados
reales obtenidos en el pasado.

Para el célculo de la tasa de descuento se ha considerado la experiencia histérica y
se ha determinado antes de impuestos.

Fondo de comercio:

Como se indica en la nota 8, la identificacion de los fondos de comercio se ha realizado por unidad
generadora de efectivo.

Con objeto de verificar el valor recuperable del fondo de comercio se ha realizado un célculo del
valor actual de los flujos de caja de los proximos 5 afios a una tasa de descuento del 6,78%.

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de una divisién a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de esti-
maciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos los costes
de enajenacion y disposicion por otra via 'y su valor en uso. El Grupo generalmente utiliza métodos
de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los calculos de descuento de
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flujos de efectivo se basan en proyecciones a 5 afios que consideran la experiencia pasada y
representan la mejor estimacion de la Direccion sobre la evolucion futura del mercado. La hipotesis
clave para determinar estos valores incluye la tasa de descuento utilizada (ver nota 8).

2.10. Impactos e incertidumbres relacionadas con la pandemia COVID-19

El Grupo ha elaborado sus Cuentas Anuales Consolidadas bajo el principio de empresa en funciona-
miento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en
el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente, habiendo tenido en consideracion la situacion
econdmica actual y los efectos derivados del COVID-19, asi como sus posibles efectos en la economia
en general y en el Grupo en particular, concluyendo que no existe riesgo que pueda afectar a la conti-
nuidad en su actividad. En especial, los Administradores estiman que no se produciran efectos signifi-
cativos derivados del mismo ni en la valoracién de sus activos ni pasivos.

Conforme a lo indicado en la nota 18, la Sociedad dominante ha procedido a restablecer la situacién
patrimonial al cierre del ejercicio 2021, mediante la adopcién en la Junta General de Accionistas de
fecha 30 de diciembre de 2021, de la compensacién de reservas voluntarias negativas con cargo a la
prima de emision por importe de 165.045.454,44 euros y una reduccion de capital en 42.953.763,68
euros.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante presenta un fondo maniobra po-
sitivo de 4.231 miles de euros.

3. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado de 2021 de la Sociedad Dominante a presentar a la Junta Ge-
neral de accionistas es la siguiente:
Miles de euros

Bases de reparto

Beneficio del ejercicio 483
Distribucién

A Reserva Legal 48
A Reservas Voluntarias 435
Total 483

Durante los ultimos cinco ejercicios la Sociedad Dominante no ha distribuido cantidad alguna en concepto
de dividendos, ni dividendos a Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

4. Normas de Registro y Valoracién

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, han sido preparadas de acuerdo con los principios conta-
bles y normas de valoracién y clasificacién contenidas en la legislacién mercantil vigente. Los principales
criterios aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

(@) Sociedades dependientes
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El perimetro de consolidacion de Squirrel Media, S.A. esta formado por: Squirrel Media, S.A., Socie-
dad Dominante, sus dependientes y asociadas. El Anexo | de esta memoria consolidada recoge in-
formacion adicional respecto de las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades estructuradas, aquellas sobre las
que la Sociedad Dominante, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La
Sociedad Dominante controla a una entidad dependiente cuando por su implicacién en ella esta ex-
puesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendi-
mientos a través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad Dominante tiene el poder cuando
posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades rele-
vantes. La Sociedad Dominante esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacion en la entidad dependiente cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pue-
den variar en funcion de la evolucion econdmica de la entidad.

Las variaciones en el perimetro de consolidacion realizadas en los ejercicios 2021 y 2020 se han
descrito en la nota 1.2.

Los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen
en las Cuentas Anuales Consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de
la consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de las empresas dependientes se han consolidado con las de la
Sociedad Dominante por aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los
saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las mismas que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

(b) Combinaciones de negocios

Durante los ejercicios 2021 y 2020, se han producido las combinaciones de negocio indicadas en la
nota 5. La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patri-
monio neto emitidos por el Grupo y cualquier contraprestacidn contingente que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido. Los
costes de adquisicion, tales como los honorarios profesionales, no forman parte del coste de la com-
binacion de negocios y se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

La contraprestacion contingente, en su caso, se valora a valor razonable a la fecha de adquisicion.
La modificacion posterior del valor razonable de la contraprestacion contingente se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada salvo que dicha modificacion tenga lugar dentro del limite de
tiempo de un afio que se establece como periodo de contabilidad provisional, en cuyo caso modificara
el fondo de comercio.

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion de la participacion del Grupo y el
importe de cualquier participacion no dominante en la entidad adquirida sobre el valor razonable de
los activos netos identificables de la adquirida en la fecha de adquisicion (activos, pasivos y pasivos
contingentes).
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En el caso de que el coste de adquisicion de los activos netos identificables fuese inferior a su valor
razonable, este menor valor se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
ejercicio.

(c) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas, se registran en la fecha
de adquisicién por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identifica-
bles. Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidado de forma
separada del patrimonio neto atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante. Las participacio-
nes no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio y en el resultado global total consoli-
dado del ejercicio se presentan igualmente de forma separada en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada y Estado del Resultado Global Consolidado.

Las transacciones con participaciones no dominantes se registran como transacciones con los pro-
pietarios del patrimonio del Grupo. Por ello, en las compras de participaciones no dominantes, la
diferencia entre la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros de
los activos netos de la dependiente se registra con impacto en el patrimonio neto consolidado.

De la misma forma, las ganancias o pérdidas por enajenacién de participaciones no dominantes se
reconocen igualmente en el patrimonio neto consolidado del Grupo.

(d) Activos intangibles y Fondo de Comercio

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o desarrollo y, poste-
riormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizaciéon acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Sélo se reconocen contablemente aquellos
activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de los que se espera obtener en
el futuro beneficios econémicos.

Se consideran de “vida util indefinida” aquellos activos que se estima contribuiran indefinidamente a
la generacion de beneficios. El resto de los activos intangibles, se consideraran de “vida util definida”.

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, por lo que son sometidos a la “prueba
del deterioro” al menos una vez al afio, siguiendo los mismos criterios que para los fondos de comer-
cio.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan, siguiendo el método lineal, en funcién de
los afios de vida util estimada de los respectivos bienes.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado intangible al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
prospectivamente como un cambio de estimacion.

e Fondo de comercio

El fondo de comercio, se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combina-
ciones de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad
anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos
efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de
las UGEs o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacion y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado f). Después del
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reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por dete-
rioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.

e Derechos audiovisuales
Los derechos audiovisuales se presentan valorados a coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematogréaficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la
aplicacion de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se an-
ticipa al proveedor un importe fijo (“minimo garantizado”).

Los importes activados y las correspondientes amortizaciones (consumos) acumuladas se dan de
baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados los derechos. El “minimo
garantizado” se contabiliza en el activo del Balance de Situacién Consolidado en el epigrafe “De-
rechos audiovisuales”, para ser amortizado (consumido).

Cuando los titulos pasan por todas las ventanas de explotacion para las que fueron adquiridos (TV
de pago, DVD, Video on demand, Television en abierto, Suscripcién Video on demand), al menos
una vez, pasan a formar parte del catélogo de libreria.

La amortizacién de los derechos audiovisuales se realiza durante el periodo de vigencia de con-
tratacién de los derechos de los titulos siguiendo el criterio del patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros para cada titulo. En general, este método supone una amortiza-
cion lineal en los 10 primeros afos.

Como se indica en la nota 2.9, a cierre del ejercicio 2021, los Administradores han llevado a cabo
una valoracion de los derechos audiovisuales en base a su mejor estimacion a cierre del ejercicio.

Los costes variables se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de acuerdo
con los importes devengados que se estima deberan satisfacer a los proveedores. Las estimacio-
nes se realizan con base en las condiciones de los contratos y en la experiencia del Grupo en el
sector.

e Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informéaticas se presentan valoradas a coste de adquisicion y se amortizan lineal-
mente entre tres y cinco afios. Los costes de mantenimiento de las mismas, se registran como
gasto en el momento en se incurre en ellos.

(e) Inmovilizado material

Los bienes del inmovilizado material se valoran a su precio de adquisicion menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos que necesiten un periodo sustancial para
estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado siempre que cumplan con los requisitos para su ca-
pitalizacion. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se han activado costes financieros en el inmovili-
zado material al no haberse incorporado activos de estas caracteristicas.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se registran como mayor coste
de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento, se cargan a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio en que se incurren.
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El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Construcciones 30-50
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién

Otro inmovilizado 3

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(f)  Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, a los inmovilizados intangibles con una vida util indefinida y el de los inmovili-
zados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables, se reconocen en resultados.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos no corrientes
de la UGE, prorrateando en funcidn del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a resultados. El importe de la
reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma, exceptuando
el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo
del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado la pérdida.

(9) Activos por derecho de uso y deuda financiera asociada

El Grupo reconoce si un contrato es, o contiene, un arrendamiento en el origen del mismo. El Grupo
reconoce un activo por derecho de uso con su correspondiente pasivo financiero con relacién a todos
los acuerdos de arrendamiento en los cuales el Grupo es arrendatario, con excepcion de los arrenda-
mientos a corto plazo (vencimiento inferior o igual a 12 meses) y de los arrendamientos en los que el
activo subyacente es de bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos como
un gasto operativo de forma lineal a lo largo del arrendamiento.
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El pasivo financiero se valora inicialmente por el valor actual de los pagos a realizar durante la vida
restante del contrato de arrendamiento, descontados usando un tipo de interés implicito. Para aque-
llos casos en los que no sea posible su determinacién, la norma permite la aplicacion del tipo de
interés incremental de sus préstamos, el cual ha sido empleado por el Grupo teniendo en cuenta el
plazo del arrendamiento y el pais.

Los pagos por arrendamientos incluidos en la valoracion de los pasivos financieros comprenden:
- los pagos fijos a realizar menos cualquier incentivo del arrendamiento a cobrar

- los pagos variables dependientes de un indice o tipo, inicialmente, valorados con arreglo al indice
o tipo en la fecha de comienzo

- las garantias de valor residual en las que se espera incurrir
- el precio del ejercicio de una opciéon de compra si se espera ejercer la misma

- los pagos por penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja
gue el arrendatario ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

El pasivo financiero por arrendamiento se incrementara posteriormente por el interés sobre dicho pa-
sivo, reduciéndose por los pagos realizados. Asimismo, se valorara de nuevo el pasivo si hay modifi-
caciones en los importes a pagar y en los plazos del arrendamiento.

El coste de los activos por derecho de uso incluye el importe inicial del pasivo financiero por arrenda-
miento, cualquier coste directo inicial, los pagos por arrendamientos realizados antes o en la fecha de
inicio, asi como cualquier coste de desmantelamiento. Posteriormente, el activo por derecho de uso
se valora al coste menos la amortizacion acumulada y, en su caso, los deterioros asociados y se
ajusta para recoger cualquier modificacion posterior del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se amortizan durante el periodo mas corto del plazo de arrendamiento
y la vida util del activo subyacente. Si se transfiere la propiedad del activo subyacente o el coste del
activo por derecho de uso refleja que el Grupo espera ejercer una opcién de compra, el activo por
derecho de uso se amortiza a lo largo de la vida util del activo subyacente. La amortizacion comienza
en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los principales contratos de arrendamiento se corresponden con contratos de edificios donde las
diferentes sociedades del Grupo poseen su sede social.

El Grupo no tiene contratos de arrendamientos que puedan ser considerados como "sale and lease-
back", contratos de venta de activos fijos para poder ser arrendado el activo subyacente asociado por
el Grupo.

(h) Instrumentos financieros

Activos financieros

e Clasificacion
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a nego-
ciacién en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales
del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:
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i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
donde los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable con cambios en otro resultado global.

c. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido cla-
sificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos
financieros que asi designa opcionalmente el Grupo en el momento del reconocimiento inicial, que en
caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracidén o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la con-
traprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obs-
tante, se reconoceran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio los costes de
transaccion directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién impu-
tando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada los intereses devengados aplicando el mé-
todo del tipo de interés efectivo.

Los movimientos en el valor en libros de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se toman a través de otro resultado global, excepto por el reconocimiento de ganan-
cias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y pérdidas cambiarias que se reco-
nocen en pérdidas y ganancias. Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en
el valor razonable se reconocen en el otro resultado global. Cuando estos activos financieros se dan
de baja contable los ajustes acumulados en el valor razonable reconocidos en el patrimonio neto, se
incluyen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
a su valor razonable, registrandose en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el resultado
de las variaciones en dicho valor razonable.

e Deterioro de valor de activos financieros

El modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro basadas en el
modelo de pérdida esperada en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas.

El Grupo aplica para sus cuentas de clientes, cuentas a cobrar y otros activos, el enfoque simplifi-
cado, reconociendo la pérdida de crédito esperada para toda la vida de los activos, que requiere
reconocer una asignacion de pérdida basada en el modelo de pérdida esperada en toda la vida
del activo en cada fecha de presentacion. El modelo del Grupo considera informacién interna,
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como el saldo expuesto en los clientes, factores externos como valoraciones crediticias de clientes
y calificaciones de riesgo de agencias, asi como las circunstancias especificas de los clientes
considerando la informacion disponible sobre eventos pasados, condiciones actuales y elementos
prospectivos.

e Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y presentan por un neto en el Balance de Situacion
Consolidado, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes recono-
cidos, y el Grupo tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

El derecho legalmente exigible no debe ser contingente dependiendo de hechos futuros y debe
ser exigible en el curso normal del negocio y en caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de
la sociedad o la contraparte.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias
de valoracién:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo
y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa,
o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de opera-
ciones de préstamo o crédito recibidos por el Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado. Cualquier diferencia entre los flujos obtenidos (netos de los costes
de la transaccidn) y el valor de reembolso se reconoce en resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las comisiones abonadas por la obtencion de
préstamos se reconocen como costes de la transaccion del préstamo en la medida en que sea pro-
bable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones
se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no exista evidencia de que sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisién se capitaliza como
un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibi-
lidad del crédito.

Los pasivos financieros a coste amortizado se eliminan del Balance de Situacion Consolidado cuando
la obligacién especificada en el contrato se haya pagado, cancelado o expirado. La diferencia entre
el importe en libros de un pasivo financiero que se ha cancelado o cedido a otra parte y la contrapres-
tacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reco-
noce en el resultado del ejercicio como otros ingresos o gastos financieros.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Son
pasivos que se adquieren con el propdsito de venderlos en un corto plazo. Los derivados se conside-
ran en esta categoria a no ser que estén designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos
financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la Cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias Consolidada del ejercicio.

(i) Capital social

El capital social esta representado en su totalidad por acciones ordinarias que se clasifican como
patrimonio neto.
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Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisidn de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deduccién, neta del correspondiente efecto fiscal, de los ingresos ob-
tenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad Dominante (acciones pro-
pias), la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto
de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Socie-
dad Dominante hasta su cancelacién, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se
venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto
sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad
Dominante.

())  Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

En el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, el cual ha sido elaborado utilizando el método indi-
recto, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entrada y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes (ver nota 16).

- Actividades de explotacion: pagos y cobros de las actividades ordinarias del Grupo, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: pagos y cobros que tienen su origen en adquisiciones y enajenaciones
de activos no corrientes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

(k) Existencias

En este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado se recogen los activos no financieros que las
entidades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamental-
mente soportes en formato DVD para su explotacion comercial asi como los costes activados en la
produccion de series para emision en television.

Adicionalmente, la sociedad registra bajo dicho epigrafe el importe entregado como anticipo a pro-
veedores principalmente en el desarrollo de diversas campafias de publicidad.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion
representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento. Estas provisiones se deducen de los correspondientes epigrafes
de existencias a efectos de presentacion, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de
realizacion. Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han dotado provisiones por obsolescencia.

()  Ganancias por accién
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e Ganancias basicas por accién

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo:

El beneficio atribuible a los propietarios de la Sociedad Dominante, excluyendo cualquier coste del
servicio de patrimonio neto distinto de las acciones ordinarias.

Entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, ajustado
por los elementos de incentivos en acciones ordinarias emitidos durante el ejercicio y excluyendo las
acciones propias.

e Ganancias diluidas por accion

Para las ganancias diluidas por accion se ajustan las cifras usadas en la determinacion de las ganan-
cias basicas por accion para tener en cuenta:

El efecto después del impuesto sobre las ganancias de los intereses y otros costes financieros aso-
ciados con las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos, y el nimero medio ponderado
de acciones ordinarias adicionales que habrian estado en circulacion asumiendo la conversién de
todas las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos. Partes relacionadas y transacciones
con vinculadas

El Grupo considera como partes relacionadas a sus accionistas significativos y a las sociedades con-
troladas por estos, sociedades dependientes, empresas asociadas y empresas controladas conjunta-
mente. También al personal de alta direccion y miembros del Consejo de Administracion, familiares
directos de los mismos, asi como otras entidades donde el miembro del Consejo de Administracion
es también una parte relacionada, siempre que exista influencia significativa. La Sociedad Dominante
considera como personal de alta direccién a los miembros del Consejo de Administracién.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
(m) Subvenciones

Las subvenciones no reintegrables recibidas por el Grupo para la financiacién de producciones au-
diovisuales producidas y distribuidas en Espafia, se registran como un ingreso de explotacién del
ejercicio. En el ejercicio 2021, el Grupo ha registrado por este concepto 264 miles de euros (525
miles de euros en 2020).

(n) Provisiones
Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacién de las Cuentas Anuales Consolida-
das diferencian entre:
e Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cance-
lacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

e Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion fu-
tura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la volun-
tad del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes, salvo los relativos a las combinaciones de negocios, no se reconocen en las
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Cuentas Anuales Consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y SUS consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso
se reconoce, en su caso, en resultados como una deduccién del gasto asociado con la provision con
el limite del importe de la provision.

(0) Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

De acuerdo a la NIIF 15, los ingresos se reconocen en funcion de cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representen, con independencia del momento en que se pro-
duzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos se reconocen aplicando un
modelo de cinco pasos a los contratos con los clientes.

Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta
de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Estos ingresos se presentan
netos del impuesto sobre el valor afiadido, y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo. El
Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
altamente probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo.

El Grupo realiza un andlisis de las distintas categorias de contratos con clientes objeto de la NIIF 15,
identificando las obligaciones de desempefio para cada tipo de contrato conforme a lo establecido en
la norma, verificando las metodologias en la determinacion del precio de la transacciéon y su asigna-
cion entre cada una de las obligaciones y reconociendo el ingreso cuando se satisface la obligacion
objeto del contrato. En este sentido la norma requiere la asignacion del precio de la transaccion sobre
la base de un contrato independientemente del precio de venta, lo que puede afectar tanto el importe,
como el momento del reconocimiento de los ingresos.

Con respecto a los ingresos de media y publicitarios, la obligacion del desempefio se satisface con la
emision de la campafia publicitaria en los distintos soportes, momento en el cual se reconoce el in-
greso correspondiente.

Los ingresos por derechos audiovisuales se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consoli-
dada de acuerdo con el criterio siguiente:

e Los derechos de emision de peliculas, se imputan a resultados desde el momento de su inicio del
periodo de licencia de explotacion.

e Los derechos de emisién de series de television de produccion propia, se imputan a resultados en
el momento de su entrega efectiva a la cadena.

e Otros derechos, se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emision.

(p) Retribuciones alos empleados
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Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del
Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el em-
pleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los traba-
jadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese, como consecuencia de una oferta realizada para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del
Balance de Situacion Consolidado se descuentan a su valor actual.

(@) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa
a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o0 pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o estén a punto de aprobarse
en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido
a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos, se entiende por diferencia temporaria la dife-
rencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes, se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se hareconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto consolidado o de una combinacién de negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

e Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones o sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y
no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion. No
obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones o sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un
futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras para compensar las diferencias.

25



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada ejericicio 2021

Las oportunidades de planificacion fiscal, s6lo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de
los activos por impuesto diferido, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas co-
rrecciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades”, representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio de las sociedades dependientes y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos y los créditos por pérdidas a compensar derivados de bases imponibles negativas
y deducciones en la cuota.

La entidad mercantil ostentaba la consideracién de entidad Dominante y cabecera del Grupo de con-
solidacion fiscal identificado bajo el nUmero 238/18, cumpliendo con los requisitos legalmente estable-
cidos en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, asi como el resto de
las entidades integrantes de dicho grupo de consolidacién fiscal.

No obstante lo anterior, con fecha 2 de septiembre 2020 se otorgd escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales de aumento de capital social con aportacién no dineraria ante el notario de Madrid,
don Pablo Ramallo Taboada, bajo el nimero 753 de su protocolo, en cuya virtud la sociedad Squirrel
Capital S.L.U. adquiere y suscribe la totalidad de las nuevas acciones emitidas con motivo del aumento
de capital social ejecutado, pasando por tanto a ostentar el 94,10% del capital social de la entidad
Squirrel Media.

Como consecuencia de la operacién anteriormente mencionada, la entidad pasa a formar a partir del
ejercicio 2021 parte del Grupo de Consolidacion fiscal a efectos del Impuesto sobre sociedades iden-
tificado bajo el nimero 41/15, de conformidad con lo establecido en el articulo 59 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre.

(r) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el Balance de Situacion Consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente
y no corriente. A estos efectos, son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes
criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, que se espera sea en
los proximos doce meses.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la can-
celacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a dicha fecha.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las Cuentas Anuales Consolidadas
sean formuladas.

(s) Medioambiente
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Se considera actividad medioambiental cualquier operaciéon cuyo propdsito principal sea prevenir, re-
ducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente mo-
netaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental, no cubiertas por
las pdlizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad
o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

Dada la actividad a la que se dedican las sociedades del Grupo, el mismo no tiene activos ni provi-
siones por contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

(t) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se con-
vierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del Balance de Situacién Consolidado. Los beneficios
o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio en que se producen.

Los resultados y el balance de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional dife-
rente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

e Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;

e Los ingresos y gastos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y del Estado del
Resultado Global Consolidado se convierten a tipo de cambio medio; y

e Las partidas de patrimonio neto (excepto Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada) se
convierten a tipo de cambio histérico.

Todas las diferencias de conversion resultantes se reconocen como un componente separado del
otro resultado global consolidado.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en “Diferencias de cambio en la con-
version de negocios en el extranjero” dentro del Estado del Resultado Global Consolidado.

(W) Informacion financiera por segmentos
La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacion interna que se sumi-
nistra a la maxima autoridad de toma de decisiones (ver nota 30).

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las pre-
sentes Cuentas Anuales Consolidadas.

La figura que actiia como la maxima autoridad en la toma de decisiones es el Consejo de Administra-
cion de la Sociedad Dominante.
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5. Combinacion de negocios

Con fecha 3 de noviembre de 2021 Squirrel Media, SA adquiere el 75% del capital social de Tactic Sport
and Entertainment, SL por un importe de 288.120 euros. Es una productora audiovisual especializada en
la grabacion, edicion y difusion de contenidos deportivos que se ha adquirido con el objetivo de reforzar la
presencia del Grupo en dicho sector.

En detalle de los activos netos adquiridos a la fecha de adquisicién es el siguiente (en miles de euros):

Activo no corriente 117
Inmovilizado intangible 106
Inmovilizado material 11

Activo corriente 414
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 188

Inversiones financieras a corto plazo -
Periodificaciones -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 226
Total activos 531
Pasivo no Corriente 85

Deudas a largo plazo 85
Pasivo Corriente 101

Deudas a corto plazo -
Acreedores comerciales y otras cuentas a

101
pagar
Periodificaciones a corto plazo
Total pasivos 186
TOTAL ACTIVOS NETOS 345
Contraprestacion entregada 288
Fondo de comercio provisional 30

La contribucion de esta sociedad a la cifra de ingresos ordinarios y al resultado de ejercicio desde la incor-
poracion en el perimetro de consolidacién y hasta el cierre del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre
de 2021 ha sido de 40 y 10 miles de euros respectivamente. Esta contribucion habrian ascendido a 464 y
(49) miles de euros respectivamente si se hubiesen consolidado durante todo el ejercicio 2021.

El acuerdo no incluye una contraprestacion variable adicional. Por otra parte, no hay activos o pasivos de
contraprestacion contingente relacionados con esta combinacion de negocio.

El flujo neto de caja neto de esta operacion ha ascendido a 62 miles de euros.

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha de adquisicion no difiere
del importe bruto contractual.

Con fecha 30 de julio de 2020 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Domi-
nante donde se acordé el correspondiente aumento de capital social para completar la operacion de inte-
gracién en el Grupo de las areas de publicidad, e-commerce, radio, television y otros servicios accesorios
de Squirrel Capital, S.L.U., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante. Como contraprestacion de
dicha ampliacion de capital, Squirrel Capital, S.L.U. realiz la aportacion no dineraria de:

- ElI 100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL MEDIA, S.L.U.
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- EI'100% de la Sociedad de nacionalidad brasilefia BEST OPTION GROUP BRASIL

- ElI 100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL GLOBAL MEDIA S.L.U.

- ElI'75% de la Sociedad de nacionalidad espafiola RADIO TOTAL, S.L.

- ElI 100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL NETWORKS, S.L.U.

- ElI 100% de la Sociedad de nacionalidad espafiola SQUIRREL BUSINESS SERVICE, S.L.U.

Para la integracion de dichas sociedades, la Sociedad Dominante realiz6 un aumento de capital por im-
porte de 66.818.181,76 euros, mediante la emisién de 66.818.181.762 nuevas acciones nominativas de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, de 0,001 euros de valor nominal cada una de ellas
y con una prima de emision de 0,002300000002774690 euros por cada nueva accion a emitir (las “Accio-
nes Nuevas”), lo que equivale a un importe total conjunto de capital social y prima de emisiéon de
220.500.000,00 euros, suscritas y desembolsadas integramente con cargo a aportaciones no dinerarias
comentadas anteriormente.

La Sociedad Dominante reconocié en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos
por sus valores de consolidacion a fecha 30 de junio de 2020, registrando la diferencia entre el valor neto
de los mismos y el valor de las ampliacion de capital en el epigrafe de reservas.

El detalle de los activos netos adquiridos a la fecha de adquisicion es el siguiente (en miles de euros):

Activo Corriente 855
Inmovilizado intangible 253
Inmovilizado material 516
Inversiones financieras a largo plazo 85
Activos por impuesto diferido

Activo no corriente 20.474
Existencias 843
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.503
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo 1.044
Periodificaciones 2.918
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7.167

Total activos 21.329

Pasivo no Corriente 4.627
Deudas a largo plazo 4.627

Pasivo Corriente 6.763
Provisiones a corto plazo 23
Deudas a corto plazo 909
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 48
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.051
Periodificaciones a corto plazo 732

Total pasivos 11.390

TOTAL ACTIVOS NETOS 9.939

Precio pagado 220.500

Reserva negativa 210.561

Con fecha 30 de abril de 2020 la Sociedad Dominante adquirié el 51% del capital social de VB Media
Service, S.L. por un importe de 750.000,00 euros. Esta sociedad, de nacionalidad italiana, tiene la licencia
de emision del canal Horse TV.

En detalle de los activos netos adquiridos a la fecha de adquisicion es el siguiente (en miles de euros):
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Activo Corriente

125

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

116

Activo no corriente

61

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

13

38

Total activos

185

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

137

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Periodificaciones a corto plazo

13
122

Total pasivos

137

TOTAL ACTIVOS NETOS

49

Precio pagado

800

Fondo de comercio

751

Una vez concluido el proceso de asignacion del precio de adquisicion, no ha sido necesaria la realizacién
de ningun ajuste adicional para adecuar el valor de los activos adquiridos y los pasivos asumidos registra-

dos a la fecha de adquisicion.

Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas del inmovilizado material durante los ejercicios
2021y 2020, han sido los siguientes (en miles de euros):

Miles de euros

Altas nuevas ]
. . Cambios de
Saldoal | incorporacion Adiciones Retiros perimetro (ver Saldo al
31.12.2020 |es 31.12.2021 31.12.2021
nota 1.2)
(ver nota 5)

Coste:
Terrenos y construcciones 1.626 - - (78) 1.548
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.353 - 317 (31) - 8.638
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.862 - 130 (184) (1) 1.807
Equipos de informacion y otro inmovilizado 7.179 21 187 (104) (132) 7.150
Total coste 19.020 21 634 (319) (211) 19.144
Amortizacién acumulada:
Construcciones (344) - (31) 78 (298)
Instalaciones técnicas y maquinaria (7.038) - (187) 18 - (7.207)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.774) - (15) 199 1 (1.589)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (5.752) (10) (186) 104 132 (5.711)
Total amortizacién acumulada (14.908) (10) (419) 321 211 (14.805)
Deterioro:
Terrenos y construcciones (287) - - (287)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (1.807) - - (1.807)
Total deterioro (2.094) - - - (2.095)
Inmovilizado material neto 2.017 11 214 - 2.244
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Miles de euros
siosty | meovoriones | sanes | meus | S22
- 31.12.2020 R

Coste:
Terrenos y construcciones 1.058 568 1.626
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.305 48 1 8.353
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.849 9 4 1.862
Equipos de informacién y otro inmovilizado 6.791 264 143 (20) 7.179
Total coste 18.002 889 147 (20) 19.020
Amortizacién acumulada:
Construcciones (285), 27) (32) (344)
Instalaciones técnicas y maquinaria (6.735) (312) (273) (7.038)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.765) 2) @ 1.774)
Equipos de informacién y otro inmovilizado (5.532) (173) (46) (5.752)
Total amortizacion acumulada (14.317) (233), (358) 0 (14.909)
Deterioro:
Terrenos y construcciones (287) (287)
Equipos de informacién y otro inmovilizado (1.807) (1.807)
Total deterioro (2.094) 0 0 0 (2.094)
Inmovilizado material neto 1.590 656 (211) (20) 2.017

El Grupo ha realizado pagos por inversion en inmovilizado material por importe de 257 miles de euros.

(@) General

En opinion de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados (estimados en fun-
cién de las hipotesis que se explican en la nota 2.5) indican la no existencia de un deterioro sobre los
activos materiales del Grupo.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen compromisos de compra o venta significativos adquiri-
dos sobre elementos del inmovilizado material.

En el epigrafe “terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona.
El Grupo tiene inversiones en inmovilizado material situadas en territorio espafiol asi como en ltalia.

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia

estan en uso a 31 de diciembre de 2021 y 2020, asciende a 6.254 y 6.263 miles de euros, respecti-
vamente.

(c) Seguros

El Grupo tiene contratado varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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7. Activos por derecho de uso

Los detalles de este capitulo del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2021 son los
siguientes:

Miles de euros

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO Terrenos y

Construcciones

Valor en libros a 1 enero 2021 -
Coste
Saldo inicial -
Adiciones 1.452
Bajas -
Traspasos -
Total Coste 1.452

Amortizacion

Saldo inicial -
Amortizacion (393)
Bajas -
Traspasos -
Total Amortizacion (393)
Valor en libros a 31 Diciembre 2021 1.059

El plazo medio de alquiler de los bienes arrendados de Terrenos y construcciones es de 5 afios. Dentro
de este epigrafe, el importe reconocido se corresponde principalmente con oficinas y otros lugares de
trabajo arrendados.

El Grupo ha registrado como altas del ejercicio el valor de los contratos de arrendamiento contratados en
el 2021 por un periodo de 5 afios por las oficinas donde se encuentra la sede social de diversas sociedades
del Grupo. En ejercicios anteriores, no se registraron activos por derecho de uso al tratarse de contratos
con duracion inferior a un afio.

El importe reconocido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del Grupo que afecta a estos
activos de uso es de 393 miles de euros. El importe reconocido como salidas de tesoreria en el Estado de
Flujos de Efectivo Consolidado ha sido de 407 miles de en el epigrafe “Otros flujos de actividades de
Financiacion”.

8. Fondo de comercio

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del Balance de Situaciéon Consolidado durante
los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:
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Ejercicio 2021:

Miles de euros
Saldo a Altas Regularizacion Saldo a
31.12.2020 (ver nota 2.3) 31.12.2021
Itesa Producciones S.L. 514 - - 514
M Three Satcom SRL 119 - - 119
Media 360 Italy Corporate SRL 276 - - 276
Nautical Channel LTD 604 - - 604
Media 360 HK 690 - (690) -
VB Media SRL 751 - - 751
Tactic Sports & Entertainment S.L. - 30 - 30
Total 2.954 30 (690) 2.294

Ejercicio 2020:

Miles de euros
Saldo a Altas Saldo a

31.12.2019 31.12.2020
Itesa Producciones S.L. 514 - 514
M Three Satcom SRL 119 - 119
Media 360 Italy Corporate SRL 276 - 276
Nautical Channel LTD 604 - 604
Media 360 HK 690 - 690
VB Media SRL - 751 751
Total 2.203 751 2.954

Se ha procedido a regularizar el fondo de comercio de la sociedad Media 360 HK dando de baja el activo
y registrando el efecto en reservas por ganancias acumuladas ya que en el ejercicio 2020 se asigno el
mismo como derechos audiovisuales (ver nota 2.3).

La identificacion de los fondos de comercio se ha realizado por unidad generadora de caja. Una unidad
generadora de caja es el grupo identificable de activos mas pequefio, que genera entradas de efectivo a
favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros
activos o grupos de activos. El Grupo ha determinado como UGEs cada una de los fondos de comercio
individuales de las sociedades adquiridas al considerar que los flujos generados de forma individual pue-
den ser estimados con fiabilidad. Adicionalmente, con objeto de verificar el valor razonable del fondo de
comercio se ha realizado un célculo del valor actual de los flujos de caja de los préximos 5 afios a una tasa
de descuento del 6,78%, sin incluir, por prudencia, un importe de valor terminal a partir de dicha fecha. Es
por ello, que la hipdtesis clave en la determinacion de la valoracion de dichos activos es la tasa de des-
cuento.

(i) Anélisis de sensibilidad

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad para determinar el efecto de una variacién posi-
tiva y negativa en la hipétesis de negocio mas relevante, que tal y como se ha indicado en la nota
4, es la tasa de descuento calculada conforme al coste ponderado de capital (WACC). A
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continuacion, se muestra un cuadro resumen con el efecto sobre valor recuperable y su respectivo
exceso con respecto al valor en libros registrado por el Grupo:

WACC
+1% 6,78% -1%
Exceso valor en libros 2.204 2.601 2.738
Valor recuperable 4.498 4.895 5.032
Valor en libros a 31.12.2021 2.294 2.294 2.294

Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas del inmovilizado intangible durante los ejercicios
2021y 2020, han sido los siguientes:

Ejercicio 2021

Miles de euros
Altas nuevas Cambios de
Saldo al incorporaciones Adiciones Retiros Traspasos perimetro Saldo al
31.12.2020 31.12.2021 (ver nota 31.12.2021
(ver nota 5) 1.2)

Coste:
Desarrollo 471 - 5 - - - 475
Concesiones - - 6 - - - 6
Propiedad Industrial 251 150 316 - - - 716
Aplicaciones informaticas 1.360 - 442 (186) - (142) 1.474
Derechos audiovisuales 111.730 - 275 - 5.003 (744) 116.264
Otro inmovilizado en curso 5.003 - 11.803 - (5.003) - 11.803
Total coste 118.815 150 12.846 (186) - (885) 130.740
Amortizacién acumulada:
Desarrollo (378) (24) (402)
Concesiones - - (5) - - - (5)
Propiedad Industrial (49) (44) (14) - - - (107)
Aplicaciones informéticas (999) - (28) - - 142 (886)
Derechos audiovisuales (97.044) - (1.571) - - 744 (97.872)
Total amortizacién acumulada (98.471) (44) (1.642) - - 885 (99.271)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (1.210) - - - - (1.210)
Total deterioro (1.210) - - - - - (1.210)
Activo intangible neto 19.135 106 11.204 (186) - - 30.258
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Ejercicio 2020:

Miles de euros
315z£1I2d(2) 51 1| 9 inﬁgi)i:ali:eigses Adiciones Retiros Traspasos 3lsi|2d(2) (? 2' 0
S 31.12.2020 S
Coste:
Desarrollo 471 471
Propiedad Industrial 251 251
Aplicaciones informaticas 840 341 179 1.360
Derechos audiovisuales 113.033 72 3.628 116.733
Total coste 114.344] 413 3.807 0 0 118.816
Amortizacién acumulada:
Desarrollo (353) (25) (378)
Propiedad Industrial (42) (7) (49)
Aplicaciones informéticas (820) (162) 7) (999)
Derechos audiovisuales (96.379) (5) (661) (97.045)
Total amortizacién acumuladd (97.552) (209) (710) 0 0 (98.471)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (1.163) (47) (1.210)
Total deterioro (1.163) 0| 0 0 0 (1.210)
Activo intangible neto 15.629 204 3.098 0 0 19.135

El Grupo ha realizado pagos por inversion en inmovilizado intangible por importe de 11.483 miles de euros
(5.782 en 2020).

(@) Amortizaciéon

El consumo de derechos audiovisuales durante el ejercicio 2021, ha ascendido a 1.571 miles de euros
(661 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), los cuales se encuentran registrados en el epigrafe
“Consumo de derechos audiovisuales” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejer-
cicio 2021.

(b) Deterioro

Los Administradores han elaborado al cierre del ejercicio un test de deterioro del catalogo mediante
la realizacion de una estimacion individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de
los titulos, considerando su vida Util, el éxito comercial de cada titulo, y diferenciando el andlisis de
cada derecho en funcién de su ventana de explotacion (“Free” o “Pay”) y descontando el resultado a
una tasa anual del 6,87%.

(c) Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encontraban totalmente amortizados activos intangibles en uso
propio por un importe bruto de 17.784 y 17.526 miles de euros respectivamente.

(d) Garantias y compromisos afectos al inmovilizado

A 31 de diciembre de 2021, existen compromisos de compra futuros de derechos audiovisuales de
distribucion de cine por importe aproximado de 51.792 miles de euros (3.173 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020).

(e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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10. Activos y pasivos financieros

La clasificacién de los activos financieros por clases y vencimientos para los ejercicios 2021 y 2020 es
la siguiente (en miles de euros):

2021
ACTIVOS FINANCIEROS: Coste
NATURALEZA/CATEGORIA Nota Amortizado
Créditos a empresas 11 356
Otros activos financieros 11 91
Largo plazo / no corrientes 447
Inversiones en Empresas del Grupo 14 9.968
Créditos a empresas 14 177
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 7.591
Otros activos financieros 14 2.325
Tesoreria y Otros activos liquidos equivalentes 16 3.320
Corto plazo / corrientes 23.381
Total 23.828
2020
ACTIVOS FINANCIEROS: Coste
NATURALEZA/CATEGORIA Nota Amortizado
Créditos a empresas 11 477
Otros activos financieros 11 62
Largo plazo / no corrientes 539
Inversiones en Empresas del Grupo 14 3.445
Créditos a empresas 14 6.486
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 4.369
Otros activos financieros 14 32
Tesoreria 'y Otros activos liquidos equivalentes 16 6.840
Corto plazo / corrientes 21.172
Total 21.711

Las caracteristicas de cada uno de los pasivos se detallan en la correspondiente nota de las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas.
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Para los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, su valor contable no difiere significa-
tivamente de su valor razonable.

2021
PASIVOS FINANCIEROS: Coste
NATURALEZA/CATEGORIA Nota Amortizado
Deudas con entidades de crédito 19 6.454
Deudas con empresas del grupo 23 1.689
Otros pasivos financieros 20 2.465
Deu(_jas a largo plazo / Pasivos financieros no 10.608
corrientes
Deudas con entidades de crédito 19 4.036
Deudas con empresas del grupo 23 1.449
Acrgedor.es cgmermales, otras cuentas a pagar, otros 19.20 12,503
pasivos financieros
Deuc_zlas a corto plazo / Pasivos financieros 17.988
corrientes
Total 28.596
2020

PASIVOS FINANCIEROS: Coste
NATURALEZA/CATEGORIA Nota Amortizado
Deudas con entidades de crédito 19 5.685
Deudas con empresas del grupo 23 245
Otros pasivos financieros 20 3.263
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no 9.193
corrientes '
Deudas con entidades de crédito 19 2.589
Deudas con empresas del grupo 23 703
Acreedorgs cqmerc!ales, otras cuentas a pagar, 19,20 11.371
otros pasivos financieros
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros

. 14.663
corrientes
Total 23.856
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11. Activos financieros no corrientes

El detalle de los activos financieros no corrientes es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Créditos a empresas 356 477
Otros activos financieros 91 62
Total 447 539

Se ha registrado en contabilidad como activo un importe de 356 miles de euros y como pasivo financiero
un importe de 303 miles de euros (ver nota 16) por la aprobacién de la Presidencia del Consejo de Ministros
de Italia del “rimborso di editoria”, que consiste en realizar un descuento del coste de suministros (electri-
cidad, telefonia, suministro de fibra y sefial, entre otros) a determinadas actividades, solicitando a los pro-
veedores de dichos suministros realizar el descuento en las facturas de sus clientes por cuenta del Minis-
terio y solicitar después el reembolso, por ello se registra un crédito por el importe pendiente del reembolso
por parte del Ministerio y una deuda por el anticipo del cliente por cuenta del Ministerio. No tienen un
vencimiento especifico.

12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Corriente
Clientes 8.277 6.116
Otros deudores 1.147 86
Otros créditos con las Administraciones PuUblicas 1.714 2.281
Correcciones valorativas por deterioro (1.833) (1.833)
Total 9.305 6.650

Los saldos con deudores comerciales a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, corresponde
a operaciones por venta de bienes o prestaciones de servicios, que constituyen la actividad principal del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene contratos firmados con distintos operadores audiovisuales es-
pafioles por importe de 3.686 miles de euros, cuyo efecto econémico no esta recogido en las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas, dado que no se ha producido el devengo de los mismos.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de las cuentas de
deudores comerciales se aproxima a su valor razonable.
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13. Existencias

El detalle de las existencias es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Comercial 428 481
Materias primas y otros aprovisionamientos 70 24
Anticipos a proveedores 153 1.175
Total 651 1.680

Tal y como se explica en la nota 2.3, el Grupo ha procedido a clasificar el valor de las licencias
cedidas al epigrafe de créditos con empresas del Grupo al considerar que refleja de mejor ma-
nera la naturaleza del activo. Se ha procedido a clasificar de igual manera las cifras del ejercicio

2020 a efectos comparativos.

14. Otros activos financieros corrientes

El detalle de los otros activos financieros corrientes es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Corriente
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 19) 9.968
Créditos a empresas 177
Otros activos financieros 2.325
Total 12.470

Dentro del epigrafe de “otros activos financieros” se incluye el importe entregado en concepto de anticipo
por la compra de las sociedades Sociedad Gestora de Television Net TV, S.A. y Veralia Distribucién de

Cine, S.A.U. (ver nota 33) por importe de 2.310 miles de euros a cierre del ejercicio 2021.

15. Otros activos corrientes

Dentro este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado se registran los gastos periodificados por el
Grupo y que tiene la condicién de ser plurianuales. Se ha recogido por dicho concepto 1.399 miles de
euros que recoge las cantidades desembolsadas por el Grupo a distintos proveedores de servicios en base
a los contratos suscritos para la prestacion de dichos servicios y cuya duracion es plurianual. La Sociedad
periodifica el gasto derivado de estos contratos y va imputandolo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Consolidada en la medida en que dichos servicios contratados se van consumiendo.

El Grupo ha realizado un cambio en el criterio de imputacion temporal del gasto de publicidad asociado al
lanzamiento de los estrenos cinematograficos, estableciéndolo como un como un gasto integro del ejerci-

cio en el que se incurre (ver nota 2.8).
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Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es el siguiente:
Miles de euros

2021 2020
Caja y bancos 3.320 6.840

Se corresponden con los saldos mantenidos en cuentas bancarias al cierre de cada ejercicio. No hay
tesoreria con disponibilidad restringida al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Politica y Gestion de Riesgos

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo, podemos distinguir tres grandes lineas de actua-
cion, las orientadas a cubrir los riesgos de mercado, las orientadas a cubrir los riegos de liquidez y las
relativas a cubrir los riegos de crédito.

Un resumen de las politicas que sigue el Grupo en la gestién de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Mercado

(@) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo tiene un riesgo por tipo de cambio muy poco significativo ya que sélo opera puntualmente
en otra moneda distinta al euro. A 31 de diciembre de 2021, los saldos de las cuentas por cobrar y
pagar son poco significativas por lo que el impacto por una variacién en los tipos de cambio seria
inmaterial.

(b) Riesgo detasade interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. La finan-
ciacion del Grupo se encuentra referenciada a un tipo de interés de mercado, principalmente referen-
ciado al Euribor. Si bien no se considera que existan riesgos financieros significativos asociados a
movimientos por tipo de interés, a efectos ilustrativos, se ha realizado un andlisis de sensibilidad sobre
el impacto en el gasto financiero. En base a la informacion anterior, un aumento lineal de 100 puntos
basicos en las curvas de tipo de interés existentes en mercado a 31 de diciembre de 2021, produciria
el siguiente efecto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (en miles de euros):

+100 P.B. |-100 P.B.
|Impacto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (58) 42

(c) Otros riesgo de precio

El principal riesgo del Grupo es la ralentizacion de la demanda del sector de la publicidad y de los
estrenos cinematograficos. Este hecho se ha venido produciendo en los Ultimos ejercicios y el Grupo
ha podido afrontarlos dada la flexibilidad de su estructura operativa.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adquiri-
dos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes
de financiacion estables.

40



SQUIRREL MEDIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada ejericicio 2021

Se dispone de lineas de crédito por un importe que garantiza la capacidad del Grupo para afrontar
sus necesidades operativas, asi como la posibilidad de financiar a corto plazo nuevos proyectos de
inversion. Todas ellas se encuentran referenciadas a tipos de interés variables.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para el Grupo.

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. EI Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el pe-
riodo medio de cobro a clientes es muy reducido.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito es atribuible principalmente a las deudas comerciales,
cuyos importes se reflejan en el Balance de Situacién Consolidado reducido por las provisiones por
insolvencias.

La exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo, se desglosa a continuacion:

2021 2020

Exposicion maxima Miles de euros Miles de euros
Deudores comerciales 6.444 3.995
Deudores diversos 2.861 2.655

Para gestionar el riesgo de crédito el Grupo distingue entre los activos financieros originados por las
actividades operativas y por las actividades de inversion. El Grupo no mantiene una significativa con-
centraciéon de volumen de operaciones en clientes a 31 de diciembre de 2021.

En cuanto a la antigliedad de la deuda, el Grupo realiza un seguimiento constante de la misma no
existiendo situaciones de riesgo significativo a finales del ejercicio.

Los activos financieros considerados dentro de las actividades de inversion corresponden con los
activos financieros no corrientes y los otros activos financieros corrientes. En dichas notas se explica
el vencimiento y la concentracion de riesgo en las mismas.

Riesgo de Capital

Los objetivos del Grupo en relacidn con la gestién del capital se basan en garantizar la actividad co-
mercial, ofreciendo a los clientes y potenciales clientes, recursos propios suficientes que garanticen
la capacidad de atender a los compromisos.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo a los pardmetros mostrados a continuacién:

Miles de Euros
31.12.2021 31.12.2020
Deudas con entidades de crédito 10.490 8.274
Otras deudas 4.750 3.539
(-) Efectivo y otros (3.320) (6.840)
Deuda neta 11.920 4.973
Total patrimonio neto 30.476 27.292
Deuda Neta / Patrimonio 0,39 0,18
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Tal y como se puede ver, el Grupo ha incrementado el ratio de deuda neta en el ejercicio, como
resultado principalmente de las necesidades de financiacion para la materializacion de las diversas
adquisiciones e inversiones. Los Administradores del Grupo monitorizan de forma constante la evo-
lucion de dichos ratios para asegurar que los mismos se mantengan dentro de los rangos razonables.

18. Patrimonio Neto

A 31 de diciembre de 2021 el capital suscrito se compone de 85.908.000 acciones nominativas de 0,5
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen los
mismos derechos politicos y econémicos. El 19 de diciembre de 2007, la Sociedad Dominante comenzé a
cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexion Bursétil de las bolsas de valores de Madrid y Barce-
lona.

La cotizacion media durante el ejercicio 2021 ha sido de 3,60 euros por accion, mientras que la cotizacion
a 31 de diciembre de 2021 ha ascendido a 3,70 euros por accion.

(@) Capital de la Sociedad Matriz
El detalle de los accionistas es el siguiente:

Porcentaje de
Participacidn
a31.12.2021

Porcentaje de
Participacién
a31.12.2020

Accionistas:

Squirrel Capital, S.L.U.

Resto (1)

95,16%
4,84%)

94,10%
5,90%

Total

100%

100%

(1) Elresto de accionistas ostentan un porcentaje de acciones inferior al 3%

Con fecha 30 de junio de 2020, se realiz6 una ampliacién de capital por importe de 66.818 miles de
euros con una prima de emisién de 153.682 miles de euros mediante aportaciones no dinerarias con-
sistente en participaciones de distintas Sociedades (ver nota 5).

Tras esta ampliacién, el capital social quedé fijado en la cifra de 85.908 miles de euros y estaba
compuesto por 85.907.526.698 acciones de 0,001 euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Con fecha 30 de julio de 2020 se elevo a publico el acuerdo adoptado por la Junta General de Accio-
nistas de esa misma fecha en la que se acordd una agrupacién del nimero de acciones en circulacion
de la Sociedad Dominante mediante la transformacién de cada 1 miles de acciones de las existentes
de 0,001 euros de valor nominal de 1 nueva accién de 1 euro de valor nominal.

Como consecuencia de dicha agrupacion, el capital social quedé compuesto por 85.908 miles de
acciones de la misma clase y serie de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 24 de enero de 2022 se elevo a publico el acuerdo adoptado por la Junta General de Ac-
cionistas de la Sociedad dominante de fecha, 30 de diciembre de 2021, en la que se acordo la com-
pensacion de reservas negativas y reduccion de capital dirigidas a adecuar la estructura de patrimonio
neto de la Sociedad dominante. A tal efecto, se ha registrado la compensacion de reservas voluntarias
negativas con cargo a la prima de emisién por importe de 165.045.454,44 euros asi como una reduc-
cion de capital de 42.953.763,68 euros, mediante la disminucién del valor nominal de las acciones de
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la Sociedad dominante, de 1 euro a 0,50 euros por accién. Este acuerdo ha sido inscrito en el Registro
Mercantil durante el mes de marzo 2022.

Segun los datos de que dispone el Grupo, los consejeros y miembros del equipo directivo a 31 de
diciembre de 2021, son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de la
Sociedad Dominante que se recogen en la tabla siguiente:

N2 de derechos

N2 de derechos

% sobre el total

Nombre Cargo . de voto indirec- Total de derechos de
de voto directos
tos voto

Julidn Martinez Sama- DOMINICAL 78.296 - 78.296 0,09%
niego

Squirrel Capital, S.L.U. EJECUTIVO 81.753.339 - 81.753.339 95,16%
Maria José Pereiro Lage DOMINICAL 4.797 4.797 0,01%
Tedfilo Jimenez Fuentes CONSEJERO 16.542 - 16.542 0,02%
Javier Calvo CONSEJERO 1.146 - 1.146 0,00%

(b) Reservas

e Reservalegal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, el Grupo debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. Lareserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del ca