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ADVERTENCIA PREVIA
1. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Hay un accionista de control en Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, "Vértice" o la
“Sociedad") que es titular del 55,64% del capital social, Squirrel Capital, S.L.U. (en adelante,
"Squirrel" o el "accionista de control de la Sociedad"), sociedad constituida de acuerdo con las
leyes de Espafia y con domicilio social en Madrid, calle Agastia nimero 80, 28043, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.251, folio 9, seccion 8, hoja M—337131, y provista de nimero
de identificaciéon fiscal (N.I.F.) B—83752550. Entre Vértice y Squirrel hay numerosas operaciones
vinculadas cuyo importe ascendia a 2.012 miles de euros a 31 de diciembre 2018 y 3.327 miles de euros
a 31 de marzo de 2019.

Aunque a juicio de la Sociedad, todas estas operaciones se realizaron en condiciones de mercado,
existe la posibilidad de que Vértice hubiese obtenido unas condiciones més favorables si estas
operaciones se hubiesen realizado con terceros. Ademads, estas operaciones se realizaron con
sociedades del grupo Squirrel, controlado por don Pablo Pereiro Lage.

Como medida para el control de las operaciones entre partes vinculadas, estas deben autorizarse por el
propio Consejo de Administracion, previo informe de la Comisién de Auditoria y Control o, en su caso,
por la Junta General de Accionistas con las protecciones contenidas, entre otros, en el articulo 190 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalmente, la Sociedad y el grupo cuentan con una politica interna en materia de precios de
transferencia que tiene por objeto asegurar que todas las transacciones efectuadas por la Sociedad con
partes vinculadas se llevan a cabo en condiciones de mercado y en interés de la Sociedad, al tiempo
que, permitan su correcta revision y comparabilidad por parte de la Agencia Tributaria. A estos
efectos, la Sociedad, al inicio del proceso de contratacién solicita un presupuesto a un minimo de tres
proveedores de forma que permita la comparabilidad entre las ofertas recibidas y su ajuste a precios de
mercado, comparandolas con otras operaciones similares efectuadas dentro del sector en el que opera
la Sociedad. Dichos presupuestos son puestos a disposicion de la Comisiéon de Auditoria y Control, asi
como del Consejo de Administracién para su evaluacion y desarrollo.

Todas las operaciones vinculadas descritas en el apartado 19 de la Seccién II del presente Documento
de Registro han sido aprobadas por el Consejo de Administracion, con la ausencia y abstencién de
Squirrel y don Julian Martinez Samaniego, con el informe de la Comisién de Auditoria y Control.

A su vez, Squirrel est4 integramente participada de forma directa por D. Pablo Pereiro Lage. Ademas,
en la actualidad Squirrel ocupa el cargo de consejero delegado y presidente del Consejo de
Administracion de Vértice, compuesto por cinco miembros, de los cuales D. Julidin Martinez
Samaniego tiene la consideracion de consejero dominical de Squirrel.

Vértice realiza todas las actividades de produccion y de distribucién de derechos audiovisuales,
incluidas en su objeto social, por su propia cuenta no requiriendo de la contrataciéon de servicios de
produccién y distribucién de Squirrel para cumplir con dicho objeto social. Ninguna sociedad del
Grupo Squirrel realiza actividades de produccion y distribucion de derechos audiovisuales (salvo la
propia Vértice).
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I. FACTORES DE RIESGO

Si bien se considera que en esta Seccién se describen los factores de riesgo principales, podrian existir
riesgos adicionales o incertidumbres desconocidas actualmente o que no se consideran significativos y
que podrian representar un efecto adverso en el futuro para el negocio, la posicion financiera o los
resultados de explotacion de Vértice.

Los factores principales de riesgo a los que est4 expuesta la Sociedad se describen de forma resumida a
continuacion. A los efectos de esta Seccién I, las referencias hechas a Vértice o la Sociedad se
entenderan hechas a todas aquellas sociedades que forman parte del Grupo Vértice (el “Grupo
Vértice” o el “Grupo”).

Esta Secci6n se divide entre: (i) riesgos relacionados con la situacion financiera del emisor; (ii) riesgos
relacionados con la industria y actividad del emisor; (iii) riesgos legales y regulatorios; (iv) riesgos
sociales; (v) riesgos de control interno y (vi) riesgos relacionados con la estructura accionarial del
emisor.

1. RIESGOS RELACIONADOS CON LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

1.1 Riesgo por deterioro de los activos intangibles

A cierre del gjercicio 2018, el 6rgano de administracion realizé un test de deterioro del catalogo de los
titulos comprometidos por la Sociedad para los proximos ejercicios mediante la realizacién de una
estimaciéon individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de los titulos
comprometidos por la Sociedad, considerando su vida dtil, el éxito comercial de cada titulo, y
diferenciando el andlisis de cada derecho en funcién de su ventana de explotaciéon (“Free” o “Pay”) y
descontando el resultado a una tasa anual del 12%. De acuerdo con el referido test, se ha registrado
una dotacién de deterioro de 6 mil euros durante 2018.

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo Vértice tiene contabilizado un fondo de comercio por importe de
514 miles de euros, no habiéndose aplicado ningtin deterioro sobre el mismo durante 2018. A 31 de
marzo de 2019 el Grupo Vértice mantiene contabilizado un fondo de comercio por el mismo importe.

Como es practica habitual en el Grupo Vértice, y conforme a la normativa aplicable, para controlar el
riesgo de pérdida de valor, todos los afios los administradores del Grupo consideran adecuado realizar
un test de deterioro sobre la recuperabilidad de los activos y del fondo de comercio, evaluando su
impacto en los resultados consolidados del Grupo. En caso de estimarse la existencia de tal deterioro,
ello produciria un impacto negativo sobre los resultados consolidados del Grupo. Por tanto, se
considera este riesgo como moderado.

1.2 Las actividades de la Sociedad han generado pérdidas en el pasado

Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016 las distintas lineas de negocio desarrolladas por el Grupo
Vértice generaron pérdidas. Estas pérdidas estuvieron ocasionadas por la situacién de crisis
generalizada en el sector audiovisual y por la situaciéon concursal de la Sociedad y algunas de sus
filiales. Las diferentes provisiones, amortizaciones y deterioros realizados en los distintos ejercicios
han supuesto un volumen de pérdidas significativo.

Si bien el EBITDA fue negativo en 2016 (-301 miles de euros), en diciembre de 2017 ascendié a 679
miles de euros positivos, a 31 de diciembre de 2018 ascendié a la cantidad de 2.455 miles de euros y a
31 de marzo de 2019 asciende a la cantidad de 1.142 miles de euros. Esto supone un incremento en
2018 del 261,56% respecto del ejercicio anterior y un incremento en el primer trimestre de 2019 de un
51,3% respecto al mismo periodo del afio anterior. Ver apartado 26 de la Seccién II, “Documento de
Registro - Glosario de medidas alternativas de rendimiento (APMS)”.

Por todo lo anterior, este riesgo ha sido considerado como bajo. En cualquier caso, debido a eventuales
circunstancias adversas que pudieran producirse y determinar la restriccién del mercado, en el futuro
dichas pérdidas podrian seguir produciéndose o incluso incrementarse, con lo que podria existir un
impacto sustancial adverso sobre las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice.



1.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas. La exposicion més relevante de la Sociedad al riesgo de
crédito deriva de los saldos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan
en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la direccion de Vértice
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

El Grupo Vértice tiene una concentracion del 50,73% del importe neto de la cifra de negocios del
Grupo correspondiente al ejercicio 2018 en cinco grandes clientes. El principal cliente de la Sociedad
equivale al 21,23% del importe neto de la cifra de negocios del Grupo a 31 de diciembre de 2018.
Debido a la solvencia de estos clientes, no existe riesgo significativo de crédito a 31 de marzo de 2019
por lo que este riesgo ha sido considerado como bajo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo, a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de
2017, se desglosa a continuacién:

Deudores comerciales o
Var. %
y otras cuentas a 2018 2017
18/17
cobrar
Clientes 3.225 10,94 2.907
Otros deudores 63 215 20
Otros créditos con las 162 112.16 6
Administraciones Publicas 3 7
Correcciones valorativas
por deterioro (1.314) 25,68 (1.768)
Total 2.136 72,95 1.235

* Cifras en miles de euros

Sin perjuicio de lo anterior, la situacién de incertidumbre del sector audiovisual puede implicar que se
produzcan retrasos o incumplimientos en las obligaciones de pago por parte de los clientes de la
Sociedad o la disminucién de su solvencia. De generalizarse, podria afectar negativamente a la
situacion financiera de Vértice.

1.4 La Sociedad podria no ser capaz de compensar integramente sus bases
imponibles negativas

Los administradores de la Sociedad consideran como hipétesis razonable que, durante los préximos
ejercicios, se puedan compensar integramente las bases imponibles negativas generadas en ejercicios
anteriores contra los resultados positivos de los préximos ejercicios. De hecho, las bases imponibles
negativas generadas por el Emisor y las sociedades dependientes del Grupo fiscal hasta el ejercicio
2017 ascendian a 99.592 miles de euros. Parte de estas bases imponibles negativas, en concreto, 2.551
miles de euros, se aplicaran en la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
gjercicio 2018. Por todo lo anterior, el gasto corriente por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2018 asciende a la cantidad de 168 miles de euros.

Por su parte, a cierre del ejercicio 2018 el importe de las bases imponibles negativas asciende a la
cantidad de 97.041 miles de euros y a 31 de marzo de 2019 a 96.041 miles de euros.

Sin embargo, conviene afiadir que, de no producirse finalmente la referida compensaciéon de bases
imponibles negativas, los resultados y la situacion financiera de Vértice podrian verse negativamente
afectados.



2. RIESGOS RELACIONADOS CON LA INDUSTRIA Y ACTIVIDAD DEL
EMISOR

2.1 Las audiencias televisivas estan muy fragmentadas

La apariciéon de nuevos canales digitales y la difusiéon de video por Internet y mediante el teléfono
movil han atomizado la audiencia. Con ello, a pesar de que es previsible un significativo aumento de la
inversion publicitaria en los medios audiovisuales en su conjunto, podria simultdneamente llegar a
producirse una disminucién de la inversiéon publicitaria que cada operador televisivo es capaz de
captar en el mercado de anunciantes.

Estas nuevas tecnologias, junto con los videojuegos, pueden ademas provocar cambios en los habitos
de consumo y ser causa de una posible disminucién del volumen de audiencia televisiva, tal y como
actualmente se entiende, coexistiendo con otras formas de consumo de contenidos como por ejemplo
el VOD en el que el espectador no es pasivo respecto a la programacion del canal, sino que elige sus
propios contenidos “a la carta”.

Este riesgo ha sido cuantificado por la Sociedad como alto ya que, en la medida en que la publicidad
supone la principal fuente de ingresos de las cadenas televisivas, una alteracién significativa de su
capacidad de contratar campafias de publicidad, una reducciéon de su precio o unos cambios
demasiado rapidos que no le permitan adaptarse a las nuevas circunstancias de consumo de
contenidos, podrian tener incidencia negativa sobre la rentabilidad de los operadores televisivos que
son clientes de Vértice, y con ello podria también producirse un impacto sustancial adverso en las
actividades, resultados y situacion financiera de la Sociedad. En este sentido, la dependencia de la
actividad de distribucién (principal actividad de Vértice) respecto de las televisiones es esencial para
una subsistencia equilibrada. El sector de la distribucion es estratégico para la comercializacion de las
peliculas en las salas de exhibicion, dado que su presencia en las salas es determinante para la mejor o
peor evolucién de una pelicula en la totalidad de su circuito comercial Ver apartado 6.2 de la Secciéon
I1, “Documento de Registro — Mercados principales”.

Tanto los operadores de television, junto con los exhibidores de cine, ocupan una posicion muy
importante dentro del negocio de produccion y distribucién de titulos para Vértice. Gracias a ello, se
permite la generacion futura de ingresos mediante la explotacion de sus titulos tras su estreno en salas
de cine (e.g. venta de titulos del catilogo en libreria). Estos operadores de television representan el
27,58% del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente al ejercicio 2018..

2.2 El sector audiovisual en Espafia es altamente competitivo y atomizado

Vértice opera en un mercado altamente competitivo y muy atomizado con limitadas barreras de
entrada y gran dinamismo en la creaciéon de nuevas empresas. En general, se trata de medianas y
pequeiias empresas cuyo principal valor se centra en sus relaciones comerciales y en la capacidad
técnica y talento creativo de sus propietarios. La Sociedad considera que el referido dinamismo y el
caracter competitivo del sector dificultan considerablemente realizar previsiones sobre el entorno en el
que Vértice debera desarrollar su actividad en los proximos afos. Esta competitividad, ademas, se ha
visto acentuada en los ultimos afios tras el crecimiento en cuota de mercado de las grandes
distribuidoras (“majors”) en el sub—segmento de la distribuciéon del cine (ver apartado 6.2 de la
Seccién II, “Documento de Registro —Mercados principales”). La cuota de mercado de las grandes
distribuidoras (medida segin recaudaciones de taquilla) ha oscilado entre el 82,06% y el 81,33% entre
2017 y 2018 de acuerdo con la informacién publicada en la pagina web oficial denominada “The
Worldwide Box Office Authority”. Las distribuidoras espanolas tienen una cuota de mercado que oscila
entre el 17,94 % y el 18,67% en el mismo periodo indicado.

Todo ello, supone un elemento de incertidumbre sobre factores que podrian tener un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacién financiera de la Sociedad y por ello
este riesgo se ha considerado como alto.



2.3 Las plataformas de video on—demand han proliferado enormemente y se estan
haciendo muy populares

El sector de los videos bajo demanda (video on demand, VOD), television a la carta y plataformas
relacionadas ha experimentado un profundo crecimiento en los ltimos afios. Se considera como
videos bajo demanda toda plataforma que permite al usuario descargar en cualquier dispositivo
(television inteligente, ordenador, tableta, movil, etc.) cuando quiera el contenido que desee, ya sea de
television (también conocido como television a la carta) como de cine o series. Si el usuario tiene que
pagar alguna cantidad (ya sea por titulo, o con una periodicidad determinada) se considera como video
bajo demanda con suscripcion (suscription video on demand, SVOD). El VOD es tipico de las cadenas
de televisibn maéas tradicionales, mientras que el SVOD se asocia cominmente a las nuevas
plataformas.

Por su parte, si el contenido se descarga a la vez que se emite (por ejemplo, un programa de television
o el estreno de un capitulo de una serie) se denomina streaming, o descarga en directo.

Este sector esti llamado a revolucionar el mercado y la forma en la que las personas acceden a
contenido audiovisual. En los Gltimos afios se ha producido un descenso de las personas que descargan
contenido audiovisual en Internet, lo que parece que se correlaciona con el incremento del uso de
plataformas de videos a demanda, ya sea de pago o no.

Segin el Anuario SGAE de las artes escénicas, musicales y audiovisuales de 2018 durante 2017, el
31,5% de la poblacion accedi6 a videos en streaming, lo que representa un total de 10.226.716
personas. Ademas, el nivel de videos consumidos via streaming también aument6, pasando de 10,2
millones en 2015 a los 10,6 millones en 2016 y a 12,3 millones en 2017. De estos 12,3 millones de
videos, mencionar que tan solo el 19,1% fueron videos por los que el usuario pagé (ver apartado 6.2 de
la Seccidn II, “Documento de Registro — Mercados principales™).

En este sentido, la penetracion de redes de acceso a internet de alta velocidad ha permitido que
agentes que no estaban presentes en el sector hace unos afos ahora puedan alcanzar una masa critica
de usuarios sin tener que hacer importantes inversiones en infraestructuras, como es el caso de los
prestadores de servicios OTT. En este sentido, en el ano 2017 se produjo la consolidaciéon de
plataformas OTT como Netflix y HBO que llegaron a Espafia en 2015 y 2016, pero también con la
entrada de otros dos grandes agentes como son Amazon Prime Video y Sky.

Los prestadores de servicios audiovisuales OTT estan modificando las estructuras clasicas de modelos
de negocio y consumo. Asi, por ejemplo, los dos Gltimos agentes que entraron en el mercado nacional
tienen modelos distintos. Amazon Prime Video presta servicios similares a los de HBO y Netflix, es
decir, ofrece contenidos bajo demanda que pretenden aumentar la vinculacion de los usuarios finales.

Por todo lo anterior, este riesgo se ha considerado como alto ya que el desempefio futuro del Grupo
Vértice, sus resultados y su situacion financiera, estd fuertemente ligado a la evolucién de este
mercado y la capacidad de la Sociedad de adaptarse. También, el impacto que la evolucién de este
sector concreto, dentro del mercado mas amplio de distribucién de contenidos audiovisuales, tenga
sobre el resto de segmentos en los que la Sociedad opera, puede afectar sustancialmente a las
actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo Vértice.

2.4 La “pirateria” de las obras audiovisuales afecta significativamente al negocio en
el que la Sociedad opera

El fenémeno global denominado “pirateria”, consistente en la explotacion ilegal de obras audiovisuales
mediante la distribucién de copias no autorizadas en soporte DVD y Blu—Ray o su puesta a disposiciéon
del publico a través de Internet (por ejemplo, mediante redes de intercambio de ficheros entre
usuarios —P2P-) sin el permiso de los titulares de derechos estd provocando, junto con otros factores,
una disminucién de las ventas y del alquiler de peliculas en soporte DVD y Blu—Ray que se distribuyen
de forma legal, asi como un freno al desarrollo de negocios legitimos de explotacién de obras
audiovisuales a cambio de precio en el entorno on—line.

La Sociedad est4 presente en el negocio de distribucion cinematografica, que represent6 unos ingresos
de 2.210 miles de euros para Vértice durante el ejercicio 2016 (equivalente al 56,13% de la cifra de
negocios consolidada de 2016), de 2.023 miles de euros para el 2017 (equivalente al 52,88% de la cifra



de negocios consolidada de 2017) y de 4.384 miles de euros para el ejercicio 2018 (equivalente al
72,45% de la cifra de negocios consolidada de 2018) y de 2.105 miles de euros para el primer trimestre
de 2019 (equivalente al 69,25% de la cifra de negocios consolidada del primer trimestre de 2019). El
fenomeno de la “pirateria” constituye una indudable amenaza tanto al negocio de distribuciéon, como a
la propia produccion de obras cinematograficas, que ve disminuido uno de sus canales tradicionales de
ventas y dificulta la rentabilidad de las peliculas e incluso la capacidad de amortizaciéon de los costes
invertidos en producir un largometraje. Por ello, este riesgo se ha considerado como alto.

Vértice es activo en la defensa de sus intereses comerciales y de la propiedad intelectual de su catalogo
de peliculas y esta representado por las correspondientes asociaciones profesionales del sector.
Asimismo, trabaja en el desarrollo y explotaciéon de cauces de comercializacion de producto
audiovisual a través de portales especializados en Internet, como alternativa legal para evitar la
“pirateria”. No obstante, un aumento de las cuotas actuales de pirateria podria tener un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera de la Sociedad.

2.5 Los ingresos estan concentrados en el sector audiovisual en Espaia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice esta segmentada en actividades diversas que
abarcan la produccién de contenidos y la distribucién comercial de obras audiovisuales, estando la
mayor parte de la estructura del Grupo enmarcada principalmente en el sector audiovisual en Espafia
y por tanto dicha estructura esta expuesta a los ciclos econémicos del sector y a sus posibles problemas
coyunturales globales. Por tanto, un cambio negativo en el ciclo del sector audiovisual podria tener un
impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacién financiera de la Sociedad.

Si bien, se considera este riesgo como bajo toda vez que, ademas de que el sector audiovisual muestra
sintomas positivos de evolucién, las actividades desarrolladas por el Grupo Vértice se encuentran
claramente diferenciadas entre si y efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo
contratos distintos lo que, sin duda, reduce en gran medida su exposicion a los ciclos econdémicos que
pueda atravesar el sector audiovisual en su conjunto.

2.6 Las consecuencias de la introduccion de la tecnologia IPTV (“Internet Protocol
Television”) en el mercado en el que la Sociedad opera son inciertas

La denominada tecnologia “Internet Protocol Television” (IPTV), tales como Movistar+, Vodafone TV
y Orange, difunde senal de television a través de Internet con buena calidad de imagen y sonido. Ello
permite la proliferacién, en teoria ilimitada, de canales televisivos. Adicionalmente, la sefial televisiva
puede también difundirse mediante teléfonos moviles inteligentes. El conjunto de estos factores
tecnoldgicos estd propiciando cambios en la estructura empresarial e industrial del negocio televisivo,
favoreciendo la entrada de nuevos operadores y transportadores de sefial, como son por ejemplo las
compaifias de telecomunicaciones.

En la actualidad, esta tecnologia ha ganado peso especifico frente al satélite digital y a la television
digital terrestre, que sigue siendo el sistema mas utilizado (ver apartado 6.2 de la Seccion II,
“Documento de Registro — Mercados principales”).

Vértice no puede predecir las consecuencias globales de estos fenémenos tecnologicos ni la
repercusion que los mismos tendran para sus actuales clientes, ni como podra abastecer la industria de
produccioén televisiva el referido incremento de consumo de contenidos, qué consecuencias tendra
todo ello en el mercado publicitario o si estos cambios afectaran a los habitos hasta ahora conocidos de
los telespectadores. En consecuencia, estos fendmenos tecnologicos podrian desarrollarse de un modo
que tuviese consecuencias perjudiciales para los clientes de la Sociedad y, por consiguiente, podrian
tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacién financiera de la
Sociedad, si Vértice o sus clientes no consiguen adaptarse de forma eficiente y agil a estos cambios.

3. RIESGOS LEGALES Y REGULATORIOS
3.1 La Sociedad asume responsabilidad por los contenidos que produce

Los contenidos que desarrolla Vértice y que son difundidos por canales de television, internet o
mediante la distribucion cinematografica pueden generar responsabilidades por afectacion de los
derechos a la propiedad intelectual e industrial, al honor, a la intimidad o a la propia imagen de



terceros. La Sociedad no esta incursa en la actualidad en procedimiento judicial alguno de caracter
significativo por esta causa. Con caracter previo a la comercializacion de sus productos se lleva a cabo
un andlisis dirigido a eliminar aquellos contenidos susceptibles de dar lugar a este tipo de
reclamaciones. No obstante, a dia de hoy es imposible valorar o cuantificar este riesgo, si bien es cierto
que en el futuro seria posible que la Sociedad tuviese que afrontar este tipo de responsabilidades que,
en funcién de su cuantia, podrian tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los
resultados y la situacién financiera.

4. RIESGOS SOCIALES
4.1 El consumo familiar esta ligado a la situacion econémica general

La situacién de crisis econdémica que ha atravesado Espaia en los tltimos afios ha disminuido la renta
disponible de las familias, lo que ha repercutido negativamente en el consumo de ocio. Aunque de
acuerdo con los datos oficiales del Banco de Espana (Fuente: Informe anual, 2018. Banco de Espafia)
(ver apartado 6.2 de la Seccién II, “Documento de Registro — Mercados principales”), en 2017 se
prolongd, por cuarto afio consecutivo, la recuperaciéon de la economia espafiola, aumentandose el
consumo privado como la renta disponible hasta alcanzar cotas similares a las anteriores a 2008, atin
hay que ser prudentes a la hora de realizar estimaciones futuras sobre su evolucion y seguir
considerando los riesgos asociados a eventuales descensos de aquel.

En este sentido, este riesgo ha sido cuantificado como alto ya que las actividades que desarrolla el
Grupo Vértice estan, en buena medida, ligadas al ocio y podrian verse afectadas por una reduccion
importante del consumo, lo que tendria un impacto significativo en los resultados de la Sociedad.

4.2 Las peliculas distribuidas por el Grupo Vértice podrian no tener el éxito
comercial esperado, lo cual podria provocar un impacto sustancial adverso sobre
los resultados y situacion financiera de la Sociedad y su grupo

En el ejercicio 2018, el 69% de la actividad del Grupo Vértice (medida segiin ingresos de explotacion)
se ha concentrado en la distribucion de peliculas cinematograficas, siendo este porcentaje de 84% en el
primer trimestre de 2019. Este negocio consiste fundamentalmente en la adquisicién de derechos de
peliculas (o de los derechos de las peliculas producidas por el Grupo) para su explotacién mediante la
exhibicion en salas, distribucién en soporte DVD y Blu—Ray (venta y alquiler), distribucién por
Internet y venta de derechos de antena a las televisiones.

El cine, por tratarse de una actividad destinada al entretenimiento y ocio, esta sujeto a los gustos y
tendencias del pablico que son, por su propia naturaleza, impredecibles. Un eventual desencuentro
entre oferta y demanda (eleccion de peliculas cuyos derechos se adquieren, frente a interés del piblico
por las mismas) puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad.
El valor comercial de las peliculas estd muy afectado al alza por la concesién de premios en festivales o
por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, a causa de la competencia en los
mercados internacionales, la adquisicion de los derechos con mayor potencial comercial (en funcién
por ejemplo del “cast” —reparto de actores famosos—, director, presupuesto y tema) se lleva a cabo
sobre proyecto, es decir, antes de que la pelicula sea realizada, por lo que no existe modo de garantizar
el resultado.

En consecuencia, las peliculas distribuidas por Grupo Vértice podrian no tener el éxito comercial
esperado, lo cual podria provocar un impacto sustancial adverso sobre los resultados y situaciéon
financiera de la Sociedad.

Si bien lo anterior, este riesgo se ha calificado como bajo ya que, de acuerdo con la informacién
financiera correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, publicada por la Sociedad,
se han incrementado de forma significativa los ingresos procedentes de estrenos en salas de cine ya
que a lo largo del ejercicio 2018 se han estrenado 7 titulos nuevos, mientras que en el mismo periodo
del ejercicio 2017 se estrenaron 3 titulos, lo que explica el incremento de la cifra de negocio. Ademas,
en el mes de enero de 2019 se ha estrenado un titulo nuevo (Astérix, y el secreto de la p6cima magica)
que ha contribuido al incremento de la cifra de negocios del Grupo en un 5% en el primer trimestre de
2019 con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.



Actualmente existen 16 titulos comprometidos en virtud de diversos acuerdos comerciales suscritos
con diferentes productoras nacionales e internacionales cuyo estreno en salas esti previsto para el
periodo 2019-2020.

4.3 Los espectadores que acuden a las salas cinematograficas se han reducido en los
ultimos afios

Fenémenos como la popularizacion de los videojuegos, la television en el movil, la televisién por
Internet, la profusién de canales televisivos digitales, la accesibilidad de la tecnologia de alta definicién
y de tres dimensiones (3D), la mejora de reproductores de DVD y “home cinema” (cine en casa), el
Blu-Ray, asi como la proliferacion de televisiones inteligentes (“Smart TV”), que permiten tener acceso
desde el televisor a los contenidos ofrecidos en Internet, podrian en su conjunto suponer cambios en
los hébitos de ocio y, por tanto, introducir un factor de incertidumbre sobre el incremento o
disminucién del namero de espectadores de cine.

Estos cambios en los habitos de consumo y la migracion a la proyeccion digital y a la emisién en 3D
podrian acarrear consecuencias que, aunque dificiles de predecir, conllevaran incluso una disminuciéon
del ntimero de salas cinematograficas en Espana (el cual ha caido desde 4.300 salas en 2007 a unas
3.550 en 2016) (ver apartado 6.2 de la Seccién II, “Documento de Registro — Mercados principales”),
asi como un descenso significativo del namero de espectadores, con lo consiguiente disminucioén de la
rentabilidad de las peliculas tanto a sus productores como a distribuidores y exhibidores. Todo ello,
podria tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera
de Vértice.

No obstante lo anterior, en virtud del Boletin Informativo 2017 del Instituto de la Cinematografia y
de las Artes Audiovisuales — Secretaria de Estado de Cultura, a lo largo del ejercicio 2017 se produjo
un incremento tanto en el nimero de espectadores como de las salas de cine por lo que se ha
considerado como bajo el impacto que este factor de riesgo pueda tener en el Emisor.

5. RIESGOS DE CONTROL INTERNO

El Consejo de Administraciéon es responsable Gltimo de organizar los sistemas de control interno y de
informacion adecuados de la Sociedad. Por ello, se reserva entre sus competencias exclusivas la
implantacién y seguimiento de los sistemas de control interno y de informacién, para comprobar que
éstos sean adecuados. Asimismo, la informacién financiera periédica que, por su condiciéon de
cotizada, Vértice deba hacer puablica periédicamente, debe someterse a la aprobacion del Consejo.

La Comision de Auditoria, por su parte, supervisa el proceso de informacion financiera y los sistemas
de control interno de la Sociedad y comprueba la adecuacion e integridad de dichos sistemas revisando
la designacion y sustitucion de responsables.

El Reglamento del Consejo de Administraciéon prevé la implantaciéon de un reglamento interno de
conducta. En este sentido, el Grupo Vértice estd en proceso de definicién y aplicacion de un
reglamento interno de conducta que contendra un resumen de las normas y criterios de actuacion que
deben tener en cuenta los miembros del Consejo, directivos y empleados del Grupo. Dicho Cédigo
cubre aspectos tales como el comportamiento profesional en materia financiera, relaciones
profesionales, y relaciones con clientes y proveedores, en un marco de responsabilidad social
corporativa y adaptandose a las normas de gobierno corporativo. El Consejo de Administracion tendra
la responsabilidad de dirigir y revisar todas las cuestiones relacionadas con su adecuado
cumplimiento.

Al mismo tiempo, el Grupo Vértice esta también en proceso de creacion e implantacién de un canal de
comunicacioén oficial de denuncias, con la designacién de los responsables encargados de su gestion.
Por el momento, la Comision de Auditoria es la encargada actualmente de recibir de forma
confidencial, pero anénima y por escrito, cualquier comportamiento contrario a las normas, principios
y valores de la Sociedad y, en particular, cualquier comportamiento irregular de naturaleza financiera y
contable. No obstante, dada la importancia de dicho canal, el Grupo incluir4, en el reglamento interno
de conducta que se encuentra en proceso de definicion, la forma de canalizar las denuncias para que
éstas lleguen de forma eficaz y adecuada a la Comisién de Auditoria. Finalmente, indicar que el Grupo
Vértice no ha subcontratado a terceros funciones que afecten al proceso de elaboracion de la



informacién financiera utilizada en la generacion de los estados individuales y consolidados que se
publican en el mercado, por tanto, no considera necesario el disefio e implementacién de politicas y
procedimientos al respecto.

En tanto en cuanto los referidos sistemas arriba indicados no se implanten de manera efectiva, la falta
de gestion de los riesgos derivados del control interno dentro de la Sociedad, serd considerado un
riesgo de caracter moderado.

Por dltimo, conviene anadir que, a dia de hoy, entre las principales actividades de control que
desempena el Grupo Vértice destacamos la implantaciéon de politicas y procedimientos de control
interno sobre los sistemas de informacion.

El departamento de sistemas de informacién tiene como competencia el soporte y mantenimiento del
sistema de informaci6n, comunicaciones y administracién de datos, estando entre sus funciones el
estudio de los sistemas y normas que permitan un nivel adecuado de seguridad, protecciéon y
recuperaciéon de los datos y programas, asegurando el cumplimiento de la normativa y medidas de
seguridad legalmente exigibles.

El Grupo Vértice cuenta, ademaés, con una politica de seguridad global y procedimientos que abarcan
los aspectos referentes a seguridad en cuanto a acceso fisico y 16gico, seguridad en el procesamiento de
datos y seguridad de usuario final.

Las aplicaciones con repercusion contable se encuentran integradas dentro del sistema de informacién
del Grupo Vértice y se dispone de un Plan de Recuperacion de datos para las 4reas involucradas en el
proceso de reporting ala CNMV. El mismo cubre los sistemas de informacion existentes.

El Grupo Vértice tiene implementados mecanismos que aseguran la realizaciéon periddica de una copia
de seguridad de los entornos criticos.

6. RIESGOS RELACIONADOS CON LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DEL EMISOR
6.1 La Sociedad esta controlada por un accionista

En la actualidad, Squirrel tiene una participaciéon del 55,64% en el capital social. Tras la ejecuciéon del
aumento de capital aprobado por la Junta General de Accionistas el 29 de marzo de 2019, y en funcién
del niimero de inversores que ejerzan sus derechos de suscripcion preferente en el aumento de capital,
Squirrel podria ver aumentado su porcentaje de participaciéon en el capital social de Vértice. Squirrel
por su parte estd integramente participada de forma directa por don Pablo Pereiro Lage.

Ademas, en la actualidad Squirrel ocupa el cargo de consejero delegado y presidente del Consejo de
Administraciéon de Vértice, compuesto por cinco miembros, de los cuales don JuliAn Martinez
Samaniego tiene la consideracion de consejero dominical de Squirrel.

Actualmente, Squirrel tiene capacidad de decisi6n en cualquier asunto que haya de ser aprobado por la
Junta General de Accionistas de Vértice y, en menor medida, en su Consejo de Administracion. En este
sentido, Squirrel, como accionista de control, podria llevar a cabo determinadas actuaciones para
proteger sus intereses econémicos, que podrian ser distintos de los intereses de los accionistas
minoritarios. No obstante, la normativa espafola, tanto societaria como del mercado de valores,
contiene normas y reglas de obligado cumplimiento (como las que regulan operaciones con partes
vinculadas, la igualdad de trato a todos los accionistas y los conflictos de intereses de los socios en la
Junta General de Accionistas) destinadas a mitigar este riesgo, que es comun a todas las sociedades
con un accionista de control (ver apartado 18.3 de la Seccién II, Documento de Registro).

6.2  Algunas operaciones de la Sociedad se realizan con partes vinculadas

Aunque a juicio de la Sociedad, todas estas operaciones se realizaron en condiciones de mercado, de
acuerdo con lo sefialado méas adelante, existe la posibilidad de que Vértice hubiese obtenido unas
condiciones més favorables si estas operaciones se hubiesen realizado con terceros. Ademas, estas
operaciones se realizaron con sociedades del grupo Squirrel, controlado por don Pablo Pereiro Lage.

Como medida para el control de las operaciones entre partes vinculadas, estas deben autorizarse por el
propio Consejo de Administracioén, previo informe de la Comisiéon de Auditoria y Control o, en su caso,



por la Junta General de Accionistas con las protecciones contenidas, entre otros, en el articulo 190 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalmente, la Sociedad y el grupo cuentan con una politica interna en materia de precios de
transferencia que tiene por objeto asegurar que todas las transacciones efectuadas por la Sociedad con
partes vinculadas se llevan a cabo en condiciones de mercado y en interés de la Sociedad, al tiempo
que, permitan su correcta revision y comparabilidad por parte de la Agencia Tributaria. A estos
efectos, la Sociedad, al inicio del proceso de contratacion solicita un presupuesto a un minimo de tres
proveedores de forma que permita la comparabilidad entre las ofertas recibidas y su ajuste a precios de
mercado, comparandolas con otras operaciones similares efectuadas dentro del sector en el que opera
la Sociedad. Dichos presupuestos son puestos a disposicion de la Comisiéon de Auditoria y Control, asi
como al Consejo de Administracion para su evaluaciéon y desarrollo.

Todas las operaciones vinculadas descritas en el apartado 19 de la Seccién II han sido aprobadas por el
Consejo de Administracion, con la ausencia y abstencion de Squirrel y don Julidn Martinez Samaniego,
con el informe de la Comisién de Auditoria y Control. A consecuencia de las politicas y medidas de
control implantadas por la Sociedad para la realizacién de operaciones con partes vinculadas, este
riesgo ha sido cuantificado como bajo.

A su vez, Squirrel est4 integramente participada de forma directa por D. Pablo Pereiro Lage. Ademas,
en la actualidad Squirrel ocupa el cargo de consejero delegado y presidente del Consejo de
Administraciéon de Vértice, compuesto por cinco miembros, de los cuales D. Juliin Martinez
Samaniego tiene la consideracion de consejero dominical de Squirrel.

Vértice realiza todas las actividades de produccién y de distribucion de derechos audiovisuales,
incluidas en su objeto social, por su propia cuenta no requiriendo de la prestacion de servicios de
produccién y distribucion por parte de Squirrel para cumplir con dicho objeto social. Ninguna
sociedad del Grupo Squirrel realiza actividades de produccion y distribuciéon de derechos audiovisuales
(salvo la propia Vértice).



II. DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables del documento de registro

Don Pablo Pereiro Lage, en su condiciéon de representante persona fisica de Squirrel, presidente del
Consejo de Administracion y consejero delegado de Vértice, asume la responsabilidad por el contenido
de este documento de registro, cuyo formato se ajusta al Anexo I del Reglamento (CE) n°® 809/2004,
de la Comisiéon, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporaciéon por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad (el
“Reglamento Europeo de Ofertas Publicas de Valores”, respectivamente).

Squirrel actiia en su condicién de consejero delegado de la Sociedad en virtud del acuerdo adoptado
por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad en su reuniéon celebrada el 22 de julio de 2016.
Nombramiento que fue posteriormente ratificado por la Junta General de la Sociedad en su reunion
celebrada en fecha 15 de diciembre de 2016.

1.2 Declaracion de la persona responsable del Documento de Registro

D. Pablo Pereiro Lage, en su condicién de representante persona fisica de Squirrel, asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el
Documento de Registro es, segtin su conocimiento, conforme con los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional)

Las cuentas anuales e informes de gestién individual y consolidado correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2016, al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 y al ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2018, han sido auditados por Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. (“Crowe”)
(anteriormente denominado Horwath Auditores Espana, S.L.P.), con domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana, 130, planta 72, 28046 Madrid, provista de N.I.F. B-83887125, con el nimero
S1620 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (“ROAC”) e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 19.695, libro o, folio 59, seccién 82, hoja M—346.497.

2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han
sido redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histdrica, proporcionaran los detalles si son importantes

El actual auditor de cuentas del Grupo Vértice, esto es, Crowe, fue elegido mediante acuerdo adoptado
por la Junta General de Accionistas de Vértice, celebrada en primera convocatoria el 15 de diciembre
de 2016, por un periodo de tres afios que comprende los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016,
2017y 2018.

Adicionalmente, en fecha 29 de marzo de 2019, la Junta General Ordinaria de accionistas de la
Sociedad acordd la renovaciéon de los actuales auditores de la Sociedad, esto es, Crowe, para la
auditoria de las cuentas anuales y del informe de gesti6n, individuales y consolidados, del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién financiera consolidada del Grupo Vértice contenida en este Documento de Registro ha
sido elaborada conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), tomando
en consideraciéon los principios y normas contables y los criterios de valoracion de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto.
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3.1 Informacion financiera histérica seleccionada relativa al emisor, que se
presentara para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion
financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, en
la misma divisa que la informaciéon financiera

La informacién contenida en este apartado debe leerse conjuntamente con la informaciéon financiera
consolidada incluida en el apartado 20 de esta Seccion y, en todo caso, ha de entenderse conforme a
las notas e informes de gestion relacionados.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo Vértice, junto con los informes de
auditoria, del periodo que abarca la informacion financiera histérica quedan incorporadas a este
Documento de Registro por referencia y pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad en este

enlance (http://www.vertice360.com/informacion-financiera/). Asimismo estin disponibles en la

pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Se presenta un extracto de las principales partidas de los estados financieros historicos consolidados y
auditados del Grupo Vértice expresados en miles de euros y correspondientes a los ejercicios cerrados
a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018, formulados bajo NIIF y que han sido objeto de auditoria.
Como se ha senalado, el dltimo cierre anual auditado es del ejercicio 2018. Asimismo, se incluyen
determinadas medidas alternativas de rendimiento (“APMs”) por entender la Sociedad que mejor
reflejan el estado y evolucién de su situacion financiera y por ser consistentes con sus publicaciones de
resultados (ver apartado 26 de esta Seccién, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento
(APMS)”).

3.1.1  Balance consolidado del Grupo Vértice

A continuacidn, se incluye una tabla con las principales magnitudes del balance consolidado del Grupo
Vértice a 31 de diciembre de 2016, 2017y 2018:

Var. % Var. %
18/17 2017 17/16

11.197 30,12% 8.605 52,08% 5.658

2018 2016

Total activos no

corrientes
Total activos
corrientes 4.416 | 100,82 % 2.199 -43% 3.859
TOTAL ACTIVO 15.613 | 44,51 % | 10.804 | 13,52% 9.517

Total patrimonio neto 7.611 | 668,01 % 991 103,83% | (25.857)

Total pasivos no
corrientes

1.533 | (11,39) % | 1.730 28,33% 1.348

Total pasivo corriente 6.469 | (19,97) % | 8.083 (76,24)% | 34.026

TOTAL PASIVO +
PATRIMONIO NETO 15.613 | 44,51 % | 10.804 13,52% 9.517

* Cifras en miles de euros

Por su parte, la estructura del patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas anuales
consolidadas) a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 se incluye a continuacion.
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2018 Var. % 2017 | Var. % | 2016
Patrimonio neto
Capital escriturado 5.984 1.670,41% 338 (98,56)% 23.627
Reservas 2.077 108,11% (25.599) 43,08% (44.981)
Acciones y
participaciones en (1.646) (62,64)% (1.012) 61,06% (2.599)
patrimonio propias
o) | 1874|329 | oo | 247 | (a7
Beneficios (Pérdidas)
atribuidos a socios (73) 48,97% (49) 19,5% (41)
externos
Patrimonio atribuido
a tenedores de
instrumentos de 8.216 400,97% 1.640 106,51% (25.172)
Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante
Socios externos (605) (6,77)% (649) (5,25)% (685)
Total patrimonio neto 7.611 668% 991 103,83% (25.857)

* Cifras en miles de euros

A continuaciéon se incluyen las APMs utilizadas por la Sociedad relacionadas con el balance
consolidado en ese periodo (ver apartado 26 de esta Seccion, “Glosario de medidas alternativas de

rendimiento (APMS)”):

2018 Var. % 2017 Var % 2016
Deud
finaneiera neta 1.414 (40,19)% 2.364 (77,58)% 10.546
Fond d
n;:::ﬁgbra ¢ (2.053) (65,11)% (5.884) (80,48) (30.167)
CAPEX 2,712 56,94% 1.728 164,62% 653

* Cifras en miles de euros

3.1.2

La siguiente tabla muestra las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas

Cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice

consolidada del Grupo Vértice de los ejercicios 2016, 2017 y 2018:

y ganancias

2018 Var. % 2017 Var. % 2016
Ingresos de explotacion® 6.433 66,18% 3.871 (3,53)% 4.013
Resultado financiero (23) | (100,08)% | 27.608 4.771,4% (591)
Beneficio / (Pérdida) antes de
impuestos de actividades | 2.042 | (92,70)% | 28.011 2.526,42% (1.154)
continuadas
Ilfglelil(tiz(sl(; g:?:anl?as cuenta de 1.874 | (93,30)% | 27.962 2.473,68% (1.178)

*Cifras en miles de euros.

@

Incluye para las magnitudes de 2018, 2017 y 2016 los “ingresos ordinarios” y “otros ingresos”.
ye P g y g y g

A continuacién se incluyen las APMs utilizadas por la Sociedad derivadas de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (ver apartado 26 de esta Seccién, “Glosario de medidas alternativas de

rendimiento (APMS)”):
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2018 2017 2016
EBITDA 2.455 679 -301
Margen EBITDA 38,16% 17,5% -7,5%
EBIT 2.065 2.196 -563
Margen EBIT 32,10% 56,7% -14,0%

*Cifras en miles de euros.

3.2 Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos
intermedios, también se proporcionaran datos comparativos del mismo periodo
del ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informaciéon comparativa del
balance se satisfaga presentando la informacién del balance final del ejercicio

La informacion contenida en este apartado debe leerse conjuntamente con la informacion financiera
consolidada incluida en el apartado 20.6 de esta Seccion II y con la que ha quedado incorporada por
referencia en el apartado 3.1.

3.2.1  Balance consolidado del Grupo Vértice

A continuacidn, se incluye una tabla con las principales magnitudes del balance consolidado a 31 de
diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2019:

31.03.2019 Var. % 31.12.2018
Total activos no corrientes 11.969 (6,89)% 11.197
Total activos corrientes 5.487 24,25% 4.416
TOTAL ACTIVO 17.456 11,80% 15.613
Total patrimonio neto 8.332 9,47% 7.611
Total pasivos no corrientes 1.533 0% 1.533
Total pasivo corriente 7.591 17,34% 6.469
TOTAL PASIVO 17.456 11,80% 15.613

* Cifras en miles de euros.

El patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas consolidadas) a 31 de diciembre de 2018 y a
31 de marzo de 2019 tiene, por su parte, la estructura que sigue:

| 31.03.2019 | Var. % |  31.12.2018
Patrimonio neto
Capital y reservas 7.870 22,68% 6.415
Resultado de la dominante 1.007 (44,08)% 1.801
Minoritarios (545) 9,91% (605)
Total patrimonio neto 8.332 9,47% 7.611

* Cifras en miles de euros.

Asimismo, la siguiente tabla refleja las APMs utilizadas por la Sociedad derivadas del balance
consolidado en los estados financieros del 31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2019 (ver
apartado 26 de esta Seccion, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento (APMS)”):

31.03.2019 Var. % 31.12.2018
Deuda financiera neta 1.354 (4,24%) 1414
Fondo de maniobra @ (2.104) (2,48%) (2,053)
CAPEX 639 (76,43)% 2.712

* Cifras en miles de euros.
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(1) En el hecho relevante de fecha 24 de abril de 2019 con niimero de registro oficial 277.331 (informacién financiera intermedia) se indica por error que el

importe del fondo de maniobra a 31 de marzo de 2019 era de 2.177 miles de euros.

3.2.2  Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Vértice

La tabla a continuacién expone las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad a 31 de marzo de 2019 respecto del mismo periodo del afio anterior:

31.03.2019 Var. % 31.03.2018

Ingresos de explotacion 2.507 4,5% 2.399
Resultado financiero (19) 21% (24)
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos de o

actividades continuadas 1.006 54,8% 650
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.007 57,8% 638

* Cifras en miles de euros.

Se incluyen también las APMs utilizadas por la Sociedad en este periodo de doce meses derivadas de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y su comparacién con las del mismo periodo del ano
anterior (ver apartado 26 de esta Seccion, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento
(APMS)”):

31.03.2019 Var. % 31.03.2018
EBITDA 1.142 51,3% 755
Margen EBITDA 45,6% 44,7% 31,5%
EBIT 1.026 52% 675
Margen EBIT 40,9% 45% 28,1%

* Cifras en miles de euros.

4. FACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectan al Grupo Vértice figura en la Seccién I, “Documento
de Registro — FACTORES DE RIESGO”).

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
5.1 Historia y evolucion del emisor
5.1.1  Nombre legal y comercial del emisor

La denominacién social actual de la Sociedad es “VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.”,
antes denominada Corporacion Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A., que adopt6 su
actual denominacién en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad y elevado a publico mediante escritura otorgada el 29 de junio de 2007 ante el Notario de
Madrid don Ignacio Paz—Ares Rodriguez, con el nimero 1.961 de su orden de protocolo. Su nombre
comercial es “Vértice 360” 0 “V360”.

5.1.2  Lugar de registro del emisor y niimero de registro

Vértice fue constituida como sociedad el 18 de octubre de 2006 y figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 23.463, folio 28, hoja 420.904 estando provista del ntimero de
identificacién fiscal A—84856947.

El co6digo L.E.I. es 9590800NZ03Z4U0519L24.
5.1.3  Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Vértice fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica de fecha 18 de octubre de
2006. La constituciéon de la Sociedad se realizé por aportaciéon no dineraria del que era entonces su
accionista anico: Avanzit, S.A. (ahora Grupo Ezentis).
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(A)

(B)

(A)

5.1.4 Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera,
pais de constitucion, y direccién y numero de teléfono de su domicilio social (o lugar
principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)

Domicilio y personalidad juridica, legislaciéon conforme a la cual opera, pais de constitucion, y
direccion y ntimero de teléfono de su domicilio social

Vértice es una sociedad andénima cotizada de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
Madrid, calle Agastia, nimero 80, C.P. 28043, y regida por la legislacion espanola, en
particular, por la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de Valores y demas
legislacién concordante. El teléfono de contacto de Vértice destinado a la atencion de
accionistas e inversores es (+34) 91 754 67 00. También pueden contactar en la siguiente
direccion de correo electrénico: accionistas@vertice360.com.

Marco regulatorio

Vértice esta sujeta al ordenamiento juridico y legislacién espafiola, sin perjuicio de otras que
puedan serle de aplicacion imperativa en el ejercicio de su actividad. El sector en el que opera
Vértice y alguno de sus clientes esta regulado. Esta regulacién, en lineas generales, puede
resumirse como sigue:

a) El sector audiovisual estid regulado en Espana por la Ley 7/2010, de 31 de marzo,
General de la Comunicacién Audiovisual, que regula la comunicacién audiovisual de
cobertura estatal y establece las normas bésicas en materia audiovisual, sin perjuicio de
las competencias reservadas a las Comunidades Auténomas y a los Entes Locales en sus
respectivos ambitos.

b) La Ley 55/2007, de 28 de diciembre, del Cine (la “Ley del Cine”), y demés normas de
desarrollo, regulan la ordenaci6n de los diversos aspectos sustantivos de la actividad
cinematografica y audiovisual desarrollada en Espafia; la promocion y fomento de la
produccion, distribuciéon y exhibicion de obras cinematograficas y audiovisuales y el
establecimiento tanto de condiciones que favorezcan su creaciéon y difusion como de
medidas para la conservacion del patrimonio cinematografico y audiovisual.

c) En el marco autonémico, algunas comunidades auténomas han regulado en el marco de
sus competencias, la industria cinematografica y audiovisual. A titulo de ejemplo:

(a) Ley 20/2010, de 7 de julio, del Cine de Catalufia, que regula el marco normativo
que rige la industria cinematografica y audiovisual en lo relativo, entre otros, a la
produccion, distribucién, comercializacién, promocién, proyecciéon internacional y
exhibicion de obras cinematograficas y audiovisuales, teniendo en cuenta los
cambios generados por el proceso de migracion al entorno digital, y garantizando el
derecho de los ciudadanos de Cataluna a elegir ver la obra cinematografica en
catalan o en castellano y favoreciendo la presencia de obras en versidon original
subtitulada. También hay una serie de normas relacionadas, como la Ley 10/2011,
de 29 diciembre de Simplificaciéon y mejora de la regulacion normativa en
Cataluna, la Ley 2/2012, de 22 de febrero, de modificacion de varias leyes de la
Generalitat de Catalunia en materia audiovisual o Ley 15/2014, de 4 de diciembre,
del impuesto sobre la provision de contenidos por parte de prestadores de
servicios de comunicaciones electronicas y de fomento del sector audiovisual y la
difusion cultural digital en Catalufia.

(b)  El Decreto 107/2007, de 26 junio, del Pais Vasco sobre regulacién del régimen de
financiacién para el fomento de la produccion audiovisual en la Comunidad
Auténoma de Euskadi, establece el régimen y las condiciones para acceder a las
lineas de fomento para la potenciaciéon de la produccion, la competitividad y el
empleo en el sector audiovisual vasco.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Cronografia de los acontecimientos
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A continuacion, se detallan de forma resumida los acontecimientos importantes para el desarrollo de
la actividad del Grupo Vértice:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

i)

)

Vértice se constituyé por tiempo indefinido en octubre de 2006 como respuesta a la
decision estratégica de su accionista tnico, Avanzit, S.A. (ahora Grupo Ezentis) de
segregar su actividad audiovisual, para dar lugar a un grupo de sociedades especializado
en el soporte técnico, producciéon de contenidos y distribucion de productos en el sector
audiovisual.

En mayo de 2007 se produjo la integracion en Vértice, mediante sendas operaciones de
canje de acciones, de las companias Notro Films, S.L. y Telespan 2000, S.L., compaiiias
dedicadas a la produccion y distribuciéon de obras cinematograficas y audiovisuales en
general.

En diciembre de 2007 se admiten a negociaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona las acciones representativas del capital social de Vértice, previo reparto por
Avanzit, S.A. (ahora Grupo Ezentis) entre sus accionistas de la prima de emisi6on de
acciones de Avanzit, S.A. (ahora Grupo Ezentis), que se llevd a cabo mediante la
distribucién de un dividendo en especie consistente en la entrega de acciones de Vértice
representativas de un 18,06% de su capital social, que supuso la entrega de una acciéon
de Vértice por cada accion de la que cada accionista de Avanzit, S.A. (ahora Grupo
Ezentis) fuese titular.

El dia 27 de diciembre de 2007 Vértice suscribi6é un acuerdo de integraciéon con el socio
propietario del cien por cien del capital social de Apuntolapospo, S.L.U. para reforzar el
negocio de postproduccion digital de imagen y sonido para televisién, cine y publicidad,
incorporando una cartera importante de clientes nacionales e internacionales.

Videoreport Canarias, S.A., sociedad participada al 34% por el Grupo Vértice, resulto
adjudicataria el dia 16 de junio de 2008 del concurso para la prestaciéon de servicios
técnicos y materiales para la producciéon de los servicios informativos de Television
Pablica de Canarias, S.A., cuya cuantia se estimaba en un importe superior a los 150
millones de euros en 8 afos.

Doctor Mateo, serie de television producida por el Grupo Vértice a través de Notro
Television, S.L. por encargo de Antena 3 TV, logro el dia 22 de febrero de 2009 el mejor
estreno logrado por una serie de ficciéon en Espafa en los precedentes 22 meses, en
términos de cuota de pantalla, y el méas exitoso de este formato en Antena 3 TV desde
2004, conforme a la informacién publicada por Kantar Media. Doctor Mateo alcanzo
una cuota de pantalla del 26,5% y 4.463.000 espectadores de media.

El Consejo de Administracién de Vértice, en fecha 26 de junio de 2009, acordé iniciar
los tramites para llevar a cabo la fusién por absorcion de las filiales Manga Films, S.L.U.
(sociedad absorbente) y Notro Films, S.L.U. (sociedad absorbida), al objeto de unificar
la actividad de distribucién de cine del Grupo Vértice bajo una sola sociedad
denominada Vértice Cine, S.L.U.

El 22 de febrero de 2010 el Grupo Vértice y la Sociedad de Gestion de Capital Riesgo del
Pais Vasco SGECR, S.A. alcanzaron un acuerdo por el que se daba entrada a esta tltima
en el capital de Notro Television, S.L. que a partir de entonces pas6 a denominarse
Erpin 3609, S.L. La marca Notro Television (productora de la serie Doctor Mateo, entre
otros relevantes contenidos) no existe en la actualidad a efectos comerciales.

El 16 de julio de 2010 Vértice suscribié con Narval Sabazio, S.L., socio tinico de Lavinia
Tec-Com, S.L., un acuerdo para la integraciéon del grupo Lavinia, el cual se tenia una
actividad similar al Grupo Vértice si bien centrada en Barcelona. El grupo Lavinia sale
del Grupo Vértice entre 2012 y 2013.

Entre 2012 y 2016 se produce la desinversion paulatina y separacién de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. (“VSA”).
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k)

)

m)

Con fecha 16 de noviembre de 2012, Vértice llegd a un acuerdo con fondos asesorados
por H.I.G. Capital (a través de su filial integramente participada H.I.G. Luxembourg
Holdings, 29 S.arl., “Newco”) en virtud del cual Newco adquiri6 nuevas
participaciones sociales representantes del 49,49% del capital social de VSA. Vértice
mantuvo el restante 50,01%.

El 22 de julio de 2013 Vértice vendi6 a Newco esa participacion representativa del
50,01% que mantenia en el capital social de VSA, por lo que en ese momento dejo de
formar parte del perimetro de consolidacién.

Junto con esta venta, se firmé un acuerdo de prestacion de servicios sobre el catalogo de
Vértice Cine, S.L.U. y VSA, en virtud del cual VSA prestaba a Vértice Cine, S.L.U.
determinados servicios dirigidos a facilitar la comercializaciéon y explotaciéon de su
catalogo de derechos audiovisuales. Por otro lado, Vértice, como socio tnico de Vértice
Cine, S.L.U., otorgaba a VSA una opcién de compra sobre el 100% de las participaciones
de Vértice Cine, S.L.U.

Con fecha 19 de diciembre de 2016 se firmo6 un acuerdo con el grupo Tres60 Servicios
Audiovisuales, S.L. (antigua VSA) por el cual se daban por resueltos los contratos de
prestacion de servicios y de opcidon de compra firmados entre ambas partes en 2013.

Las diversas fases de esta operaciéon fueron informadas al mercado por la Sociedad
mediante, entre otros, hechos relevantes remitido a la CNMV con fechas 9 de octubre de
2012 (nimero de registro oficial 174.666), 10 de octubre de 2012 (nimero de registro
oficial 174.693), 16 de noviembre de 2012 (nimero de registro oficial 177.091), 24 de
mayo de 2013 (numeros de registro oficial 188.078 y 188.092), 27 de junio de 2013
(ntmero de registro oficial 189.657), 24 de julio de 2013 (ntimero de registro oficial
191.020) y 19 de enero de 2017 (ntimero de registro oficial 247.272).

Con la salida de VSA, el Grupo Vértice dej6 de dedicarse a actividades de posproducciéon
de programas y aportacion de medios humanos, técnicos y materiales para las
producciones de television (si bien, la participada Itesa Producciones, S.L. si que presta
servicios de medios técnicos y materiales para la realizaciébn de contenidos de
televisién).

El 12 de diciembre de 2013 Vértice presenta la comunicacién a que se refiere el articulo
5 bis de la Ley Concursal.

El 14 de marzo de 2014 las siguientes sociedades del Grupo Vértice realizaron la
comunicacion del articulo 5 bis de la Ley Concursal: Vértice Contenidos, S.L.U.; Vértice
Interactiva, S.L.U.; Vértice Global Investments, S.L.U.; Vértice Films, S.L.U.; Vértice
Live, S.L.U.; Espacio 360, S.L.U.; Vértice 360 Inmuebles, S.L.U.; Vértice Sales Agent,
S.L.U.; Vértice Cine, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U.

Ante la imposibilidad de corregir la situacién de insolvencia mediante la negociacién
con los diversos acreedores, y al haber expirado el plazo concedido por el articulo 5 bis
de la Ley Concursal, los administradores de la Sociedad solicitaron el 14 de abril de
2014 el concurso voluntario de acreedores. Ese mismo dia, la CNMV suspendio
cautelarmente la cotizacion de las acciones de la Sociedad “por concurrir circunstancias
que pudieran perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre los citados
valores”.

El 7 de julio de 2014 siete de las sociedades integramente participadas por Vértice! que
habian comunicado previamente el inicio de las negociaciones del articulo 5 bis de la
Ley Concursal, solicitaron el concurso voluntario ante su insolvencia.

1

Telespan 2000, S.L.U.; Veértice Contenidos, S.L.U.; Vértice Cine, S.L.U.; Vértice Sales Agent, S.L.U.;

Vértice Films, S.L.U.; Vértice 360 Inmuebles, S.L.U. y Vértice Live, S.L.U.
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0)

p)

<)

s)

t)

u)

El Juez del concurso aprobd la acumulacién de los concursos de esas sociedades y el de
Vértice por autos de 10 de octubre de 2014; habida cuenta de cada una de ellas se
especializaba en una fase del ciclo del negocio audiovisual, la superacion de su situacién
patrimonial obligaba a formular una propuesta de convenio comun para todas o un
buen nimero de ellas e, incluso, alguna modificacion estructural. El 9 de septiembre de
2015 Erpin 360, S.L. solicitd el concurso voluntario de acreedores y su concurso
también fue acumulado al de la matriz.

El 5 de mayo de 2016, Squirrel adquiere de Grupo Ezentis toda su participacion en el
capital social de Vértice, que ascendia a un 25,24%, aproximadamente.

El 6 de marzo de 2017, Vértice presenta ante el Juez del concurso su propuesta
anticipada de Convenio de Acreedores y el Plan de Pagos.

El 10 de abril de 2017, la administracién concursal emite su informe favorable de
evaluacién de la propuesta de Convenio de Acreedores.

La propuesta de Convenio de Acreedores, junto con su correspondiente Plan de Pagos,
fueron aprobados por la Junta de Acreedores el 20 de julio de 2017.

El 27 de septiembre de 2017, el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de Madrid, ante quien
se tramitaba el concurso de acreedores de la Sociedad y algunas de sus filiales, dicto
sentencia aprobando el Convenio de Acreedores de Vértice, que fue presentado por la
propia Sociedad el 9 de marzo de 2017.

La sentencia contenia un error material que fue corregido en virtud de auto dictado por
su senoria el 13 de octubre de 2017, siendo notificado a la Sociedad el 17 de octubre de
2017. La sentencia adquiri6 firmeza el 20 de noviembre de 2017.

Para permitir la aprobacion del convenio de acreedores, Squirrel, como accionista
mayoritario de la Sociedad, asumi6 el pago frente a la Agencia Estatal de
Administraciéon Tributaria (“AEAT”) de la deuda de Vértice frente a la AEAT por
importe de 1.841.462,54 euros (el “Crédito AEAT”). Como consecuencia del pago por
parte de Squirrel del Crédito AEAT, se genero, a su vez, un crédito de Squirrel contra la
Sociedad. Por otro lado, Squirrel otorgd un préstamo a Vértice para que esta pudiera
hacer frente a diversos compromisos contractuales de pago con proveedores, por
importe de 500.000 euros (el “Crédito de Urgencia” y, conjuntamente con el Crédito
AEAT, los “Créditos a Compensar”).

En base a lo anterior y con motivo de la situaciéon patrimonial que atravesaba la
Sociedad al cierre de ejercicio de 2017 y al encontrarse entonces incursa en causa de
disoluciéon obligatoria de acuerdo con el referido articulo 363 de la LSC, la Junta
General de Accionistas de la Sociedad aprobé el 10 de octubre de 2017 una operacién de
recapitalizacion dirigida, teniendo en cuenta el registro de los efectos del Convenio con
los Acreedores de la Sociedad aprobado por el Juez del concurso el 27 de septiembre de
2017 a reestablecer su situacion patrimonial (la “Recapitalizacion”).

La estructura de la Recapitalizacién aprobada por los accionistas bajo los puntos cuarto,
quinto y sexto del orden del dia de la Junta General de 10 de octubre de 2017, fue la
siguiente:

@) En primer lugar, se acordd la aprobaciéon de la compensacion de las reservas
existentes con pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

(i) En segundo lugar, bajo el punto cuarto del orden del dia se acord6 una
reducciéon de capital por importe de 23.289.919,002 euros para compensar
pérdidas mediante la disminucion del valor nominal de las acciones de la
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Sociedad desde 0,07 euros a 0,001 euros, hasta conformar un capital social de
337.535,06 euros? (la “Reducciéon).

(iii) En tercer lugar, bajo los puntos quinto y sexto del orden del dia se acordé la
ejecucion de los siguientes aumentos de capital (los “Aumentos de Capital”):

a) El primer aumento de capital, por importe nominal de 3.459.902,512
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 3.459.902.512
nuevas acciones con un valor nominal unitario de 0,001 euros, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, a ejecutar en un
plazo no superior a tres meses a contar desde el 20 de noviembre de 2017,
fecha definitiva de aprobaciéon del Convenio de Acreedores (la “Fecha de
Firmeza”).

En el periodo de suscripcion preferente los accionistas de Vértice y los
adquirentes de derechos de suscripciéon preferente pudieron ejercerlos y
suscribir nuevas acciones de la Sociedad. Squirrel, suscribi6 acciones
mediante aportaciones dinerarias de forma tal que su participacién relativa
en Vértice se mantuvo inalterada (es decir, suscribi6 el 25,2414% del total
de acciones que se emitieron). Posteriormente, Squirrel suscribi6é las
acciones de la Sociedad que no quedaron suscritas y desembolsadas en el
periodo de suscripcion preferente mediante la compensacion y consecuente
capitalizacion de los Créditos a Compensar (el “Primer Aumento”).

b) El segundo aumento de capital, cuyo desembolso se realizd por
compensacion de créditos, por un importe de 2.341.462,54 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 2.186.889.530 acciones por un precio
de emision de 0,001 euros por accion, declarandose expresamente la
suscripcion incompleta (el “Segundo Aumento”).

Este Segundo Aumento, de naturaleza contingente, dnicamente se
ejecutaria en caso de que el nimero de accionistas inversores que
gjerciesen sus derechos de suscripcién preferente el Primer Aumento fuese
tal que no quedasen acciones suficientes para que Squirrel suscribiera
acciones que compensasen, en su integridad, los Créditos a Compensar.

Los Créditos a Compensar se capitalizaron en su integridad en los Aumentos de Capital.

Como se desprende del texto de los acuerdos, la ejecucidon de los Aumentos de Capital
estaba condicionada a la concurrencia de unos requisitos que todos ellos se
materializaron:

a) la respectiva aprobaciéon por la Junta General de Accionistas de la
Reduccion y del Segundo Aumento;

b) la obtencién el 28 de enero de 2018, por Squirrel de la autorizacion por la
CNMV de la exenciéon prevista en el articulo 8.d) del Real Decreto
1066/2007, en caso de que, como consecuencia del cumplimiento de los
compromisos de capitalizaciéon asumidos por esta, en el Primer Aumento y
en el Segundo Aumento superaran el umbral de participacibn que
determina la obligacion legal de formulacién de OPA sobre las acciones de
la Sociedad; y

c) el levantamiento por la CNMV el 24 de enero de 2018, de la suspensién de
la negociacién en el Sistema de Interconexiéon Bursatil de las acciones u
otros valores que den derecho a su suscripcién, adquisicion o venta de la
Sociedad.

Redondeado desde 337.535,058.
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v)

w)

X)

y)

aa)

bb)

La Recapitalizacién y el cumplimiento de los compromisos asumidos en el Convenio de
Acreedores, permitieron una mejora significativa de la situaciéon patrimonial de la
Sociedad hasta el punto que, de acuerdo con la informacién publicada por la Sociedad
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, la cifra de negocios
consolidada del Grupo Vértice se situaron en 6.331 miles de euros frente a los 3.825
miles de euros correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017.

El 18 de octubre de 2017, Vértice solicitdo a la CNMV el levantamiento de la suspension
cautelar de cotizacion que pesaba sobre sus acciones desde el 15 de abril de 2014, fecha
en la que se declar6 en concurso voluntario de la Sociedad.

Con fecha 19 de enero de 2018, la CNMYV acordé levantar, con efectos de las 08:30 horas
del dia 24 de enero de 2018, la suspension cautelar de la negociacién en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las acciones u otros valores que den derecho a su suscripcion
o adquisicién de la Sociedad.

Con fecha 23 de enero de 2018, el Consejo de la CNMYV acordd, a solicitud de Squirrel
registrada con fecha 16 de enero de 2018, que no resulta exigible la formulaciéon de una
oferta ptiblica de adquisicion de acciones de Vértice, como consecuencia del porcentaje
de derechos de voto que prevé alcanzar dicho accionista mediante capitalizacion de
préstamos en las Ampliaciones de Capital, una vez que resultdé acreditado que
concurrian las circunstancias previstas en el articulo 8 d) del Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas piblicas de adquisiciéon de valores.

Con fecha 20 de febrero de 2018 se publico en la web de la CNMYV un hecho relevante en
virtud del cual la Sociedad manifest6 que, conforme a los compromisos asumidos en el
convenio suscrito con los acreedores de la Sociedad aprobado por sentencia judicial, la
Sociedad habia procedido al pago total de todos los créditos debidos, esto es, 1.484.274
euros, correspondientes a créditos ordinarios y subordinados, dentro del plazo
establecido al efecto. Asimismo, se comunic6 que se habia procedido al pago de créditos
privilegiados por un importe de 146.737 euros, correspondientes a créditos con la
Agencia Tributaria, Seguridad Social y otros acreedores.

El 16 de febrero de 2018 se ejecutan los Aumentos de Capital mediante la presentacion
de la escritura en el Registro Mercantil. Se amplia capital en un importe de 3.305.329,52
Euros por aportaciones dinerarias y un importe de 2.341.462,54 Euros por
compensacion de créditos. De esta manera el capital social de la sociedad queda
representado en 5.984.327.100 acciones de 0,001 Euros de valor nominal, es decir, en la
cifra de 5.984.327,10.

El 15 de marzo de 2018 la CNMYV advirti6é de que, dadas las magnitudes y circunstancias
de Vértice (nivel de cotizacion previo a una ampliacién muy significativa a un precio de
una milésima de euro, 0,001€, por accibén, coincidente con su valor nominal y en linea
con el patrimonio neto por accién post-ampliacién) y que el precio minimo de cotizaciéon
establecido por la Sociedad de Bolsas por razones técnicas es un céntimo de euro
(0,01€), se podria producir una negociacién desordenada de las acciones de dicha
compania que transmita una imagen distorsionada sobre su valor, especialmente tras la
admisi6n a cotizacién de las nuevas acciones surgidas de las recientes Ampliaciones de
Capital (pasando las acciones en circulaciéon de 337 millones a 5.984 millones).

En el mismo dia, el Consejo de Administracién de la Sociedad emitié un comunicado
manifestando la disconformidad por la comunicacién —sin precedentes- emitida por la
CNMV.

El 25 de abril de 2018, la Sociedad comunicé mediante hecho relevante publicado en la
web de la CNMV que habia llegado a un acuerdo con la productora norteamericana
Millenium sobre la adquisicion de 89 titulos, 87 corresponden a libreria (muchos de
ellos nunca estrenados en Espafia) y 2 a nuevos proyectos, uno de los cuales ha sido
estrenado en salas y el otro estd previsto su estreno para 2019. Segin la informaciéon
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cc)

dd)

ee)

f)

gg)

hh)

remitida por la Sociedad, el valor econémico del acuerdo asciende a la cantidad de
2.718.900 ddlares.

Desde el 1 de junio y hasta el 23 de julio de 2018 se desarrolla la operativa discrecional
de adquisicién de autocartera y por la cual la Sociedad adquirié un total de 62.459.973
acciones representativas de un 1,044% del capital social, situandose la autocartera final
en un 1,428%. Ante la imposibilidad de la ejecuciéon del programa previsto, la Sociedad
cancela la operativa con fecha del 23 de julio en 2018.

Con fecha 17 de septiembre de 2018, el Consejo de Administracion de Vértice aprob6 un
acuerdo vinculante con Squirrel Capital y Mario Griselli, en virtud del cual se prevé la
integracion del 100% de la productora italiana denominada DMD Media S.R.L (“DMD
Media”) en el Grupo Vértice (titularidad en un 75% de Squirrel y 25% de Mario
Griselli).

Con fecha 19 de diciembre de 2018 se informa de que se va a analizar la posibilidad
ampliar significativamente el capital de la compafia. El importe de dicha ampliacién
seria de 11.968.654.200, con un valor nominal por accién de 0,001 euros.

A 31 de diciembre de 2018 la sociedad tiene contratos firmados con distintos operadores
audiovisuales espafioles por importe de 2.700 miles de euros, cuyo efecto econémico no
estd recogido en las cuentas anuales de la Sociedad referentes al ejercicio 2018, dado
que no se ha producido el devengo de los mismos. Dicho devengo tendra lugar durante
los ejercicios 2019-2020.

Con fecha 12 de marzo de 2019 la Sociedad comunic6 mediante hecho relevante con
nimero de registro oficial 275.931 en la pagina web de la CNMV que Squirrel ha
alcanzado un acuerdo estratégico con la cotizada italiana Giglio Group, en virtud del
cual se integrardn en Vértice todos los activos del area media del grupo italiano, (i)
adquiriendo éste ultimo la condicién de accionista de Vértice, siendo titular de
1.136.363.636 nuevas acciones de Vértice, representativas de un 18,99% del capital
social a 12 de marzo de 2019 (fecha en la que dicha operacion de integracion fue
comunicada al mercado) y sin que, en ningin caso, dichas acciones pudiesen
representar menos del 5,95% del capital social de Vértice tras el Aumento de Capital
objeto de la presente Nota de sobre las Acciones y tras la emision de las nuevas acciones
a realizar por la aportaciéon de los activos de Giglio; y (ii) ocupando un puesto en el
Consejo de Administracién de Vértice, valorandose a estos efectos, por parte de la
Sociedad, un incremento del nimero de consejeros de ésta. Las partes firmantes del
acuerdo de intenciones acordaron suscribir los correspondientes contratos relativos a la
integracion de los activos de Grupo Giglio no mas tarde del préximo 30 de junio de 2019
, estableciendo una penalidad en concepto de “break-up fee” para aquellos casos en los
que cualquiera de las partes optase por romper las negociaciones y no atender su
compromiso de suscribir el correspondiente contrato de integracién dentro del plazo
acordado. El importe de la penalidad acordada es de 500 miles de euros. Los activos del
grupo italiano han sido valorados a efectos de esta operaciéon en 12.500.000 de euros y
seran integrados en Vértice a cambio de nuevas acciones de la compania a un precio de
canje cerrado de 0,0110 € (dichas acciones serdn emitidas en el marco de una
ampliacion de capital reservada a Giglio Group y sin derecho de suscripcion preferente
para el resto de accionistas al tratarse de una aportacion no dineraria). En cualquier
caso, a la vista del acuerdo de intenciones antes referido, los contratos que finalmente se
firmen al objeto de regular la operacién de integracion no preveran mecanismo de anti-
dilucién alguno y, por tanto, Giglio tendra derecho en todo momento a suscribir el
citado namero de acciones nuevas de la Sociedad (i.e. 1.136.363.636), las cuales
representaran el 5,95% del capital de Vértice tras el aumento de capital aprobado por la
Junta General celebrada el 29 de marzo de 2019 y de la emision a realizar por la
aportacion de los activos de Giglio..

Con fecha 29 de marzo de 2019 se celebro la Junta General Ordinaria de accionistas de
la Sociedad en la que se acordd, entre otros, aprobar el aumento de capital de la
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ii)

i)

kk)

1)

Sociedad por importe de 11.968.654,20 euros y la integracion del 100% de las acciones
representativas del capital social de la sociedad italiana DMD Media, S.R.L. y la
dispensa a los consejeros afectados por la situacion de conflicto de interés de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital. La
referida operacion en virtud de la cual han sido integradas las acciones de DMD Media,
S.R.L. ha sido ejecutada el 3 de mayo de 2019.

A la fecha de registro del Documento de Registro se encuentran en curso una serie de
inversiones relativas a los siguientes 16 nuevos titulos que se incorporaran al catalogo
del Grupo y su estreno en salas esta previsto para el periodo 2019—2020, a saber:
“Summerland”, “Untouchable”, “Angel has fallen”, “The Outpost”, “Farmaggedon:
Shaun the sheep”, “Judy”, “10 Lives” “Rambo V”, “The hitman’s wife bodyguard”,
“Misbehaviour”, “Toff Guys”, “The Bayou”, “Driven”, “Waldo”, “Ruin” y “Gunpowder
Milkshake”. No obstante, el calendario de estrenos podria variar debido a diversos
factores como el estreno de otros titulos, las épocas del afo en relaciéon a la recaudacion,
la carrera de la pelicula por festivales que puedan servir como promocion a la misma o
el estreno de la pelicula en otros paises o territorios similares.

De conformidad con lo acordado en el punto séptimo del Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada con caracter ordinario el pasado 29 de
marzo de 2019, la Sociedad ejecuté el viernes 3 de mayo de 2019 la adquisicién del
100% de las participaciones representativas del capital social de la sociedad italiana
DMD Media, S.R.L. mediante el otorgamiento de dos contratos de permuta con los
accionistas titulares de las referidas participaciones (esto es, Squirrel Capital, S.L.U. -
titular de un 75%- y don Mario Griselli -titular del 25% restante-) y en virtud de los
cuales la Sociedad ha entregado a dichos accionistas 51.861.702 y 17.287.234 acciones
propias, respectivamente, como contraprestaci6on por la adquisicion de las
participaciones de DMD Media, S.R.L. Una vez ejecutada esta operacion la autocartera
de la Sociedad es de 22.999.503 acciones.

Con fecha 16 de mayo de 2019 Vértice comunic6 mediante hecho relevante (con niimero
de registro 278.288) que Giglio y Vértice habian acordado ampliar hasta el 30 de junio
de 2019 el plazo para firmar los acuerdos relativos a la operacién de integracién en
Vértice del area media de la sociedad italiana cotizada, Giglio Group, operacion que fue
comunicada mediante hecho relevante presentado el pasado 12 de marzo de 2019 (con
numero de registro 275.931).

Con fecha 21 de mayo de 2019, Squirrel Capital y D. Mario Griselli suscribieron un
contrato de compraventa de 5.212.766 acciones de 0,0094 euros cada una, por un
importe total de 49.000 euros, con el objeto de compensar por parte de Squirrel a D.
Mario Griselli la carga fiscal soportada por éste debido a la plusvalia generada por la
transmision de las participaciones de DMD Media a Vértice (tal y como se ha descrito en
el apartado hh anterior).

Con fecha 27 de mayo de 2019 Vértice comunicé mediante hecho relevante (con nimero
de registro 278.635) que, en relaciéon con el aumento de capital social de la Sociedad por
importe de €11.968.654,20 acordado por la Junta General de Accionistas en su reunion
celebrada el pasado 29 de marzo de 2019, el Consejo de Administracion acordd,
conforme a las facultades delegadas a su favor en la citada Junta General del pasado 29
de marzo y con objeto de garantizar la suscripcion integra del aumento de capital y que
todos los accionistas de Vértice puedan tener derecho a suscribir un niimero entero de
acciones nuevas en el marco de dicho aumento de capital, modificar la ecuacién de canje
del aumento de capital que otorgaba inicialmente a cada accionista de Vértice titular de
1 accibn el derecho a suscribir 2 nuevas acciones por una nueva ecuacién que permitira
a cada accionista suscribir 1.807 acciones nuevas por cada 900 derechos de suscripciéon
preferente de los que sea titular. A cada accién de Vértice le correspondera 1 derecho de
suscripcion preferente. Esta modificacion de la ecuacion de canje viene motivada por la
necesidad de descontar la autocartera de la Sociedad (22.999.503 acciones propias) a
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los efectos de poder calcular la proporcién del nimero de derechos de suscripcion
preferente necesarios para la suscripcion de nuevas acciones de la Sociedad. El
consejero de la Sociedad, don Julidn Martinez Samaniego ha renunciado al ejercicio de
su derecho de suscripcién preferente sobre 182.728 acciones al objeto de facilitar el
resultado de la ecuacion anterior.

5.2 Inversiones

5.2.1  Descripcion, (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor en cada ejercicio
para el periodo cubierto por la informaciéon financiera histérica y hasta la fecha del
documento de registro

Las inversiones de la Sociedad en los tultimos ejercicios han estado marcadas por su situaciéon
concursal. Sin embargo, desde la entrada en el capital de Squirrel, se ha impulsado una estrategia de
inversion sostenible.

De este modo, en cuanto a la inversién en derechos audiovisuales, la Sociedad ha invertido 653 miles
de euros en 2016, 1.728 miles de euros en 2017 y 3.077 miles de euros en 2018. De este modo, en el
ejercicio 2016, la inversiéon en derechos audiovisuales representaba un 16,50% del importe neto de la
cifra de negocio, en 2017 un 45,18% del importe neto de la cifra de negocio y en 2018 un 48,60% del
importe neto de la cifra de negocio.

Estas inversiones se han centrado en la incorporacién de nuevos titulos al catalogo y, en concreto, en la
adquisicion de los titulos estrenados ya en salas en el periodo 2016—2019:

(A) “La modista”, “Chocolat”, “Grandes familias” y “Robinson”, estrenadas en 2016;
(B)  “Manual de un tacafio”, “La hora del cambio” y “El viaje” en 2017;

©) “Early Man”, “Winchester”, “The Mercy”, “Films Stars don’t die in Liverpool”, “The Wife”,
“Normandie Nue” y “Brad’s Status” en 2018; y

(D) “Hellboy”, “Red Joan” y “Asterix, the secret of the magic potion” en 2019”.

Al mismo tiempo, a continuacion, se incluyen tres tablas resumen de la composiciéon y los movimientos
habidos en las cuentas del inmovilizado intangible durante los ejercicios 2018, 2017y 2016:

Miles de euros

2017 Adiciones | Retiros | Traspasos 2018
Coste:
Aplicaciones informaéticas 764 764
Derechos audiovisuales 245.944 3.077 -105 248.916
Total coste 246.708 3.077 -105 ) 249.680
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (737) (15) (752)
Derechos audiovisuales (226.356) (315) (226.671)
Total amortizacion
acumulada (227.093) (330) 0o 0o (227.423)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (11.993) (11.993)
Total deterioro (11.993) o o 0 (11.993)
Activo intangible neto 7.622 2.747 -105 o 10.264

*Cifras en miles de euros

-23-




Miles de euros

2016 Adiciones | Retiros | Traspasos 2017
Coste:
Aplicaciones informaticas 766 - (2) - 764
Derechos audiovisuales 246.677 1.728 | (2.461) - 245.944
Total coste 247.442 1.728 | (2.463) - 246.708
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (727) (12) 2 - (737)
Derechos audiovisuales (227.686) (294) 1.624 - (226.356)
Total amortizacion
acumulada (228.413) (306) 1.626 - (227.093)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (14.766) - 2.773 - (11.993)
Total deterioro (14.766) - 2.773 - (11.993)
Activo intangible neto 4.263 1.422 1.936 - 7.622
*Cifras en miles de euros

Miles de euros

2015 Adiciones | Retiros | Traspasos 2016
Coste:
Aplicaciones informaticas 763 3 - - 766
Derechos audiovisuales 246.023 653 - - 246.677
Total coste 246.786 656 - - 247.442
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (711) (16) - - (727)
Derechos audiovisuales (226.849) (147) - (690) (227.686)
Total amortizacion
acumulada (227.560) (163) - (690) (228.413)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (15.456) - - 690 (14.766)
Total deterioro (15.456) - - 690 (14.766)
Activo intangible neto 3.770 493 - - 4.263

*Cifras en miles de euros

Adicionalmente, Vértice ha llevado a cabo las siguientes inversiones en inmovilizado material,
concretamente, en equipos para procesos de informacion, por importe de 1 miles de euros en 2016; 3
miles de euros en 2017 y 8 miles de euros en 2018 (ver detalle en el apartado 8.1 de esta Seccion II).
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5.2.2 Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso, incluida la
distribucion de estas inversiones geogrdficamente (nacionales y en el extranjero) y el método

de financiacion (interno o externo)

A la fecha de registro del Documento de Registro se encuentran en curso una serie de inversiones
relativas a los siguientes 16 nuevos titulos que se incorporaran al catalogo del Grupo y su estreno en
salas estd previsto para el periodo 2019—2020, a saber: “Summerland”, “Untouchable”, “Angel has
fallen”, “The Outpost”, “Farmaggedon: Shaun the sheep”, “Judy”, “10 Lives” “Rambo V”, “The hitman’s
wife bodyguard “, “Misbehaviour”, “Toff Guys”, “The Bayou”, “Driven”, “Waldo”, “Ruin” y “Gunpowder
Milkshake”. No obstante, el calendario de estrenos podria variar debido a diversos factores como el
estreno de otros titulos, las épocas del afo en relacion a la recaudacion, la carrera de la pelicula por
festivales que puedan servir como promocién a la misma o el estreno de la pelicula en otros paises o
territorios similares.

A continuacioén, se describen en la siguiente tabla el valor econémico de las referidas inversiones, asi
como los importes abonados y pendientes de pago desde la suscripcion de los acuerdos relativos a
dichas inversiones hasta el 31 de diciembre de 2018, 31 de marzo de 2019 y el 6 de junio de 2019, fecha
de registro del presente Documento de Registro.

Va,lor. 31/12/2018 31/03/2019 06/06/2019M
econdémico
del
acu:rdo Abonado | Pendiente | Abonado | Pendiente | Abonado | Pendiente
Acuerdo
de 25 de
abril de 2.426 1.381 1.045 1.870 556 1.870 566
2018
Acuerdo
de 3 de
septiembre 4.512 1.617 2.895 1.617 2.895 1.617 2.895
de 2018
Acuerdo
de 4 de
diciembre 2.842 79 2.763 229 2.613 229 2.613
de 2018
Total 9.780 3.077 6.703 3.716 6.064 3.716 6.064

*Cifras en miles de euros

Las inversiones anteriores serdn financiadas en primer lugar mediante los ingresos generados por la
propia actividad de Vértice y, en segundo lugar, mediante los ingresos procedentes del aumento de
capital aprobado por la Junta General de 29 de marzo de 2019.

5.2.3 Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales sus érganos
de gestién hayan adoptado ya compromisos firmes

A la fecha de presentacion de este Documento de Registro, no estan contempladas inversiones futuras
sobre las cuales se hayan adoptado compromisos firmes distintas de las referidas en los apartados
anteriores y el apartado 6.2.1.

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
6.1

6.1.1

Actividades principales

Descripcion de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones del emisor y de
sus principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o
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(A)

(B)

servicios prestados en cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién
financiera histérica

Introduccioén, actividades y productos principales
La actividad actual de Vértice esta circunscrita a dos lineas de negocio:
a) Produccién cinematografica y televisiva
En esta actividad, el Grupo Vértice desarrollara actividades en una doble vertiente:

(a) La produccién y coproduccion de largometrajes (adquisicion de derechos o
escritura de guiones, formacién de equipos y contrataciéon de actores, rodaje,
postproduccion de imagen y sonido, y comercializacion de las peliculas mediante la
cesion de derechos de emision en television, salas cinematograficas, soportes
videograficos y explotaciones a través de sistemas interactivos).

(b) Creacion y produccion de series de ficcion, programas de entretenimiento en
general, concursos y documentales para las cadenas de television. Siendo estos los
productos televisivos que produce Vértice.

Entre las ficciones, programas de entretenimiento, actualidad y documentales en
los que ha participado en los Gltimos afios se encuentran series tan exitosas como
“Doctor Mateo”, “Con el culo al aire” o “Cuestion de sexo” y programas como
“Subasteros”, “Desguaces en Familia: los Palomino”, “Arriba ese 4nimo”, “El lider

» « » &

de la manada”, “Sacalalengua”, “Canta Singstar” o “Ni més ni menos”.
b) Distribucién cinematografica

Vértice es una compania de referencia en el sector cinematografico espafol que se
dedica, ademas de a la produccién, a la distribucién de peliculas de ficcion y
documentales. A fecha de registro del Documento de Registro, el Grupo cuenta con mas
de 1.171 titulos, entre los cuales se encuentran titulos de libreria y de estreno. Entre los
referidos titulos, se encuentra una amplia gama de géneros y una mezcla de exitosas
peliculas nacionales e internacionales que se va enriqueciendo con continuas
adquisiciones.

En esta actividad se incluira en consecuencia la distribucién y explotaciéon de derechos
de obras audiovisuales (adquisiciéon a terceros de derechos exclusivos sobre obras
audiovisuales para su difusién comercial a través de las distintas modalidades de
explotacion).

El proceso de adquisicion y distribucion de titulos

El proceso de explotacion de los titulos producidos o adquiridos por el Grupo se puede resumir
como sigue.

Comienza bien con la producciéon del titulo o con su adquisicion. Actualmente, el
procedimiento de adquisicion de los titulos se lleva a cabo a través del departamento de
adquisiciones. La labor del departamento de adquisiciones consiste en comprar los derechos
de explotacion de obras audiovisuales (principalmente largometrajes) para su explotaciéon en
las diferentes ventanas (Cine, Television, ete.). Los derechos de las obras internacionales se
negocian en los mercados de venta internacional, a los cuales la Sociedad acude regularmente:
Cannes, EFM (European Film Market Berlin), AFM (American Film Market), Toronto,
Unifrance, London Screenings, etc. En cuanto a los derechos de las obras nacionales, se
adquieren a través de los guiones que llegan a Vértice Cine o a través de los festivales y
mercados nacionales: San Sebastian, Malaga, etc.

La duracion media de la cesién de los derechos audiovisuales adquiridos a las productoras
ajenas al Grupo Vértice suele ser de 20 afios.

Actualmente la adquisicion de titulos se financia principalmente mediante los ingresos
generados en el desarrollo de su actividad. Al mismo tiempo, la ejecucion de la Ampliacién de
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Capital acordada por la Junta General el pasado 29 de marzo de 2019 permitira financiar la
adquisiciéon de titulos y mantener el volumen de adquisicién de dichos titulos para los
proximos ejercicios.

Los titulos se reconocen en las cuentas como activos inmateriales a su coste de adquisiciéon o
desarrollo. Posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente
amortizacidén acumulada y las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El coste de adquisicién de los titulos puede ser fijo o variable. En este segundo caso, el
proveedor tiene derecho a un minimo garantizado y, una vez que se cubren todos los demas
costes necesarios para la explotacion del titulo, en concreto, los gastos de doblaje, subtitulado,
copias, publicidad y promocién, a un porcentaje de los ingresos netos que se generen
(royalty). Los royalties se devengaran en el momento en el que se calculan las liquidaciones
correspondientes, conforme lo estipulado en cada contrato. En este sentido, el 70% de los
titulos adquiridos por la Sociedad generan gastos por royalties para la Sociedad.

El importe del minimo garantizado se determina en una negociacién con el proveedor y
dependera de las ofertas realizadas por otros competidores. Suele estar basado en funciéon de
la cuota de mercado que representa el territorio espafiol sobre el mundial, aplicado sobre el
presupuesto total del titulo. En el caso de que se llegue a un acuerdo en el que no se devenguen
royalties se incrementa el pago del minimo garantizado.

Los porcentajes de royalties fluctiian entre las diferentes ventanas de explotacion. El estreno
en salas puede rondar en un 50% para el propietario (entendido aqui el propietario como el
productor de del correspondiente titulo). En el caso de la cesiéon de derechos a las televisiones,
asi como a las a diferentes plataformas en internet puede rondar entre un el 60% para el
productor del titulo y 40% para el Grupo. Con respecto a la venta en soporte fisico, la
distribucion de los royalties suele ser de un 15% para el propietario y el 85% para el Grupo.
Estos porcentajes varian en funcién de lo pactado en cada contrato

En general, todos los titulos pasan por las siguientes ventanas de explotacién:
a) Estreno en salas.
b) Television en abierto (Free).
c¢) Television de pago (Pay).
d) Venta en soporte fisico (DVD o Blu-Ray).

e) Venta a través de internet, ya sea mediante video bajo demanda (VOD) o mediante
suscripcion de video bajo demanda (SVOD).

f)  Ancillary.

Se considera como videos bajo demanda toda plataforma que permite al usuario descargar en
cualquier dispositivo (television inteligente, ordenador, tableta, mévil, etc.) cuando quiera el
contenido que desee, ya sea de television (también conocido como televisiéon a la carta) como
de cine o series. Si el usuario tiene que pagar alguna cantidad (ya sea por titulo, o con una
periodicidad determinada) se considera como video bajo demanda con suscripcion
(suscription video on demand, SVOD). El VOD es tipico de las cadenas de television méas
tradicionales, mientras que el SVOD se asocia comtinmente a las nuevas plataformas. Ancillary
se refiere a la cesi6n de derechos audiovisuales para su reproduccion en hosteleria y diferentes
medios de transporte (e.g. tren, aviéon comercial, etc.).

Por su parte, si el contenido se descarga a la vez que se emite (por ejemplo, un programa de
television o el estreno de un capitulo de una serie) se denomina streaming, o descarga en
directo.

El proceso en el cual un titulo pasa por cada una de las ventanas de explotacién descritas
anteriormente suele durar aproximadamente dos afos, momento en el cual pasa a formar
parte del catadlogo como libreria. Durante los 18 anos siguientes (el periodo medio de vigencia
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de contratacion de los derechos audiovisuales es de aproximadamente veinte anos) el Grupo
vuelve a aprovechar las ventanas de explotacién anteriores (salvo el estreno en salas) que se
vayan abriendo, no necesariamente en el mismo orden, vendiendo los derechos de emision de
los titulos, bien para una ocasién determinada o por un periodo de tiempo concreto.

En funcién de su capacidad de generar ingresos, el Grupo clasifica los titulos en cinco
categorias (A, B, C, Dy E), siendo A de los que se espera méas capacidad y E de los que menos.

(C) Actividad de cada una de las sociedades del Grupo

Se prevé que se lleve a cabo una reorganizacién societaria del Grupo para hacerla mas sencilla
y eficiente. En consecuencia, quedaran en el Grupo seis sociedades, cada una de las cuales se
dedica a una fase diferente del ciclo de explotaciéon de contenidos del Grupo:

a) Vértice, es la sociedad holding cotizada del Grupo y que presta los servicios de gestion y
administracion al resto de sociedades, asi como de fuente primaria de financiacion.

b) Vértice Cine, S.L.U. se dedica principalmente a la distribucion de contenidos
cinematograficos. En concreto, a la adquisicién de derechos sobre obras audiovisuales
cinematograficas, para su explotacion y distribucién en el territorio nacional en todos
los formatos disponibles: television de pago, television en abierto, DVD, Blu-Ray, video
bajo demanda (VOD) y suscripcion de video bajo demanda (SVOD), incluida también la
distribucién a salas de cine.

c¢) Telespan 2000, S.L.U. se dedica a la produccion de obras audiovisuales
cinematograficas.

d) Vértice Global, S.L.U., produce contenidos para television. Adicionalmente, esta
sociedad presta determinados servicios al resto de sociedades del Grupo, como servicios
informaticos y de marketing.

e) La entidad participada al 50%, Itesa Producciones, S.L., se dedica a la prestaciéon de
servicios de medios técnicos y materiales para la realizacion de contenidos de television.
Su actividad esté centrada en el Pais Vasco.

f) Y, por tltimo, la productora italiana DMD Media, S.R.L. que desarrolla su actividad en
el sector audiovisual a través de la producciéon de contenidos, la prestacion de servicios
audiovisuales y el desarrollo de productos y servicios ligados a la innovacién
tecnologica. Su sede —en propiedad- estd en Turin y consta de un inmueble de unos
4.500 metros cuadrados donde se encuentran diferentes estudios, salas de producciéon y
postproduccion, oficinas, etc.

6.1.2 Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado y, en
la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en que se
encuentra.

El apartado 6.2.2 de este Documento de Registro incluye una descripcién detallada de los principales
productos y servicios comprometidos por Vértice.

6.2 Mercados principales

La actividad del Grupo Vértice se circunscribe plenamente en el denominado sector audiovisual. A
continuacibén, se aporta informaciéon sobre el alcance de su negocio tanto desde el punto de vista
geografico como en relacion a las actividades realizadas por las empresas del Grupo Vértice y a su
posicionamiento estratégico.

6.2.1  Alcance geogrdfico de las operaciones del Grupo Vértice

Desde el punto de vista geografico, el Grupo Vértice opera en la actualidad principalmente en Espafia,
donde se localiza casi el 100% de la facturacion a clientes.

Respecto a los derechos de explotacion audiovisual, el Grupo Vértice cuenta en determinados casos
con derechos internacionales (por ejemplo, para la venta internacional de peliculas cinematograficas,
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series de televisiobn o formatos de programas) por haberlos adquirido de terceros para territorios
extranjeros, ademas de para Espafia. En el caso de productos cinematograficos y televisivos de
desarrollo propio o en coproduccidn, la Sociedad, al ser propietaria de los productos, goza de todos los
derechos para su explotacion en todo el mundo. Asi, en junio de 2017 se renovo el contrato de opcién
de formato de “La familia Mata” para su adaptaciéon en Portugal.

El Grupo Vértice también contempla en sus planes de crecimiento una expansioén geografica por el
territorio nacional espaiiol hasta alcanzar plena presencia en las Comunidades Aut6énomas en las que
se registran mayores necesidades y contenidos audiovisuales, derivadas de la magnitud de la audiencia
televisiva y de la actividad de las cadenas de television regionales y locales.

Adicionalmente, gracias a la adquisicion de la sociedad italiana DMD Media y los acuerdos estratégicos
alcanzados con varias productoras internacionales, permitirain que el Grupo Vértice consolide su
presencia internacional, lo que sin ninguna duda tendra un efecto positivo sobre sus ingresos de
explotacion en los préximos tres ejercicios (ver apartado 5.1.5 “Acontecimientos importantes en el
desarrollo de la actividad del emisor — Secciéon II del Documento de Registro™).

El 25 de abril de 2018, la Sociedad comunic6 mediante hecho relevante publicado en la web de la
CNMV que habia llegado a un acuerdo con la productora norteamericana Millenium sobre la
adquisicion de 89 titulos, 87 corresponden a libreria (muchos de ellos nunca estrenados en Espana) y
2 a nuevos proyectos, uno de los cuales ha sido estrenado en salas y el otro esta previsto su estreno
para 2019. A modo de ejemplo, en este catalogo se incluyen titulos de libreria como “Lovelace”,
“Salvaje”, “September Hesher”, entre otros, asi como los dos titulos de estreno “Angel Has Fallen” y
“Hellboy”.

Con posterioridad, el 3 de septiembre de 2018, la Sociedad comunic6é mediante hecho relevante con
nimero de referencia 269.285 que la Sociedad habia llegado a nuevos acuerdos con varias productoras
internacionales. Los acuerdos cuyo detalle se encuentran recogidos en el referido hecho relevante se
concretizan en la adquisicién de 15 titulos. Los titulos y productoras con las que se ha llegado a este
acuerdo son los siguientes:

¢ EMBANKMENT: The Wife, Red Joan, Summerland y Untouchable;
e GFM FILMS: 10 Lives;

e PATHE: Judy;

e SND FILMS: Asterix, the secret of the magic potion;

e STUDIO CANAL: The Mercy y Farmaggedon: Shaun the sheep;

e MILLENIUM: Hellboy, Angel Has Fallen, The Outpost, The Bayou, The hitman’s wife
bodyguard y Rambo V.

En cuanto a HellBoy y Angel Has Fallen (Millenium), el acuerdo relativo a su adquisicion ya habia sido
comunicado mediante el hecho relevante de 25 de abril de 2018.

A la fecha de comunicacion del referido hecho relevante (i.e. 25 de abril de 2018) se esperaba que el
estreno de los titulos anteriormente referidos se produjese a lo largo de los ejercicios 2019 y 2020. A la
fecha de registro del Documento de Registro, se han estrenado cinco titulos (i.e. Hellboy, The Wife,
Red Joan, Asterix, the secret of the magic potion y The Mercy) quedando pendiente el estreno de los
restantes 10 titulos, el cual se espera que se produzca entre 2019 y 2020.

Finalmente, el 4 de diciembre de 2018 la Sociedad comunicé mediante hecho relevante publicado en la
pagina web de la CNMV, con nimero de registro oficial 272.913, que la Sociedad habia llegado a
nuevos acuerdos con varias productoras internacionales. Entre estos acuerdos destacamos los
alcanzados con las siguientes productoras internacionales sobre la adquisiciébn de un total de 20
titulos:

e EMBANKMENT: Driven;
e PATHE: Misbehaviour;
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e INSIDERS MAD RIVERS: Waldo, Ruin, Toff Guys;
e STUDIO CANAL: Gunpowder Milkshake; y

e VOLTAGE: Drive Hard, Frozen Ground, Fort Bliss, Call of the Wild 3D, George A. Romero”s
Survival of The Dead, The Tripper, Good Kill, Puncture, Reasonable Doubt, The
Whistleblower, The Devil’s Tomb, The Grand Seduction, Personal Effects, While She Was
Out.

A la fecha de registro del Documento de Registro, el estreno de los referidos titulos, a excepcion de
VOLTAGE que se trata de libreria, se espera que se produzca a lo largo de los ejercicios 2019-2020.
Por tanto, de los referidos titulos esta previsto el estreno de 6 titulos a lo largo de 2019-2020.

Con todos los acuerdos celebrados, Vértice aumentara el niimero de estrenos en cine, ampliando y
consolidando asimismo su catilogo como el mayor independiente por niimero de titulos en Espafa,
conforme a la informacién publicada por Comscore, y permitiendo ademas que los mismos tengan un
impacto positivo en sus ingresos en los proximos ejercicios.

A continuacibén, se describen en la siguiente tabla el valor econémico de los referidos acuerdos, asi
como los importes abonados y pendientes de pago desde la suscripcion de los mismos hasta el 31 de
diciembre de 2018, 31 de marzo de 2019 y el 6 de junio de 2019, fecha de registro del presente
Documento de Registro.

ec(}ﬁngico 31/12/2018 31/03/2019 06/06/2019®
del
acuerdo Abonado | Pendiente | Abonado | Pendiente | Abonado | Pendiente
Acuerdo
ﬂiﬁ?gf 2.426 1.381 1.045 1.870 556 1.870 566
2018
Acuerdo
de 3 d
sepfigmgre 4-512 1.617 2.895 1.617 2.895 1.617 2.895
de 2018
Acuerdo
de4 d
dic?e‘:nbe;'e 2.842 79 2.763 229 2.613 229 2.613
de 2018
Total 9.780 3.077 6.703 3.716 6.064 3.716 6.064

*Cifras en miles de euros

(1) Fecha de registro del Documento de Registro

Los importes devengados por la adquisicion de los titulos se abonan de acuerdo con los hitos
establecidos en cada uno de los referidos contratos, pagandose, no obstante, un minimo garantizado a
la firma del contrato y el importe total pendiente de pago con anterioridad a la fecha de estreno. No
obstante, los royalties se abonan, en aquellos contratos en los que se establezca su devengo, conforme
a lo establecido en los mismos.

Las inversiones anteriores han sido financiadas mediante dos préstamos por importes de 759 miles y
725 miles de euros, otorgados en 2018 y enero de 2019, respectivamente, por Squirrel, con parte del
importe de los ingresos obtenidos de la ampliaciéon de capital por aportacion dineraria aprobada en
2018 (en concreto se han destinado 915 miles de euros de éste importe), asi como, con los ingresos
procedentes de la propia actividad de Vértice.
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6.2.2 Segmentos de actividad donde opera el Grupo Vértice

Por razones estratégicas, el Grupo Vértice no estd presente en los segmentos de infraestructuras
audiovisuales, fabricacion y suministro de equipamiento audiovisual y procesos técnicos industriales.
Se trata de segmentos de actividad con fuertes barreras de entrada, que requieren grandes inversiones
y poseen un marcado caracter industrial que se aleja del posicionamiento buscado por la Sociedad.

El Grupo Vértice concentra actualmente la mayor parte de su negocio en los segmentos de produccion
de contenidos y distribuciéon comercial de productos audiovisuales.

A continuacion, se incluye un cuadro que recoge la distribucién de los 1.171 titulos del catalogo de la
Sociedad en funcion de las diferentes ventanas de explotacion:

. N Estreno en Venta en .
Ancillary Salas Internet TV Video
32,99% 25,14% 27,60% 49,04% 91,94%

* En “Ancillary” se incluyen la cesién de derechos audiovisuales para su reproduccién en hosteleria y diferentes medios de
transporte (e.g. tren, avidon comercial, etc.) y en “Venta en Internet” se incluye la venta a través de internet (mediante VOD o
SVOD).

Los porcentajes de las ventanas de explotaciéon reflejadas en la tabla anterior no suman la unidad
puesto que, de cada titulo en cuestion, la Sociedad puede obtener derechos de explotacion en mas de
una ventana. Por ejemplo, del total de titulos de libreria, un 49% tiene los derechos para la ventana de
TV.

Al mismo tiempo, a la fecha de registro del presente Documento de Registro, la distribuciéon de los
titulos del catalogo en funcién de su tipologia es la siguiente: a) largometrajes (entendidos como
cualquier pelicula cinematogréafica de duraciéon superior a 60 minutos) (98,02%); b) documentales
(1,91%); y c) series (0,07%). Por otro lado, de todos estos titulos del catalogo, un 0,89% son de
produccion propia.

Las actividades principales realizadas dentro de dichos segmentos son las siguientes:
Actividades del segmento de producciéon de contenidos:

e  Produccidn de peliculas cinematograficas.

e  Produccioén de series de ficcion para television.

e  Produccién de programas para television (“formatos”): concursos, “talk shows”, magazines,
etc.

e  Produccién de documentales y programas divulgativos.
Actividades del segmento de distribucion comercial de productos audiovisuales
e Distribucién de peliculas cinematograficas en salas de cine, DVD, Blu—Ray y en television.

e Distribucién de productos televisivos en cadenas de televisién, DVD y Blu—Ray, en los casos no
habituales en los que las cadenas de televisibn no se queden con todos los derechos del
programa producido.

e  Distribuciéon de producto audiovisual a través de “plataformas” de descarga en Internet.

La segmentacién del importe neto de la cifra de negocios del Grupo distingue entre (i) el importe neto
de la cifra de negocios Cine que, a cierre del ejercicio 2018 ha supuesto un 69,25% de la cifra de
negocio de la Sociedad; (ii) el importe neto de la cifra de negocios TV que, a cierre del ejercicio 2018 ha
supuesto un 3,21% de la cifra de negocio de la Sociedad; y (iii) otros, en el que se incluye
principalmente la actividad desarrollada por la sociedad Itesa Producciones, S.L. que, a cierre del
ejercicio 2018 ha supuesto un 27,55% de la cifra de negocio de la Sociedad.
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Sin embargo, la segmentacion por areas de negocio en la Nota 21 de la Memoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 2018 y en los informes de gestion intermedios se han limitado a
distinguir entre el importe neto de la cifra de negocios de la distribuciéon de peliculas y produccién de
TV (que se denomina “Contenidos”) y otros (que incluye principalmente la actividad desarrollada por
la sociedad Itesa Producciones, S.L.).

Durante 2017 se produjo un ingreso por produccién de televisién de 140 miles de euros, sin embargo,
durante el afo 2016, no se registraron ventas en el segmento de televisiéon. Por su parte, durante el aho
2018 se ha producido un ingreso por produccién de television por importe de 203 miles de euros.
Estos ingresos se corresponden con la actividad de producciéon y comercializacion por parte de la
Sociedad de un programa de television llamado “Subasteros” que dur6 dos temporadas (2017 y 2018).

Los ingresos por segmentos se reproducen a continuacion:

Miles de euros 2018 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios de
Distribucién de Cine 4.384 2.023 2210
Ingresos Salas de Cine 2.448 281 760
Ingresos Video 82 39 23
Venta en internet de VOD/Ancillary 108 97 76
Ingresos Television 1.746 1.606 1.351
Importe neto de la cifra de negocios de :
producciéon de TV 203 140 ©)
Otros™® 1.744 1.662 1.727
TOTAL 6.331 3.825 3.937

*Cifras en miles de euros

(1) En “otros” se incluye principalmente la actividad desarrollada por la sociedad Itesa Producciones, S.L que presta servicios de medios técnicos y

materiales para la realizacién de contenidos de television.

Se prevé modificar esta segmentaciéon durante el ejercicio 2020 hasta una que distinga entre “ingresos
procedentes de la actividad de produccién de cine y televisién” e “ingresos procedentes de la actividad
de distribucién de titulos cinematograficos”. Los resultados derivados de la sociedad Itesa
Producciones, S.L. se comprenderan, con caracter general, en el segmento “ingresos procedentes de la
actividad de produccién de cine y television”.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, los cinco (5) principales clientes de la
Sociedad suponen un 50,73% del importe neto de la cifra de negocios. El principal cliente de la
Sociedad equivale al 21,23% del importe neto de la cifra de negocios del Grupo. Los porcentajes
incluidos en este parrafo se han calculado de acuerdo con los datos del Grupo en el ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2018.

Por otro lado, las tres (3) principales productoras a las que Vértice adquiere los derechos audiovisuales
suponen el 58,15% del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente al ejercicio
2018. El principal proveedor de la Sociedad equivale al 46,04% del importe neto de la cifra de negocios
del Grupo correspondiente al ejercicio 2018.

6.2.3 Evolucion del Grupo Vértice y el sector audiovisual en el periodo 2016—2018
(A)  ElGrupo Vértice dentro del entorno econémico general de Espafia en la actualidad

La evolucién del Grupo Vértice en los tltimos afios ha estado marcada decisivamente por su
situacién concursal y por la crisis de la economia espafiola, en general, y del sector audiovisual,
en particular.

-32 -



Las restricciones de acceso al crédito y la reduccion de los resultados empresariales minaron
de manera muy relevante la capacidad de gasto e inversion de las empresas.

Y todo ello influyé de manera importante a los principales clientes del Grupo Vértice.
Estos dependen en Gltima medida de dos magnitudes:

Primeramente, de los ingresos publicitarios. La relevancia que tiene la inversion publicitaria
en Espafa en el sector audiovisual es indudable. Segin datos del Observatorio Europeo
Audiovisual 2016, Espana es uno de los paises de la Uni6én Europea que se caracteriza porque
la principal fuente de la financiacién de los servicios audiovisuales sea la publicidad.

Y la segunda magnitud es el consumo privado y el comportamiento de la economia en general.

El retraimiento de ambas magnitudes tuvo un efecto muy negativo sobre los presupuestos de
los clientes del Grupo Vértice, lo cual redundé en un estrechamiento de los margenes y del
volumen de contratacion.

Sin embargo, recientemente ambas variables han dado signos de recuperacion, lo cual se
explica en los siguientes apartados.

Comportamiento de la inversién en publicidad y otras medidas del sector audiovisual

Segin los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica 18 de febrero de 2019 en
relacién con la inversion publicitaria, en los afios 2016 y 2017 se ha disminuido la inversion
publicitaria en Espana: asi, en 2016, con el 4,3%; y en 2017, con un 2,3%.

No obstante, en 2018 la inversiéon publicitaria ha vuelto a crecer, reflejandose en un
incremente de la tasa de crecimiento en medios convencionales (i.e. television, radio, internet,
cine, etc.) del 2,0% (desde 5.355,9 millones de euros en 2017 a 5.512,6 millones de euros en
2018). Los medios no convencionales (i.e. marketing directo, regalos publicitarios, ferias,
patrocinio, mecenazgo, etc.) representaron en 2018 el 57,1% de la inversion total, con 7.323
millones de euros invertidos en el ejercicio, una cifra un 1,3% superior a los 7.228,7 millones
de euros registrados en 2017. En particular, en 2018 la inversion real estimada que registro el
mercado publicitario se situ6 en un volumen de 12.835,50 millones de euros.

Comportamiento de la economia espaiiola

Segin datos oficiales del Banco de Espana, en 2018 se prolongo6, por cuarto afio consecutivo, la
recuperacion de la economia espanola. El avance del PIB super6 en 2018, como viene
ocurriendo durante toda la etapa de recuperacion, las expectativas a lo largo del afo, lo que en
este afo se debid, principalmente, a le evolucién de la economia y del mercado mundiales, més
favorable de lo esperado, particularmente por lo que respecta al rea del euro.

La recuperacion se esta viendo beneficiada por la correccion de los desequilibrios de la
economia espanola, especialmente patente en términos de la mejora de la competitividad
exterior y la disminucién del sobreendeudamiento de los agentes privados, avances que se
estan reflejando en una reduccion de la posicion deudora frente al resto del mundo. Estos
rasgos positivos de la actual recuperacién alimentan las expectativas de una expansion
duradera. Sin embargo, la economia espafiola presenta todavia un grado notable de
vulnerabilidad, sobre todo en un contexto en el que cabe esperar que las politicas de demanda
proporcionen un estimulo cada vez menor al crecimiento.

Asimismo, el consumo e inversién privada se ha recuperado, experimentando crecimiento en
el periodo 2016—2018, aunque produciéndose una pequeiia desaceleraciéon en el afio 2017.
Este grafico ilustra la evolucion de la demanda exterior neta, el consumo e inversion puablicos,
el PIB, el consumo privado y la vivienda y el resto de inversion privada entre 2008 y 2017:
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2 PIB, COMPONENTES DE LA DEMANDA NACIONAL Y DEMANDA EXTERIOR
Tasas de variacién anual y aportaciones al crecimiento

-B 'l 1 1 i 'l 1 A i 'l J
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017

e DEMANDA EXTERIOR NETA CONSUMO PRIVADD Y VIVIENDA
m— CONSUMO E INVERSION PUBLICOS e RESTO DE INVERSION PRIVADA
e PIE (TASA DE VARIACION ANUAL) (%)

Fuente: Informe anual, 2018. Banco de Espaiia

*PP: Puntos porcentuales

Esta desaceleracion en el consumo se corresponde con una reduccién de la renta disponible, lo
cual se aprecia en el siguiente grafico:

2 EVOLUCION DEL CONSUMO PRIVADO Y DE LA RENTA DISPONIBLE
Contribuciones a la tasa de variacién anual en términos reales
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Fuente: Informe anual, 2018. Banco de Espana.

*PP: Puntos porcentuales

Como se ha dicho, entre otras circunstancias, la caida de la inversiéon publicitaria y el
retraimiento del consumo desde 2008 y hasta 2017 provocd, la problemaética situacion
financiera de la Sociedad. En la actualidad, la inversion, el consumo privado, la renta
disponible y, en general, el comportamiento de la economia, estdn a mejores niveles que en la
fecha de declaracion del concurso.

Si bien es cierto que la actividad econémica perdié dinamismo en el area del euro a lo largo de
2018, afectada, principalmente, por el peor comportamiento de la demanda mundial y, en
algunos paises, por factores de caracter transitorio que han lastrado el crecimiento.
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Los factores externos también han contribuido negativamente a la evolucién de la economia
espafiola, si bien en este caso las tasas de crecimiento se han mantenido estables, en registros
elevados (en el entorno del 0,6% -0,7% intertrimestral), claramente superiores a los del area
del euro en su conjunto. Esta mayor resistencia de la economia espafiola se sigue observando
en los dltimos indicadores de actividad publicados, referidos tanto al cierre del ejercicio
pasado como al trimestre en curso. En este sentido, el presente recuadro evalta y cuantifica las
diferencias en los desarrollos recientes de las economias del area del euro y de Espafia, que
podrian estar reflejando elementos idiosincrasicos de esta tltima, que compensarian la
incidencia de los factores negativos que afectan a ambas areas y que explicarian la mayor
desaceleracion de la primera.

CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB Y APORTACIONES AL CRECIMIENTO

1 ZONA DEL EURO 2 ESPARA
% %
5 5
4 4
3 3
21 /_/\ 2
1 1
0 0
1 4L
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
DEMANDA NACIONAL DEMANDA EXTERNA s PIB. TASA INTERANUAL

FUENTE: Eurostat.

Lo anterior se ve reforzado por los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (“EPA”) del
gjercicio 2018 que mostrd una aceleracion en el ritmo de crecimiento del empleo en el Gltimo
trimestre de 2018, con un avance interanual del 3% (566.200 ocupados). En el conjunto del
afio 2018, el empleo creci6é en 503.000 personas, lo que representa un crecimiento del 2,7%,
una décima mas que en 2017.

Por ello, en este contexto de la economia espafiola se enmarca la nueva estrategia de la
Sociedad para los ejercicios 2019 a 2023.

Acontecimientos mas destacados para el sector de la television y el cine durante los afios
2014—2017:

a) Incremento espectacular de contenidos en Internet y consolidacion de plataformas para
visualizar video en streaming y television de pago, como Netflix, Amazon, HBO Espaiia,
Movistar +, Vodafone One, etc.

b) Consolidacién del cambio en los patrones de consumo de los usuarios, en los que el
modelo de ofertas integradas y de video on demand van ganando fuerza.

El consumo televisivo durante los afios 2014 a 2018

El consumo televisivo denominado lineal o de flujo, desciende desde 2012, cuando se lograba
el récord de consumo (Analisis Televisivo 2018 Barlovento Comunicacién) televisivo al
registrar 4 horas y 6 minutos -246 minutos por persona y dia — sin contar en ese ejercicio las
modalidades de medicién de consumo en “diferido” (que se incorpora en el 2015) o “invitados”
(que se suma desde en 2017). El consumo promedio diario de televisién es de 234 minutos por
persona y dia para el conjunto del afio 2018 sobre un “universo de consumo” de 44,6 millones
de ciudadanos en Espafia de 4 o mas afnos de edad, que significa un descenso de seis minutos
en relacion con el registro del ejercicio precedente en 2017, cuando se alcanzaron 240 minutos
por persona y dia, siempre teniendo en cuenta el consumo “en diferido” e “invitados”.
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Evolucion anual minutos diarios TV por individuo
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Por su parte, entre los sistemas de distribucién, la television digital terrestre (TDT) se ha
consolidado como el sistema maés utilizado, seguido de la television por cable, si bien, tanto el
cable como la IPTV han ganado terreno a la TDT y al satélite digital.

Sistemas de distribucidn de television segun el porcentaje de
audiencia registrado en Espana en 2017 y 2018

75%

TDT*
76%
IPTV
Cable
Satélite digital
oT
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Porcentaje de la audiencia

® 2017 @ 2018

Fuente Informacién adicional:
Kantar Media Espafa; 2017 - 2018
& Statista 2019

-36 -



Por otra parte, respecto a como se sintoniza la televisién en los distintos sistemas de
distribucion de la senal predomina el visionado en la TDT convencional con el 75% del total,
un punto menos que el afio 2017: es decir, 3 de cada 4 minutos que vemos television los
espafoles los vemos a través de la Television Digital Terrestre. Empero, el afio 2018 nos deja
un nuevo récord en el visionado de Television de Pago con el 25% de cuota en el consumo
total, un punto més que en 2017, que representa que 1 de cada 4 minutos vistos se ven en esta
modalidad de recepcion de la sehal. Este registro ha sido posible por el incremento del
consumo televisivo en IPTV (television por protocolo de Internet) que ya representa el 12% del
total.

El consumo de television en la modalidad de pago logra un nuevo récord anual en 2018 al
captar un porcentaje de una cuarta parte del total: de cada 4 minutos se ve television, 1 se
realiza en la modalidad de Pago, bien sea a través de IPTV, Cable, Satélite o0 de Web TV. Debe
indicarse que de todos esos minutos anuales que dedicamos a ver televisién a través de IPTV,
Cable, Satélite o Web TV dos terceras partes, no inferior al 66% del tiempo total del consumo,
se dedican y se ven las cadenas en abierto y un tercio del mencionado consumo se ven los
canales creados de modo exclusivo y que solo emiten en Pago.

La siguiente tabla muestra la evolucion mensual del porcentaje de cuota de audiencia de
durante el afio 2018 (Fuente: Dos30°), donde se aprecia la especial fragmentacion en el
mercado espafiol de las principales cadenas de television y el dominio de los dos grandes
grupos de comunicacién (Atresmedia y Mediaset). La proliferacion de cadenas temaéticas en
abierto, junto con la presencia de Cuatro y La Sexta, han sido determinantes para la existencia
de esta situacién en el mercado audiovisual.
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*Porcentaje de cuota de audiencia.

En la actualidad, el Grupo Vértice busca posicionarse de nuevo en el sector de la televisién en
Espafia como una de las principales productoras independientes de todo tipo de contenidos en
el &mbito nacional.

Los principales competidores del Grupo se explican en las siguientes lineas. Este anélisis esta
basado en el porcentaje de horas de emisiéon que han generado las productoras que operan en
Espafia en las principales cadenas generalistas (La 1, Antena 3, Telecinco, Cuatro y La Sexta)
durante 2016 (Fuente: Informe de produccion 2017 — Dos30’):
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1 2

LA FABRICA CUARZO
DE LA TELE (BANIJAY)
(17.2%) (13.7%)

En 2017, LA FABRICA DE LA TELE produjo el 17.2% de todas las emisiones a las que hacemos
referencia. CUARZO fue la segunda productora en Espana, acaparando el 13.7% de las horas
de produccién. GESTMUSIC cierra el ranking de las tres grandes, con un 7.3% de las horas.

4 5 6

GLOBOMEDIA BULLDOG BOOMERANG
(6.5%) (6.4%) (6%)

7 8 9 10

WARNER sisIFUS DIAGONAL
BROS ITVP PROD. MANDARINA TV (ESH)

(5.2%) (3.3%) (3-1%) (3.1%)

GLOBOMEDIA (Zapeando, Estoy vivo), BULLDOG (Supervivientes, MYHYV), vy
BOOMERANG (La Voz, El secreto de Puente Viejo, Top Chef) siguen fortisimas dentro del
ranking. Destaca el puesto 8 de SISIFUS PRODUCCIONES (La ruleta de la suerte).

11 15
ZEPPELIN
(ESH)
(3%)

7Y ACCION
(1.7%)

16 17 18 19

SHINE FREMANTLE
CATORCE LAVINIA
(1.4% IBERIA (ESH) MEDIA (1.2%)

(1.4%) (1.4%)

XANELA PRODUCCIONES (Pasapalabra) acapara el 2.9% de la produccién de horas gracias al
concurso ‘estrella’ de Telecinco, mientras que CATORCE escala puestos gracias a su éxito ‘Aqui
la tierra’. También siguen fuertes las productoras de ‘Masterchef (SHINE IBERIA), y ‘Got
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Talent’ (FREMANTLE MEDIA). Por dltimo, se cuela en el puesto 20 la productora de ‘Hora
punta’ (JC).

Datos cinematograficos del mercado espaifiol

Las caracteristicas principales del sector del cine en Espafia y de su evolucién en los afios
recientes son las siguientes (basado en los datos y graficos del Boletin Informativo — 2017 del
Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales — Secretaria de Estado de
Cultura) y los datos recogidos por esta misma instituciéon una vez concluido el 2018:

a)

b)

c)

d)

e)

Tras la continua disminucién de espectadores registrada desde 2004, desde 2013 ha
crecido de forma ininterrumpida tanto el ntmero de espectadores (hasta niveles
registrados en 2011) como la recaudacion de los largometrajes (que se sitiia en niveles
de 2012). Sin embargo, en el afio 2017 hubo una pequeia reduccién, tanto en niimero de
espectadores como en recaudaciéon de largometrajes.

El niimero de espectadores que acudieron a las salas de cine a presenciar largometrajes
alcanza casi 100 millones de euros en 2017 a, y la recaudacion se situ6 en torno a los 590
millones de euros. Segin los ltimos datos globales, 97,7 millones de espectadores
visitaron las salas de cine en 2018, con lo que se ha logrado una recaudaciéon de 585,7
millones de euros.

La reduccién del ntimero de salas ha descendido: desde 4.300 salas en 2007 hasta unas
3.550 en 2016, apreciandose un aumento de 64 salas en 2017. En 2018, el nimero de
salas de cine asciende a la cantidad de 3.518.

El sector se encuentra en un proceso de concentracién de empresas y circuitos: las
grandes cadenas de exhibicion (Cinesa, Yelmo, ACEC, Kinépolis y MK2) suponen cerca
del 50% del mercado.

Incremento del nimero de producciones (planificaciéon del producto) y estrenos y
disminucién del nimero de rodajes (filmacion) en los dltimos afios, tal y como ilustra el
siguiente grafico:

Evolucidn de la produccidn, estrenos y rodajes de largometrajes
espafioles de 2007 a 2017

275
/T~
F /
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L1~/ |
— o
175 e _ | | N
175
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
s Proluceion | 172 | 173 | 186 | 200 | 199 | 182 | 231 | 216 | 255 | 254 | 241
Estrenos 137 | 139 | 137 | 138 | 147 | 131 | 158 | 153 | 177 | 223 | 153
Rodajes 169 | 190 | 187 | 193 | 172 | 182 | 162 | 199 | 209 | 176 | 196

Fuente: Boletin Informativo 2017 del Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales — Secretaria de Estado de Cultura

(iiltimo dato disponible)

En cuanto al cine espaiol, este ha crecido moderadamente en espectadores y taquilla a
lo largo de 2018:
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o La cifra de espectadores de cine espafiol ha pasado de 64.317.922 millones en 2017 a
97.749.301 espectadores en 2018. Igualmente, la recaudacioén obtenida por el cine
espanol en el afio 2017 fue de 381.848.128 de euros, mientras que en 2018 asciende
a 585.797.186 de euros.

o El cine espafiol consigue una cuota de mercado del 17.5% liderada por
“Campeones”, “Superlopez” y “Perfectos Desconocidos”, otro aumento respecto a
la cuota de 2017, del 17,41%.

g) El sector de produccién estd enormemente atomizado, en general necesita seguir
fortaleciendo su estructura empresarial para que pueda acreditarse no sélo su capacidad
productiva, sino también su solvencia financiera y sus posibilidades para hacer frente a
situaciones adversas. Un pequefio grupo de empresas mantienen una actividad
significativa y continua la de produccién, de la que puede afirmarse su consolidacion,
con un alto nivel de ingresos y un equilibrio financiero conseguido por la diversificacion
de su produccién. Sin embargo, a su lado convive el resto del sector cuya actividad es
escasa: en el afio 2017, de las 329 empresas productoras que participaron en la
produccion de largometrajes, solo 4 participaron en la produccion de 5 o mas peliculas,
43 empresas participaron en la produccién de entre dos y cuatro, y 282 participaron en
una sola pelicula de largometraje. La tendencia que viene observandose afo tras afio es
la de una produccién discontinua y poco diversificada, lo que dificulta la realizacion de
economias de escala para optimizar recursos y resultados.

h) Por su parte, el sector de la distribucién, como sucede en el de produccién, también
presenta diferencias de dimensién empresarial: frente a grandes distribuidoras entre las
que se encuentran las filiales de las “majors” americanas, se encuentran pequenas
empresas de ambito nacional o local. Aunque este segundo grupo encuentra dificultades
para incorporarse a un mercado competitivo, es cierto que, cuando apuestan por
comercializar peliculas de calidad, obtienen un elevado éxito de piblico. Sin embargo,
su situacion en el mercado sigue siendo fragil, y la dependencia de las televisiones a la
hora de vender sus peliculas es basica para una subsistencia equilibrada. El sector de la
distribucién es estratégico para la comercializacion de las peliculas en las salas de
exhibicion, dado que su presencia en las salas es determinante para la mejor o peor
evolucion de una pelicula en la totalidad de su circuito comercial.

i)  El proceso de digitalizacion de las salas de cine est4 practicamente completado. De esta
manera, toca a su fin la era de los proyectores de 35 mm, destinados a desaparecer o a
convertirse en algo residual. En Espafa existen 3.469 salas/pantallas con proyector
digital, lo que ya supone el 98,6% del total, con un incremento de 666 pantallas y 22
puntos porcentuales en cuatro afos (Fuente: 20° Censo de Salas de Cine, publicado por
la Asociacion para la Investigacion de Medios de Comunicacion). Si nos fijamos en el
nimero de locales, 669 (un 96%) ya poseen, al menos, una sala digital y, entre ellos, 657
(94,3 % sobre el total) han procedido a la digitalizacién completa de todas sus salas. La
gran mayoria (96,4%) de los cines que no cuentan con ninguna pantalla digital son
pequeiios cines de sala tinica.

A continuacion, se exponen datos sobre sector del cine en Espafa hasta el 31 de diciembre de
2018:
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Datos hasta 31 de diciembre de 2018 (Fuente: Ministerio de Cultura y Rentrak)
Numero de cines 582
Salas de exhibicién
Nuamero de pantallas 3.518
Largometrajes espaioles 99.993.465€
Recaudaciones Largometrajes extranjeros 485.803.721€
TOTAL 585.797.186€
Largometrajes espafoles 334
Lo S 5 Largometrajes extranjeros 1.111
exhibidos .
TOTAL 1.445
Largometrajes espaioles 16.916.499
Espectadores Largometrajes extranjeros 80.832.802
TOTAL 97.749.301

*Ultimos datos disponibles.

En la actualidad, el Grupo Vértice pretende recuperar su puesto en el sector del cine en Espana
como una de las principales distribuidoras independientes a nivel nacional. A cierre del
ejercicio 2018, el Grupo Vértice tiene una cuota de mercado en este sector del 2%.

En el sub—segmento de la Distribucién de Cine, segin los datos del Boletin Informativo 2017
del Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales — Secretaria de Estado de
Cultura, las distribuidoras norteamericanas han alcanzado en nuestro pais una cuota de
mercado (medida segin recaudaciones de taquilla) que ha oscilado entre el 55,29% y el
68,01% entre 2014 y 2016. Las distribuidoras espafiolas tienen una cuota de mercado que
oscila entre el 25,43% vy el 18,46% en el mismo periodo indicado. Dentro de las empresas
distribuidoras independientes, el Grupo Vértice espera alcanzar una cuota de mercado que
oscile entre el 2,86% y el 3,20% en 2019.

Entre competidores principales del Grupo Vértice puede citarse a “A Contracorriente” (con
una cuota de mercado del 3,58% en 2018), “One Films” (con una cuota de mercado del 3,32%
en 2018), y “DeA Planeta” (con una cuota de mercado 3,58% en 2018).

En el sub—segmento de la Produccién de Cine, Telespan ha coproducido y estrenado durante
2018 el largometraje titulado “Formentera Lady”, protagonizado por José Sacristan, dirigido
por Pau Dura y distribuido por Vértice Cine. Actualmente se estan cerrando acuerdos para la
adquisiciéon de guiones con vistas a su proxima produccion, asi como la participaciéon en el
largometraje “Lucas”, basado en el exitoso cortometraje nominado a los Premios Goya.
Ademas, durante esos afios se ha continuado gestionando los derechos de las dieciocho
anteriores producciones de la empresa, dado que la vida util de una pelicula sigue generando
ingresos afos después de su estreno.

No obstante, en el actual contexto de recuperacién tanto de la empresa como de la economia
en general, la intencién del Grupo Vértice es volver a posicionarse como uno de los referentes
en produccion espafiola de calidad, algo que ya consigui6 en su dia gracias a grandes éxitos
como “El otro lado de la cama”, “Dias de fatbol”, “Torremolinos 73” o “Pagafantas”, entre
otras. A lo largo de doce afios, la productora del Grupo Vértice rodé y estrené dieciocho
largometrajes, cuya recaudaciéon conjunta ascendié a 40.494.864 euros, convirtiéndose en una
de las productoras mas activas y rentables de Espafia. A cierre del ejercicio 2018, el Grupo
Vértice tiene una cuota de mercado del 1,5% en el sub-segmento de productoras.

En la actualidad, los principales competidores en el &mbito de la Produccién de Cine son las
productoras independientes “Apaches Entertainment”, “Vaca Films”, “Morena Films”, “Lazona
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Films”, “Zeta Cinema” y “Mod Producciones”, que logran sacar al mercado entre dos y ocho
peliculas al afio con resultados variables, pero siempre situando alguna de ellas entre las diez
de maés recaudacién del aio.

El sector del DVD y Blu—Ray durante los afios 2014—2018

En Espafia es notorio el descenso de las ventas de DVDs en los ultimos afios, debido
fundamentalmente a la pirateria, a la generalizacion de Internet en los hogares, y
dltimamente, a la proliferacion de plataformas de videos on demand.

De acuerdo con la informacion contenida en el Anuario SGAE de los ejercicios 2017 y 2018,
vemos como las cifras descienden de nuevo, alcanzando el punto mas bajo de lo que llevamos
de siglo. Comparando las cifras de 2017 con las de 2008 (aunque en este caso los descensos
comienzan mucho antes), cayeron un 81,6%, lo que supuso una pérdida en cifras absolutas de
162 millones de euros. Durante 2017 se recaudaron 36.542.000 euros, cifra que supuso un
descenso del 36% respecto a 2016 (se han perdido 20.511.000 euros en un solo afno). Del total
de la recaudacion, el 98% proviene de la venta (35.820.000 euros), mientras que el alquiler
representa tan solo el 2% restante (722.000 euros). También en el afio 2017 bajaron los
archivos audiovisuales descargados un 29,8% respecto del afio anterior (272 millones de
archivos menos). En total, se registraron 638 millones de archivos audiovisuales descargados,
el 86,5% de los cuales fue de forma gratuita (552 millones de archivos) y el resto, el 13,5%, de
pago (86 millones de archivos). Hemos de constatar que, pese a la importante reduccion del
total, los archivos audiovisuales descargados pagando han crecido un 126,3% (48 millones de
archivos mas), siendo los gratuitos los que han caido el 36,3% (315 millones de archivos
menos). Por su parte, los resultados del Grupo Vértice de 2017 a 2018 descienden también en
este segmento a un ritmo mayor que la tendencia del mercado, debido principalmente al
envejecimiento de sus titulos de libreria disponibles para estos formatos.

El sector del video a demanda (video on demand, VOD), television a la carta y plataformas
relacionadas

El sector relacionado con los videos a demanda est4 llamado a revolucionar el mercado y la
forma en la que las personas acceden a contenido audiovisual. En los tltimos afos se ha
producido un descenso de las personas que descargan contenido audiovisual en Internet, lo
que parece que se correlaciona con el incremento del uso de plataformas de pago de videos a
demanda.

Actualmente, méas del 29,8 % de la poblacion ve videos en streaming. Esto supone un total de
10.115.674 personas.

El nivel de videos consumidos via streaming también crece, y pasando de los 8,1 millones en
2014 a los 10,2 millones en 2015 y 10,6 millones en 2016. De estos 10,6 millones de videos,
mencionar que tan solo 1,3 millones fueron videos por los que el usuario pag6. Al mismo
tiempo, en 2017, un 47,9% de los espectadores de contenidos audiovisuales online utilizaron
alguna plataforma para ver televisiéon a la carta (reemisiones de programas de television);
principalmente Youtube (54,7%), Atresplayer (39,1%), Rtve.es (32,2%) y Mitele (31,4%).

Adicionalmente, en 2017 el nivel de videos consumidos via streaming crece hasta llegar a los
10.226.716 individuos, un 31,5% de la poblacién entre los 14 y los 70 afios, creciendo en unos
1,7 puntos porcentuales respecto al afio 2016.

Por otro lado, las cadenas de televisién ante una situacion en la que el consumidor emplea un
soporte alternativo para visionar contenidos, también han hecho que sus programas puedan
verse sobre Internet en “streaming” y a la carta.
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Plataformas utilizadas para ver por Internet programas de television a la carta (porcentaje de individuos)

&0 54,7
50

40

0 — o .o QL . ... oot TS

20

10

25
0 I
Rive.es Atresplayer f Mavistar+ en helN CONNECT / Youtube
Flooxer dispositivo / Yomvi  TotalChannel

Universo: Individuos que consumen contenidos audiovisuales online al menos una vez a la semana y suelen ver programas de
TV a la carta por Internet. Fuenfe: Panel de Hogares CNMC

*La tabla indica el porcentaje de individuos que utiliza determinadas plataformas para ver programas de
television online (posible respuesta multiple).

El 27% de los internautas ve peliculas o videos bajo demanda de empresas comerciales y el
44,3% ve programas emitidos en Internet por canales de television, lo cual hace que los
canales tradicionales ya no sean tan relevantes. De hecho, como reconoce el Observatorio
europeo del audiovisual en su Anuario 2016, el 80% de los hogares televisivos europeos son
digitales.

Hogares usuarios de plataformas de pago para ver contenidos audiovisuales online (porcentaje de
hogares)
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Universo: Hogares con acceso a Intemet. Fuente: Panel de Hogaraes, CNMC

En este sentido, los mayores jugadores del mundo han aterrizado en Espafia en los tltimos
afios, a los que se han unido algunas empresas que estaban ya instaladas en nuestro pais, si
bien en otros negocios. Los operadores principales son Netflix, Vodafone One, Movistar +,
Amazon Prime, HBO Espafia, Rakuten y Filmin.

Sin perjuicio de lo anterior, en Espafia hay més de 400 plataformas y servicios de videos bajo
demanda, sean videoclubs online, televisiones a la carta y otros servicios audiovisuales bajo
demanda, en las que hay 134 espafiolas o con sede en Espafia y 267 extranjeras. De ellas, 276
plataformas digitales permiten el acceso de manera gratuita y 180 lo hacen previo pago, en
modalidad de alquiler, suscripcion con tarifa plana o compra, combinando algunas de ellas la
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opcién gratuita con la de pago (datos del informe Plataformas digitales de cine y series en
Espaiia, de fecha junio de 2017, publicado por Findanygame).

Las ventas a las plataformas de VOD se realizan mediante un importe individualizado para
cada visionado de los titulos de la Sociedad por los clientes de la plataforma. En el caso de las
plataformas SVOD, la cesion de derechos se realiza a cambio de un importe fijo en contrato
para cada titulo por un periodo determinado, independientemente del ntimero de visionados
por parte de los clientes de la plataforma.

Tanto el tipo de contenido como las modalidades de acceso son muy amplias, divididas entre
(i) gratis (Free Video On Demand (FVOD)), (ii) gratis con publicidad (Advertising Video On
Demand (AVOD)), (iii) alquiler (Transactional Video On Demand (TVOD)), (iv) compra
(Electronic Sell Through) (EST)) y (v) suscripcion (Subscription Video On Demand (SVOD)).

Es tal su importancia que la base del IPC (Indice de Precios al Consumo) que elabora el Instituto
Nacional de Estadistica (INE) incorpora los servicios de video en linea, conforme la clasificacion
europea de consumo, ECOICOP (European Classification of Individual Consumption by Purpose), es
decir, que los servicios de streaming de video o television a la carta son considerados a los efectos del
calculo del del IPC.

6.3 Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya
visto influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho

La informaci6én contenida en los apartados 6.1y 6.2 se ha visto influida principalmente por la situacion
concursal que atraves6 la Sociedad.

6.4  Sies importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor,
revelar informacién sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de
patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de
nuevos procesos de fabricaciéon

Actualmente no existe en el Grupo Vértice un grado de dependencia significativo de ninguna patente o
licencia, salvo con los contratos suscritos con productoras de derechos audiovisuales que representan
una parte significativa de la cifra de negocio. En este sentido, Vértice depende de los diferentes
contratos y acuerdos suscritos con las productoras internacionales para la continuacién de su actividad
en condiciones de normalidad.

Asimismo, a la fecha de registro del presente Documento de Registro, el Grupo Vértice no tiene un
grado de dependencia significativo de la asistencia financiera del socio mayoritario. A la fecha de
registro del presente Documento de Registro la principal fuente de financiacién de la Sociedad resulta
de los ingresos de explotacién de su propia actividad. No obstante, Squirrel otorga puntualmente
financiaciones para acometer adquisiciones de nuevos titulos, tales como los dos préstamos
actualmente existentes por importes de 759 y 725 miles de euros otorgados, respectivamente, en 2018
y enero de 2019.

6.5 Se incluira la base de cualquier declaraciéon efectuada por el emisor relativa a su
posicion competitiva

La informacién sobre el posicionamiento de la Sociedad y del Grupo Vértice, contenida en este
apartado 6, se ha obtenido de bases de datos e informes publicos de las empresas, organizaciones y
asociaciones que se alli se detallan.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripciéon del grupo y la posicion
del emisor en el grupo

Vértice es la cabecera de un grupo de trece entidades dependientes cuya sociedad dominante, en el
sentido establecido por la ley, es Vértice.
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A continuacion, se incluye un grafico que ilustra la estructura del Grupo a la fecha de registro del
Documento de Registro:

VERTICETRESCIENTOS
SESENTA GRADOS, 5.A

100% 100% 100%
VERTICE VERTICE GLOBAL VERTICE VERTICE 360
CONTENIDOS, S.LU. INVESTMENTS, §.L.U. INTERACTIVA, S.L.U. DMD MEDIA, S.LR. INMUEBLES, S.L.U.

2005% | ropinagg, b | [ ITNETR

OV TELESPAN, S.LU.

Ll yiemcecing, s.Lu. [
| VERTICEFILMS,

100% S.LU.

1o0% VERTICE LIVE,

100% VERTICESALES,

*Actualmente se encuentran en liquidacién las siguientes sociedades del Grupo Vértice: Vértice Sales Agent, S.L.U.; Vértice
Films, S.L.U.; Vértice 360 Inmuebles, S.L.U.; Vértice Live, S.L.U.; Erpin 360, S.L.;

* A la fecha de registro del presente Documento de Registro la Junta General de Erpin 360, S.L.U., que aprobara la cuota de
liquidacién esta pendiente de celebracién. No obstante, es intencién de Vértice Contenidos S.L.U. (titular del 90% de su capital
social) votar a favor de una cuota de liquidacién que implique la permanencia de Itesa , S.L. en el Grupo. Ademas, a la fecha de
registro del presente Documento de Registro no existen reclamaciones pendientes de pago a favor de los acreedores concursales.
Si bien lo anterior, a la fecha de registro Erpin 360, S.L. se encuentra en proceso de liquidacién (ver apartado 5.1.5 de esta
Seccion II).

Tras la implementacion de la reestructuracién societaria prevista, el grupo resultante quedara formado
inicamente por siete sociedades: la Sociedad, Vértice Contenidos, S.L.U., Vértice Cine, S.L.U., Vértice
Global, S.L.U., Telespan 2000, S.L.U., Itesa Producciones, S.L.U. y la sociedad italiana DMD Media,
S.R.L., sefialadas en azul en el anterior grafico). Si bien esta reorganizacién todavia no esta acordada,
se espera que se materialice durante el ejercicio 2019-2020. Las compaiiias Espacio 360, S.L.U. y
Vértice Interactiva, S.L.U. quedaran disueltas y/o liquidadas tras una serie de operaciones
corporativas o societarias todavia por definir, siendo su negocio transmitido a alguna de las otras
sociedades.

7.2 Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la participaciéon en el capital y, si es diferente, su
proporcion de derechos de voto

A la fecha de este Documento de Registro, estas son las filiales mas importantes de Vértice, todas las
cuales se consolidan por el método de integracion global.

% derechos de voto
Sociedad Domicilio Actividad controlados

Directos | Indirectos
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% derechos de voto

Sociedad Domicilio Actividad controlados
Operaciones y actividades industriales y
comerciales relacionadas con la produccion,
Vértice Cine, Alcala, 518. compra, venta, alquiler, importacion, _ 100 %
S.L.U. 28027 (Madrid) exportacion, distribucion y exhibicion de °
peliculas cinematograficas en los canales de
cine, video y television.
Telespan 2000, Alcal4, 518. Produccion cinematografica y, en general, de _ 100 %
S.L.U. 28027 (Madrid) | obras audiovisuales. °
Ttesa Marqués del
Producci Puerto, 4, 2° Prestacion de servicios técnicos de produccion B %
roducciones, derecha. 48009 realizacion audiovisual 507%
S.L. : y
(Bilbao)
. Marqués del
Erpin 360, S.L. Puerto, 4, 2° Produccién de series y programas de o
(antes Notro TV, derech Sy - 90 %
erecha. 48009. television.
S.L.U. (Bilbao)
Espacio 360, Alcal4 Prestacion de servicios de publicidad y de
cala, 518. N L, o
S.L.U. (antes 28027 (Madrid) agencia o intermediacion en el ambito de la - 100 %
Simple Bloc, S.L.) 7 (Madrn publicidad.
Produccion, distribucién, reproduccion,
Vértice exportacion, importacion, venta, compra,
Contenidos S.L.U. Alcald. 18 explotacion, comercializacion, exhibicion,
(antes V& O 3 ’(SM d id) doblaje, sincronizaciéon y montaje, en 100 % -
Medios TV Films, 20027 (Madrt cualquier soporte o formato, de peliculas o
S.L.U.) cintas cinematograficas, programas de
television
Vértice Alcala, 518. Prest.acién de toda clase' dﬁ} servicios‘ . .
Interactiva S.L.U. 28027 (Madrid) relacionados con las actividades audiovisuales. 100 % -
Alcala, 518. La adguisici()n y otorgamientg de cgsiones o
28027 (Madrid) licencias de derechos de propiedad intelectual
Vértice Global e industrial para la explotacion comercial de
Investments, obras audiovisuales o escénicas, formatos 100 % -
S.L.U. televisivos, y en general, cualquier tipo de obra
o prestacion protegida por derechos de
propiedad intelectual.
Via Martiri | Produccion de contenidos, la prestacion de
DMD Media, D'Italia 46, | servicios audiovisuales y el desarrollo de 100% _
S.L.R. (Caluso — Ttalia) ’ | productos y servicios ligados a la innovacién
tecnologica.
Vértice Sales, Alcala, 518. No ’Fieqe ac.tividad. La Sociedad se encuentra .
Agent, S.L.U. 28027 (Madrid) | en liquidacion. 100%
Vértice Films, Alcala, 518. No ’.fien.e ac.tividad. La Sociedad se encuentra .
S.L.U,; 28027 (Madrid) | en liquidacion. 100%
Vértice 360 Alcala, 518. No tiene actividad. La Sociedad se encuentra
Inmuebles, 28027 (Madrid) en liquidacion. 100 %
S.L.U.;
Vértice Live, Alcala, 518. No Fien.e ac.tividad. La Sociedad se encuentra .
S.LU. 28027 (Madrid) | enliquidacion. 100%
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1 Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al

respecto

La estructura del inmovilizado material del Grupo Vértice, correspondiente a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 es la siguiente:

2018 Var. % 2017 Var. % 2016
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones 616 - 616 - 616
flrllzazﬁ?;;cr)ges técnicas y 348 (11,89)% 305 (10,22)% 440
Otras i‘n‘ste'llaciones, utillaje 1.460 - 1.460 - 1.460
y mobiliario
Otro inmovilizado 672 1,20% 664 (0,3)% 666
Subtotal 3.096 (1,24)% 3.135 (1,47)% 3.182
Amortizacion y provisiones (2.684) (0,41)% (2.673) (0,67)% (2.655)
Total neto 412 (10,82)% 462 (12,33)% 527
* Cifras en miles de euros
Miles de euros
2017 Adiciones | Retiros 2018
Coste:
Terrenos y construcciones 616 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 395 (47) 348
gltgsisl ., i)nstalaciones, utillaje vy 1.460 1.460
Eﬂﬁ:)%?lsl » ((11§ informacion y otro 664 8 672
Total coste 3.135 8 (47) 3.096
Amortizacién acumulada:
Construcciones (220) (22) (242)
Instalaciones técnicas y maquinaria (316) 65 (251)
gltor]z;; iari(1)nsta1ac1ones, utillaje vy (1.460) (19) (1.479)
frllc%;l(i)%(i)lsiza ((113 informaciéon y otro (703) ©) (712)
Total amortizacion acumulada (2.673) (50) 65 (2.684)
Inmovilizado material neto 462 (42) 18 412

*Cifras en miles de euros
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Miles de euros
2016 Adiciones | Retiros 2017
Coste:
Terrenos y construcciones 616 - - 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 440 - (45) 395
Otras  instalaciones, utillaje 'y 1.460 ) ) 1.460
mobiliario
Equipos de informacion y otro
inmovilizado 666 3 (5) 664
Total coste 3.182 3 (50) 3.135
Amortizacion acumulada:
Construcciones (192) (28) - (220)
Instalaciones técnicas y maquinaria (309) (15) - (316)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (1.461) B 1 (1.460)
Equipos de informacién y otro
inmovilizado (693) (15) 39 (703)
Total amortizacion acumulada (2.655) (58) 40 (2.673)
Inmovilizado material neto 527 (55) (10) 462
*Cifras en miles de euros
Miles de euros
2015 Adiciones | Retiros 2016
Coste:
Terrenos y construcciones 616 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 426 14 - 440
Otra's. }nstalamones, utillaje y ) _ 1.460
mobiliario 1.460
Equipos de informaciéon y otro
inmovilizado 679 ! (14) 666
Total coste 3.181 15 (1) 3.182
Amortizacion acumulada:
Construcciones (165) (27) - (192)
Instalaciones técnicas y maquinaria (303) (6) - (309)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (1.459) (2) ) (1.461)
Equipos de informaciéon y otro )
inmovilizado (669) (24) (693)
Total amortizacion acumulada (2.596) (50) - (2.655)
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Inmovilizado material neto 585 (44) ‘ 14 ‘ 527

*Cifras en miles de euros

En la partida “terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona, adquirido
durante el ejercicio 2009 a Vértice Cine, S.L.U.

La superficie total edificada es de aproximadamente 1.000 metros cuadrados. El Grupo Vértice
dispone de una tasacion de mercado del inmueble sito en Barcelona y utilizado como almacén, el cual
esta valorado en 450 miles de euros. El coste del edificio es de 1 millén de euros y tiene un deterioro
registrado de 384 miles de euros. Por ello el coste, antes de amortizaciones, que aparece en las cuentas
anuales consolidadas es de 616 miles de euros. No existe ninglin gravamen constituido sobre el
referido inmueble.

Por su parte, uno de los inmuebles en alquiler se encuentra ubicado en Madrid, el otro inmueble se
encuentra ubicado en Bilbao. Al respecto, los importes satisfechos por las sociedades del Grupo Vértice
en concepto de renta de los principales alquileres fueron de 204 miles de euros a 31 de diciembre de
2018.

En los ejercicios 2016 y 2017 no se produjeron gastos de arrendamientos en virtud del acuerdo
alcanzado con el Tres60 Servicios Audiovisuales, S.L. (sociedad independiente del Grupo) (“Tres60”),
que fue el arrendador del inmueble de la calle Alcala 518, en el que se encontraban las oficinas del
Grupo Vértice hasta marzo del 2018, dicho acuerdo estuvo en vigor hasta el 31 de diciembre de 2017.
De conformidad con el Auto del Juzgado de lo Mercantil n°5 de Madrid de fecha 9 de mayo de 2017, en
sede del procedimiento de concurso ordinario nimero 310/2014 de la Sociedad, se homologd
judicialmente el acuerdo alcanzado por la Sociedad con la sociedad Tres60 Servicios Audiovisuales,
S.L.U. (entre otras) cuyo objeto era permitir a las diferentes sociedades del Grupo Vértice continuar
ocupando el inmueble hasta el 31 de diciembre de 2017 sin pago de renta, ni gasto alguno y, de esta
forma, aportar liquidez y viabilidad a la Sociedad para afrontar las obligaciones de pago derivadas del
concurso. Al mismo tiempo, Tres60 cedidé a Vértice el importe de la fianza en su dia constituida y
entregada a la parte arrendadora por razon del referido arrendamiento que ascendia a la suma de
200.000 euros. Finalmente, en virtud del referido acuerdo, Tres60 renuncié a cualquier tipo de
importe —pasado, presente o futuro- que le pudiese corresponder frente al Grupo Vértice, por
cualquier concepto, devengado o no, como consecuencia del arrendamiento.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, la Sociedad es titular de un inmueble y es
arrendataria de dos inmuebles. En este sentido, a cierre del ejercicio 2018, el gasto por el
arrendamiento del inmueble sito en Marqués del Puerto cuyo arrendador es la sociedad ITESA
Producciones, S.L., asciende a la cantidad de 39 miles de euros y el gasto por el arrendamiento del
inmueble sito en Agastia 80, cuyo arrendador es Segam Real Estate, S.L., asciende a la cantidad de 165
miles de euros.

A continuacién, se ofrece una tabla resumen de los inmuebles utilizados por el Grupo.
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Oficinas/Centro® Actividad Instalaciones | Superficie S?i(t:ri::d
Distribucién y
. . Produccion Cine, - Segam Real
Agastia 80, Madrid Produccion programas Oficinas 397 m* Estate, S.L.
TV
. L . o
Tucumén 6, Barcelona Almacepaje Qe stocky Almacén 1.010 mz2 Vertice 3609,
equipamiento S.A.
, ., ITESA
(o]
Marqués del Puerto 4, 2 Produccion programas Oficina 250 m? Producciones,
Derecha, Bilbao TV SL

*Con excepcion del local de la calle Tucumén de Barcelona, el resto de oficinas estan en régimen de alquiler.

8.2 Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el
emisor del inmovilizado material tangible

Dada la actividad a la que se dedican las sociedades del Grupo Vértice, y la inexistencia de procesos de
fabricacion, estas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la situaciéon
financiera y sus resultados.

9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO
9.1 Situacion financiera

La descripcion de la situacion financiera del Grupo Vértice durante el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica (ejercicios 2016, 2017 y 2018) se desarrolla en el apartado 10 de esta
Seccién II. Ademaés, en el apartado o se detalla la evolucién de los estados financieros consolidados y,
en el apartado 3, la de las principales partidas y APMs utilizadas por la Sociedad.

9.2 Resultados de explotacion

En al apartado 20.1 de esta Seccion se reproduce la cuenta de resultados consolidada para los
ejercicios 2016, 2017y 2018.

A continuaciéon se presenta un detalle de la distribuciéon de ingresos y gastos del Grupo Vértice
correspondientes a los Gltimos tres ejercicios auditados, junto las APM que usa la Sociedad en relacion
con la cuenta de pérdidas y ganancias (ver apartado 26 de la Seccion II, “Glosario de medidas
alternativas de rendimiento (APMS)”).
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Miles de euros 2018 Var. % 2017 Var. % 2016

Importe neto de la cifra de

negocios Cine 4.384 116,70% 2.023 (8,46)% 2.210
Importe neto de la cifra de )
negocios TV 203 45% 140 -

Otros 1.744 50,08% 1.162 (32,71)% 1.727
Total importe neto de la

cifra de negocios 6.331 65,51% 3.825 (2,84)% 3-937
Otros ingresos 102 121,73% 46 (39,47)% 76
Total ingresos

ordinarios + otros 6.433 o 3.871 o 4.013
ingresos 66,18% (3,53)%

Variacion de existencias - - 329 - -
Total ingresos de

explotacion 6.433 66,18% 4.200 (3,53)% 4.013
Consumos de mercaderias,

materias primas y (1.866) (548) (1.162)
consumiblies (240,51)% 52,83%

Gastos por retribuciones a o o

empleados (1.944) (5,7)% (1.839) 10,59% (2.057)
Consumos de derechos o o

audiovisuales (315) (7,14)% (294) (100)% (147)
Gastos por amortizacién (64) 8,57% (70) 6,66% (75)
Otros gastos (173) 79,88% (860) 21,46% (1.095)
*Cifras en miles de euros

Miles de euros 2018 Var. % 2017 Var. % 2016

EBITDA © 2455 261,56% 679 325,58% (301)
EBIT ©® 2.065 (5,96)% 2.196 490% (563)

CAPEX® 2.712 56,94% 1.728 164,62% 653

*Cifras en miles de euros

(1) Ver apartado 26 de la Seccion 11, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento (APMS)”.

Ingresos de explotacién

En el ejercicio 2016 la cifra de negocios casi alcanza los 4 millones de euros. El EBITDA de 2016 tuvo
un resultado negativo de 301 mil euros. El EBIT, por tltimo, se situ6 en -563 mil euros Se deja expresa
constancia de que el EBITDA incluido en el informe de gestion de 2016 era de 299 miles de euros
negativos, fruto de un error de 2 miles de euros en los redondeos. La cifra correcta es de 301 miles de
euros negativos.

En el ejercicio 2017 la cifra de negocios del Grupo se situé en 3.825 miles de euros, frente a los 3.937
miles de euros de 2016 (-2,84%). En este sentido, se incrementaron de forma significativa los ingresos
procedentes de contratos de cesion de derechos del catalogo y también se redujeron los ingresos de
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recaudacion en salas de cine. Ademas, se estrenaron tres titulos nuevos, mientras que en 2016 se
estrenaron 5, lo que explica la reduccién de la cifra de negocio.

Por su parte, el EBITDA se situ6, en 2017, en 679 mil euros, mejorando en un 326% respecto a 2016.
Esta mejora se debe principalmente al aumento de los ingresos del catalogo y la optimizacion de los
gastos de estructura.

El EBIT, en 2017, se situ6 en 2.196 mil euros positivos frente a los 563 mil euros negativos de 2016.

Finalmente, en el ejercicio 2018, los ingresos de explotacion del Grupo 2018 se han situado en 6.433
miles de euros, frente a los 3.871 miles de euros en 2017 (+66,18%). En este sentido, se han vuelto a
incrementar de forma significativa los ingresos procedentes de contratos de cesiéon de derechos del
catilogo. Ademas, se han estrenado 7 titulos nuevos, mientras que en 2017 se estrenaron solo 3, lo que
explica el incremento de la cifra de negocio. Al mismo tiempo, en 2017 se realiz6 una inversion en una
produccién cinematografica que ha generado ingresos en 2018.

Al mismo tiempo, durante el 2018 se ha llevado a cabo la produccién de un programa de television, tal
y como se indica en el apartado 6.2.2.

Por su parte, el EBITDA, en 2018, se situé en 2.455 mil euros, mejorando en un 261,56 % respecto a
2017. Esta mejora se debe principalmente al aumento de los ingresos del catalogo y la optimizacién de
los gastos de estructura.

El EBIT a 2018, por tltimo, se sitda en 2.065 mil euros positivos frente a los 2.196 mil euros de 2017.
(ver apartado 26 de la Seccién II, “Documento de Registro — Glosario de medidas alternativas de
rendimiento (APMS)”).

Gastos de explotacidon

Los gastos de explotacién de Grupo Vértice incluyen, principalmente, los gastos de personal y los
servicios exteriores (arrendamientos, gastos de mantenimiento, asesorias externas y dietas de
consejeros, entre otros). Durante los ejercicios 2016 y 2017 se produjo una disminucién de los gastos
de personal y servicios exteriores. A cierre del ejercicio 2017, el gasto de personal se redujo con
respecto a 2016, fijandose en 1.839 millones de euros. Por su parte, a cierre del ejercicio 2018, se
produjo un incremento del gasto de personal y servicios exteriores. En este sentido, a cierre del
gjercicio 2018 dicho gasto asciende a la cantidad de 1.944 millones de euros.

Adicionalmente, la partida correspondiente a mercaderias incluye todos los materiales relacionados
con los titulos para que se puedan estrenar en las diferentes salas. A modo de ejemplo, los gastos
relacionados para la elaboracion de los folletos promocionales para los cines, los materiales adquiridos
para poder elaborar el trailer, las imagenes, los carteles y servicios de publicidad prestados por Best
Option Media, S.L., etc. A cierre del ejercicio 2018, el importe del gasto por compras y consumos de
mercaderias asciende a 231 miles de euros. Este importe se corresponde con los costes de preparacion
y elaboracién de los DVD para su posterior venta, asi como todos los gastos materiales que repercuten
las diferentes productoras nacionales e internacionales a la Sociedad dentro del proceso de estreno de
los titulos en Espana.

9.2.1 Informacién relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a
los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida han resultado
afectados los ingresos.

No se ha producido, hasta la fecha, ningtin acontecimiento que afecte de manera significativa a los
ingresos del Emisor por operaciones, méas all4 del propio negocio diario de la Sociedad, gravemente
afectado por la situacién concursal que atraves6 Vértice en los ejercicios anteriores.

9.2.2  Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en
los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos cambios.

Ver el apartado 9.2.1”.
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9.2.3 Informacién relativa a cualquier actuaciéon o factor de orden gubernamental,
economico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado
o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

No existen factores significativos de orden gubernamental, econémico, fiscal, monetario o politico que
puedan afectar de una manera importante o significativa a los ingresos ni a las operaciones de la
Sociedad distintos de los consignados en la Seccion I - FACTORES DE RIESGO.”.

10. RECURSOS FINANCIEROS

10.1 Informacién relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo
plazo)

Hasta la fecha, las necesidades de recursos del Grupo Vértice se han cubierto principalmente mediante
una combinacién de la tesoreria generada en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad,
fondos aportados por sus accionistas y financiacion. Asimismo, las principales fuentes externas de
liquidez para la Sociedad son los créditos a corto y a largo plazo que se tratan en el apartado 10.3 de
esta Seccion.

A continuacion, se incluye la evolucién del patrimonio neto y el endeudamiento del Grupo Vértice a 31
de diciembre de 2016, 2017 y 2018, asi como a 31 de marzo de 2019:
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31/03/2019

Var.%

2018

Var. %

2017

Var.%

2016

Capital

5.984

5.984

1.670,41%

338

(98,56)%

23.627

Reservas

3-532

70,05%

2.077

108,11%

(25.599)

43,08%

(44.981)

Beneficios
(Pérdidas)
consolidados
del ejercicio

1.006

(46,31)%

1.874

(93,29)%

27.062

2.473,68%

(1.178)

Beneficios
(Pérdidas)
atribuidos a
socios externos

(101)%

(73)

48,97%

(49)

19,51%

(41)

Acciones y
participaciones
de Patrimonio
Neto y de la
Sociedad
Dominante

(1.646)

(1.646)

(62,64)%

(1.012)

61,06%

(2.599)

Patrimonio

atribuido a
tenedores de
instrumentos de
Patrimonio Neto
de la Sociedad
Dominante

8.877

8%

8.216

400,97%

1.640

106,5 %

(25.172)

Socios Externos

(545)

(10)%

(605)

6,77%

(649)

5,25%

(685)

Total
patrimonio
neto

8.332

9%

7.611

668,01%

991

103,83%

(25.857)

Otros  pasivos
financieros

1.345

Pasivos por
impuestos
diferidos

Provisiones

Deudas con
entidades de
crédito

1.530

1.530

(11,4)%

1.727

Total pasivos
no corrientes

1.533

1.533

(11,38)%

1.730

28,33%

1.348

Pasivos
financieros con
entidades de
crédito

915

5,28%

966

(28,125)%

1.344

(88,35)%

11.537

Otros  pasivos
financieros

79

(42,25)%

41

(92,4)%

540

(94,39)%

9.630

Deudas con
entidades
vinculadas®

3-775

(53,46)%

2.460

1,02%

2.435

10.045,83%

24

Acreedores
comerciales y
otras cuentas a
pagar®

2.109

(26,95)%

2.887

(20,86)%

3.648

(70,85)%

12.516

Provisiones

Otros  pasivos

711

(526)%

113

(0,87)%

114

(66,56)%

341
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31/03/2019

Var.%

2018

Var. %

2017

Var.%

2016

corrientes

Total pasivos
corrientes

7-591

(14,78)%

6.469

(19,96)%

8.083

(76,24)%

34.026

TOTAL
PASIVO +
PATRIMONIO
NETO

17.456

11,80%

15.613

44,51 %

10.804

13,52%

9.517

Efectivo y
otros medios
liquidos
equivalentes

1.091

(0,82)%

1.082

53,04%

707

(28,65)%

991

Deuda
financiera
bruta®

2.445

(2,04)%

2.496

(18,72)%

3.071

(73,38)%

11.537

Deuda
financiera
neta®

1.354

4,24%

1.414

(40,18)%

2.364

(77,58)%

10.546

*Cifras en miles de euros
(1) Se trata de una APM, ver apartado 26 de la Seccion II, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento (APMS)”.

(2) Con respecto al importe de saldo con entidades vinculadas y acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, ver apartado 19 de la Secci6n II -

Operaciones de partes vinculadas y ver apartado 20.1 de la Seccion II - Informacion financiera historica, respectivamente.

Las principales partidas del pasivo se han reducido como consecuencia del cumplimiento y pago
del Convenio de Acreedores. La fecha para proceder al pago de los créditos sometidos a la
propuesta de convenio estaba fijada dentro de los tres meses siguientes a la firma de la resolucion
judicial aprobando dicha propuesta. En base a lo anterior, la fecha limite para pagar los créditos
concursales era el 20 de febrero de 2018. Antes de la referida fecha, Vértice procedié a pagar
integramente todos los créditos concursales, tanto los ordinarios como los subordinados. Ademas,
segin se establecia en la propuesta de convenio, concretamente en la clausula séptima, si llegado
el 31 de diciembre de 2018, el acreedor no habia solicitado a la Sociedad el reembolso del importe
de su crédito, quedaba automéaticamente extinguido, pudiendo Vértice disponer de la cuantia
consignada a tal efecto, sin que dentro de dicho plazo se produjese ninguna solicitud por parte de
ningin acreedor.

En base a lo anterior, a cierre del ejercicio 2018, el endeudamiento financiero total neto del Grupo
Vértice asciende a 1.414 miles de euros. A 31 de marzo de 2019, el endeudamiento financiero total
neto del Grupo Vértice asciende a 1.354 miles de euros.
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31 de marzo de 2019 Var. % Var. % Var. %

2018 2017 2016
Largo | Corto Total Total Total Total
plazo | plazo
Deuda 1.530 | 915 2.445 | 2,04%
financiera 2.496 18,72% | 3.071 73,45% 11.569
Bruta

- - (1.091) | 0,83

Tesoreria % (1.082) | 53,04 (707) | (28,66%) (991)
Deuda 1.354 | 4,24%

Financiera 1.414 | 40,18% | 2.364 | 77,65% 10.578
Neta

*Cifras en miles de euros
Capital suscrito

Con la finalidad de cumplir el Convenio de Acreedores y sanear la Sociedad, la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2017 aprobd la Recapitalizacion (ver apartado
5.1.5 “Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor— Secciéon II del
Documento de Registro”). Entre los acuerdos adoptados estaba la Reduccion que implico la
disminucioén del capital social en 23.289.919,002 euros y los Aumentos de Capital, que implicaron un
aumento de capital en 5.646.792,06 euros.

El capital social de Vértice, a la fecha a de este Documento de Registro, es de 5.984.237,10 euros,
representado por 5.984.327.100 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,001 euros cada una,
integramente suscritas y desembolsadas y con los mismos derechos (ver apartado 21.1 de esta Seccion,
“Capital social”).

10.2 Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor

Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo Vértice estan ligados a la naturaleza de los ingresos y de los
gastos que componen su cuenta de resultados.

El apartado 20.1 de esta Seccion incluye una tabla de los estados de flujo de efectivo consolidados del
Grupo Vértice correspondientes a los ejercicios 2016, 2017 y 2018. Sin perjuicio de ello, a
continuacién, se incluye un resumen de los mismos, asi como los correspondientes al primer trimestre
de 2019:
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Estado de flujos de efectivo
consolidados 31/03/2019 | 2018 2017 2016
(en miles de euros)
A) Total Flujo Neto de Efectivo de 648 58 (1.373) (247)
Actividades de Explotacién 9 373 47
B) Total Flujo Neto de Efectivo de (639)
Actividades de Inversién 86 1.089 (659)
C) Total Flujo Efectivo de Actividades 0 o o o
de Financiacion
D) Efecto de las variaciones de los - ) )
tipos de cambio 7
(Decremento) / Incremento neto de 9
efectivo y equivalentes al efectivo
actividades continuadas (A) + (B) + 375 (284) (906)
©+D
Total efectivo y equivalentes al 1.001 1.082 o .
final del periodo : 707 929

*Cifras en miles de euros

Por ltimo, a continuaciéon se muestra un cuadro con la evolucién y variaciones del fondo de maniobra
durante el periodo 2016—2018, APM que la Sociedad estima relevante para mostrar su imagen
financiera (ver apartado 26 de esta Seccion, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento

(APMs)”).

Miles de euros 31/03/2019 2018 2017 2016
Activos corrientes 5.487 4.416 2.199 3.859
Pasivos corrientes 7.591 6.469 8.083 34.026
Fondo de maniobra (2.104) -2.053 -5.884 -30.167

*Cifras en miles de euros

La situacién financiera de la Sociedad se ha visto muy influida por el registro de los intereses de la
deuda concursal, que ha mermado atn mas el fondo de maniobra en la dltima parte de este periodo,
salvo en el tercer trimestre de 2017, por el reconocimiento como deuda a largo plazo del préstamo con
el Instituto Catalan de Finanzas por importe aproximado de 2 millones de euros. No obstante lo
anterior, a cierre del ejercicio 2018, el balance de situaciéon consolidado presenta un fondo de
maniobra negativo consolidado por importe de 2.053 miles de euros.

Si bien, la sociedad presenta un fondo de maniobra negativo a 31 de marzo de 2019 por importe de
2.104 miles de euros, existen suficientes factores mitigantes de que la Sociedad no pueda hacer frente a
sus obligaciones financieras a corto plazo, dichos factores mitigantes incluyen la ampliacion de capital
descrita en el apartado 5.1.5 del presente Documento de Registro, en la que Squirrel ha asumido el
compromiso de suscribir y desembolsar todas aquellas acciones nuevas que se emitan en dicho
aumento de capital y que no fueran suscritas en la primera y segunda vuelta del aumento de capital
acordado por la Junta General de la Sociedad el pasado 29 de marzo de 2019. No obstante, hasta la
definitiva ejecucion del aumento de capital aprobado por la Junta General el 29 de marzo de 2019 por
parte de la Sociedad, las principales fuentes de financiacion de la Sociedad son los ingresos de
explotacion de su propia actividad y la financiacién concedida por Squirrel. En concreto, Squirrel ha
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otorgado dos préstamos en 2018 y en enero de 2019 por importes de 759 y 725 miles de euros,
respectivamente, para la adquisiciéon de nuevos titulos.

10.3 Informacién sobre las condiciones de los préstamos y la estructura de
financiacion del emisor

Hasta la fecha, las necesidades de recursos del Grupo Vértice se han cubierto principalmente mediante
una combinacién de la tesoreria generada en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad,
fondos aportados por sus accionistas y financiacion.

Asimismo, las principales fuentes externas de liquidez para la Sociedad son los créditos a corto y a
largo plazo derivados, por una parte, de un préstamo suscrito con el Instituto Catalan de Finanzas, que
fue concedido el 9 de mayo de 2017 por un periodo de 10 afios y un interés fijo del 1%. El resto
corresponde en su mayoria a créditos concedidos por diferentes entidades financieras a la sociedad
Erpin 360, S.L., En Liquidacién, por 760 miles de euros de préstamos concedidos por entidades
financieras cuyo convenio de acreedores no fue aprobado en la Junta de Acreedores de fecha 20 de
julio de 2017. Por su parte, los 10 mil euros restantes contenidos en la tabla abajo indicada, se
corresponden con deudas de Vértice con diferentes entidades financieras derivadas de la suscripcion
de diferentes contratos de arrendamiento financiero suscritos por la Sociedad. A la fecha de registro
del Documento de Registro, Erpin 360, S.L. En Liquidacién, ain no se encuentra liquidada y, por
tanto, no se ha acordado la cuota de liquidacién que correspondera a Vértice Contenidos, S.L.U.,
titular de un 90,06% de Erpin 360, S.L.). Se estima que se presentard el informe definitivo de
liquidacion al Juzgado antes del 30 de septiembre de 2019.

Adicionalmente, se incluyen los importes correspondientes a las deudas con entidades de crédito de las
sociedades que han aprobado el convenio de acreedores por el 5% de la deuda exigible antes del 20 de
febrero de 2018. En este sentido, la fecha para proceder al pago de los créditos sometidos a la
propuesta de convenio quedé fijada dentro de los tres meses siguientes tras la firmeza de la resolucion
judicial aprobando dicha propuesta. En base a lo anterior, la fecha limite para pagar los créditos
concursales era el 20 de febrero de 2018. Antes de la referida fecha, Vértice procedi6é a pagar
integramente todos los créditos concursales, tanto los ordinarios como los subordinados de acuerdo
con el siguiente detalle:

a) De aquellos acreedores de los que se disponia el nimero de cuenta corriente, bien
porque lo tenia la propia Sociedad de relaciones comerciales anteriores o bien porque lo
comunicaron al Juzgado antes del 20 de febrero, se procedio a realizar el pago mediante
transferencia bancaria;

b) Y respecto del resto de acreedores de los que no se disponia de cuenta alguna, se realiz6
una consignacién judicial.

Los importes relativos a estas deudas con entidades de crédito se incluyeron en las cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2017y 2018.

Ademas, seglin se establecia en la propuesta de convenio, concretamente en la clausula séptima, si
llegado el 31 de diciembre de 2018, el acreedor no habia solicitado a la Sociedad el reembolso del
importe de su crédito, quedaba automéaticamente extinguido dicho crédito, pudiendo Vértice disponer
de la cuantia consignada a tal efecto, sin que dentro de dicho plazo se produjese ninguna solicitud por
parte de ningtn acreedor.

Finalmente, conviene sefialar que los importes de las quitas de acuerdo con los créditos concursales
ordinarios y subordinados con terceros reconocidos en los concursos de las diferentes sociedades del
Grupo ascendieron a la cantidad de 29.601 miles euros. Por su parte, en las cuentas anuales del
ejercicio 2017 se reconoci6é un importe de quitas de créditos ordinarios y subordinados con terceros
por importe total de 27.932 miles de euros en la partida “Ingresos financieros derivados de convenios
de acreedores” de la cuenta de resultados. La diferencia entre la quita calculada segtin los textos
definitivos de la Administracion Concursal y la quita registrada en contabilidad, se debe
principalmente a que existian dos créditos en los textos de Vértice, que también se incluyen en los
textos de Vértice Cine y, por tanto, no estan registrados en la contabilidad de Vértice (lo que implica
que no pueden ser objeto de quita en las dos sociedades). Se trata de un importe con el ICF de 1.008
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miles de euros y otro importe relacionado con un crédito del Banco de Santander por importe de 661
miles de euros que se encuentra registrado en Vértice Cine y ya es objeto de la quita contable en esa
sociedad.

Finalmente, en 2017 la deuda total de Vértice incluia una deuda a favor de Squirrel por importe de
2.341 miles de euros que fue recapitalizada y compensada durante el primer trimestre de 2018
mediante los Aumentos de capital descritos en el apartados.1.5, parrafo u).

31.03.2019 2018 2017
corﬁZnte Corriente | Total corlliznte Corriente | Total corﬁZnte Corriente | Total
Resto 773 773 - 770 770 - 1.148 148
ICF 1.530 142 1.672 1.533 196 1.729 1.730 196 1.923
Total 1.530 915 2.445 1.533 966 2.499 1.730 1.344 3.071
*Cifras en miles de euros
10.4 Informacién relativa a cualquier restriccién sobre el uso de los recursos de

capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera
importante a las operaciones del emisor

En el Ambito contractual no existen restricciones sobre el uso de los recursos financieros del Grupo
Vértice.

Asimismo, hasta que no se dote la reserva legal no se podra destinar cantidad alguna al reparto de
dividendos (ver apartado 20.7 del presente Documento de Registro).

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para
cumplir los compromisos mencionados en 5.2.3.y 8.1.

10.5

De conformidad con lo indicado en el apartado 5.2.3 de este Documento de Registro, a la fecha de
registro de éste, no estan contempladas inversiones futuras sobre las cuales se hayan adoptado
compromisos firmes distintas de las referidas en los apartados anteriores.

Por otro lado, Vértice financiara su inmovilizado, principalmente, con la generaciéon de ingresos de sus
actividades de negocio. Todo ello dependera de las condiciones de mercado que se den en cada
momento.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

No ha llevado a cabo politicas relevantes en investigaciéon y desarrollo durante el periodo cubierto por
la informacion financiera. Asimismo, el Grupo no cuenta con ninguna patente o licencia de patente
registrada.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1 Tendencias recientes mas significativas de la produccion, ventas e inventario, y
costes y precios de venta desde el fin del dltimo ejercicio hasta la fecha del

documento de registro
Ver apartado 20.6 del presente Documento de Registro.

12.2 Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,

compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por 1o menos para el ejercicio actual

En la Seccibon I (“Factores de riesgo”) de este documento incluyen informacion detallada relativa a los
factores que podrian afectar a las perspectivas del Grupo Vértice.
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Considera el Emisor que, entre otros, los principales riesgos que pueden tener una mayor incidencia
en el ejercicio actual son los riesgos relacionados con la industria y actividad del emisor. En particular,
a continuacion, se relacionan aquellos riesgos que han sido cuantificados como altos:

1.

2.

3.

5.

Las audiencias televisivas estdn muy fragmentadas;
El sector audiovisual en Espafia es altamente competitivo y atomizado;

La “pirateria” de las obras audiovisuales afecta significativamente al negocio en el que la
Sociedad opera;

Las plataformas de video on—demand han proliferado enormemente y se estan haciendo muy
populares; y

El consumo familiar est4 ligado a la situacién econémica general.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
Este Documento de Registro no incluye previsiones o estimaciones de beneficios.

14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS
DIRECTIVOS

14.1

Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas,
indicando las principales actividades que éstas desarrollan al margen del emisor,
si dichas actividades son significativas con respecto a ese emisor: (a) miembros
de los o6rganos de administracion, de gestion o de supervision; (b) socios
comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones; (c)
fundadores, si el emisor se constituy6 hace menos de cinco afos; y (d) cualquier
alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las
calificaciones y la experiencia apropiadas para gestionar las actividades del
emisor. Naturaleza de toda relacion familiar entre cualquiera de esas personas

La siguiente tabla siguiente recoge la composicién actual del Consejo de Administracion de Vértice:
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Nombre

Cargo

Caracter

Fecha primer

Fecha ultimo

Fecha de

nombramiento® | nombramiento®) expiraciéon
15 de
diciembre de
22 dejulio de 2016 | 22 de julio de 2016 2020
. . . (Consejero) y
. . Presidente y (Consejero (Consejero
Squirrel Capital, . . . lezad d legad d 24 de
SLU® consejero Ejecutivo ]?e. egado) y 15 de ]?e. egado) y 15 de diciembre de
B delegado diciembre de 2016 diciembre de 2016 501
(Presidente) (Presidente) 9
(Consejero
Delegado y
Presidente)
Dila. Paula Eliz . . 15 de diciembre de 15 de diciembre de 15 de
p Consejera Independiente diciembre de
Santos 2016 2016
2020
D. Uriel 15 de diciembre de 15 de
Gonzalez—Montes Consejero Independiente | 22 de julio de 2016 5 2016 diciembre de
Alvarez 2020
D. Julidn
Martinez Consejero Dominical® 22 de julio de 2017 10 de octubre de 10 de octubre
. 2017 de 2021
Samaniego
D.J uan Baut’lsta Congejero Independiente | 26 de junio de 2017 10 de octubre de 10 de octubre
Gonzalez Diaz coordinador 2017 de 2021
Dna. Maria José Secretaria no _ 26 de junio de 2018 _ Indefinido

Pereiro Lage @

Consejera

(1) Representado por Pablo Pereiro Lage.

(2) En representacién de Squirrel Capital, S.L.U.

(3) La informacion consignada en la tabla se corresponde con la informacién registral contenida en la nota simple electronica de la Sociedad expedida

por el Registro Mercantil de Madrid en fecha 15 de febrero de 2019. En este sentido, se advierte que tanto las fechas de primer como las del tltimo

nombramiento no coinciden en todos los casos con las fechas reflejadas en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad para el ejercicio

2018.

(4) Dna. Maria José Pereiro Lage es hermana de D. Pablo Pereiro Lage.

El Consejo de Administracion de Vértice se ha reunido a lo largo del ejercicio 2018 en 12 ocasiones. Al
mismo tiempo, el Consejo de Administracion de Vértice debe estar compuesto, segtin lo establecido en
el articulo 29 de sus Estatutos Sociales, por un nimero de miembros no inferior a cinco ni superior a
quince, estando compuesto en la actualidad, como se ha reflejado, por cinco consejeros.

A continuacién, se recogen los curriculos y un breve resumen de las principales actividades ejercidas
en los dltimos cinco afios por los miembros del Consejo de Administracion de Vértice y por las
personas fisicas designadas por los consejeros personas juridicas para representarles:

(A) SQUIRREL CAPITAL, S.L.U.

Squirrel Capital, S.L.U. (antes, Squirrel Inversiones, S.L.), es la sociedad matriz, entre otros,
del grupo Best Option Media, el cual esta especializado, entre otras cuestiones, en la prestacion
de servicios como agencia de medios de comunicacion y audiovisuales. El grupo Best Option
Media es una referencia en los mercados en los que opera y trabaja con cientos de medios en
alrededor de 40 paises, entre los cuales se encuentran grandes grupos internacionales.

Don Pablo Pereiro Lage es la persona designada por Squirrel como representante persona
fisica de Squirrel en su condicién de consejero de Vértice. Asimismo, es el socio Gnico de

Squirrel.
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(B)

(©)

(D)

(E)

Es licenciado en Derecho por la Universidad San Pablo CEU de Madrid, Méaster en Abogacia
por el Ilustre Colegio de Abogados de Lugo y ha participado como conferenciante y
participante en multitud de cursos nacionales e internacionales. Habla espafol, inglés,
italiano, portugués y gallego. Es fundador, presidente y CEO del grupo Squirrel y fundador,
presidente y CEO de la firma legal Pereiro Lage y de las siguientes mercantiles nacionales e
internacionales: “Best Option Media, S.L.U.” y filiales internacionales; “Best Option Products,
S.L.U.” y filiales internacionales; “BOM Comunicacién, S.L.U.”; “Best Option Games, S.L.U.”;
“Segam Real Estate, S.L.U.”; “Squirrel Business Service, S.L.U.”; la firma legal “Pereiro Lage
Abogados, S.L.P.” y “Best Option Group Brasil”, “DMD Italia” o “Squirrel Global Media”, entre
otras.

DON URIEL GONZALEZ-MONTES ALVAREZ

Con domicilio profesional a estos efectos en Calle Agastia, nimero 80, D. Uriel Gonzalez-
Montes Alvarez es licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales. Auditor de cuentas,
miembro del ROAC, con dilatada experiencia en distintas entidades, como
PricewaterhouseCoopers (PwC), en la que desarrollé su actividad como Senior Manager
responsable de grandes grupos empresariales del sector servicios, incluyendo entidades
financieras, inmobiliarias, constructoras, telecomunicaciones, y siendo responsable a nivel
nacional del Sector Turismo en la practica de Governance, Risk and Compliance. Profesor
universitario de la Universidad Pompeu Fabra, de Barcelona, en su departamento de
Economia y Empresa. Desde 2013 a la fecha de registro del Documento de Registro, D. Uriel
Gonzalez ocupa el cargo de responsable de Auditoria Interna de Global Myner Advisors Hotel
Capital Invest, S.L. (GMA), siendo ésta la gestora de Atom Hoteles SOCIMI.

DONA PAULA ELIZ SANTOS

Con domicilio profesional a estos efectos en calle Agastia, nimero 80, C.P. 28043, Diia. Paula
Eliz Santoses abogada y empresaria. Ha desarrollado su carrera profesional dentro del sector
de las telecomunicaciones, especializdndose en servicios audiovisuales, servicios de la sociedad
de la informacién y comercio electronico, propiedad intelectual, proteccién de datos de
caracter personal, competencia, proteccién de consumidores y usuarios y compliance. Desde
2002, letrada de los Servicios Juridicos del grupo Telefénica.

DON JULIAN MARTINEZ SAMANIEGO

Con domicilio profesional a estos efectos en calle Agastia, nimero 80, C.P. 28043, D. Julian
Martinez Samaniego es licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid, Programa Superior de Direccion de Empresas por el Instituto de
Empresa y Auditor—Censor Jurado de Cuentas, miembro del ROAC y del ICJCE.

Fue socio—auditor de cuentas de PwC hasta el afo 2005. Desde su incorporacién en 1979,
desarroll6 su carrera en el area financiera y estratégica dentro de la division de auditoria,
dirigiendo equipos en materias multidisciplinares, en diversos servicios a clientes, tanto a
empresas nacionales como a grupos internacionales. Ademas, fue miembro de comités de
mercado nacionales de PwC, donde ejercia el rol de GRP (Global Relationship Partner) de
clientes muy significativos de la firma. Actualmente, D. Juliin Martinez Samaniego mantiene
una relacién de prestaciéon de servicios con Squirrel en relacién con servicios de apoyo y
asesoramiento en materia econémico-financiera a dicha sociedad.

DON JUAN BAUTISTA GONZALEZ DIiAZ

Con domicilio profesional a estos efectos en calle Agastia, nimero 8o, C.P. 28043, D. Juan
Bautista Gonzalez Diaz es licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales, especialidad
Economia de Empresa, por la Universidad Complutense de Madrid. Colegiado en el Colegio de
Economistas de Madrid, es asimismo auditor de cuentas inscrito en el ROAC y miembro
colegiado de REA. También es asesor fiscal y miembro colegiado del REAF y colaborador
social de la Agencia Tributaria.
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Es presidente ejecutivo, consejero delegado y socio fundador de Empresa, “Administraciéon
Desarrollo y Management, S.L.”, donde ejerce labores de consultoria y asesoria econémico—
financiera, fiscal, contable y laboral dirigida a las empresas espafiolas, fomento de inversiones
extranjeras en Espana y espafiolas en el extranjero. De 1988 a 1992 fue director general de la
empresa de hosteleria grupo Oasis, donde era responsable de la politica financiera con
multiples inversiones y empresas en el sector turistico en Espafia, Méjico, Estados Unidos y
Reino Unido. Comenz6 su carrera profesional en 1973 en el Banco de Bilbao, S.A. donde hasta
1988 ejercid labores de gestion de empresas multinacionales, analisis y decision de riesgos de
los clientes de las sucursales establecidas en Reino Unido, Estados Unidos y multinacionales
establecidas en Espafia procedentes de dichos paises y desarrollo y adaptacion al mercado
espaiol de productos bancarios usuales a nivel internacional, donde llego a ser subdirector del
departamento de gestién internacional de inversiones del area internacional del banco.

De acuerdo con la informacién suministrada a la Sociedad por cada consejero, se hace constar que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad (i) ha sido condenado en
relacion con delitos de fraude por lo menos en los tltimos cinco afios, (ii) esta relacionado con
cualquier quiebra, suspension de pagos o liquidacion forzosa alguna de una sociedad mercantil en la
que actuara como miembro del Consejo de Administraciéon o como alto directivo al menos en los
dltimos cinco afios, a excepcion en relacidon con el concurso de Vértice desde que son miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, ni (iii) ha sido incriminado publica y oficialmente o
sancionado por las autoridades estatutarias o reguladores (incluidos organismos profesionales) o
descalificado por tribunal alguno por su actuacién como miembro de los 6rganos de administracion,
de gestion o de supervisién de un emisor o por actuacion en la gestiéon de los asuntos de un emisor al
menos en los cinco afios anteriores.

No existe ninguna relacién familiar entre las personas a las que se ha hecho referencia en este
apartado, salvo la existente entre D. Pablo Pereiro Lage (representante persona fisica del Presidente y
consejero delegado) y Diia. Maria José Pereiro Lage, secretaria no consejera, quienes son hermanos.

A continuacion, se incluye, también, una tabla resumen de todos los cargos ocupados por los
consejeros de la Sociedad en los tltimos 5 afios en terceras empresas ajenas al Grupo Vértice:

Nombre Cargo Fecha de expiracion
del cargo
Dfia. Paula Eliz Santos Apoderada de ?ESSOCéeIc}ad Actividades En vigor
. ; . Administrador de la sociedad Business .
D. Julidn Martinez Samaniego Research and Development, S.L. En vigor
Presidente y consejero delegado del
D. Juan Bautista Gonzalez Diaz Consejo de Administracién de la En vigor
’ sociedad ADM, Administracién &
Desarrollo y Management, S.L.

14.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision, y altos directivos

Ni los miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos estin en situacion de
conflicto, directo o indirecto con el interés del Grupo, si bien en todos aquellos casos en los que el
Consejo de Administracion deliberé y adoptdé acuerdos sobre el nombramiento, reeleccion, cese,
dimision o retribuciones de los sefiores consejeros, o en cualquier situacion puntual de conflicto de
interés, el Consejo lo hizo en ausencia de la persona afectada en cada caso por tales acuerdos, tal y
como se refleja en la memoria de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 y
en el Informe anual de gobierno corporativo de ese ejercicio de la Sociedad. Esto se mantiene a la
fecha de este Documento de Registro.

Si bien lo anterior, se hace constar que, con caracter previo al aumento de capital proyectado aprobado
por la Junta General de Accionistas el 29 de marzo de 2019, consistente en la emisién y puesta en
circulacion de 11.968.654.200 nuevas acciones ordinarias de 0,001 euros de valor nominal cada una,
de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién por un importe total de 11.968.654,20
euros, fue ejecutada la operacion corporativa acordada inicialmente por el Consejo de Administraciéon
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en fecha 18 de febrero de 2019 y, aprobada finalmente en la Junta General Ordinaria de accionistas
celebrada el 29 de marzo de 2019, que permiti6 la integracion del 100% de las acciones representativas
del capital social de DMD Media en Vértice mediante la entrega en contraprestacion de acciones en
autocartera a los accionistas de la referida sociedad DMD Media (para mayor detalle, ver el apartado
5.1.5). La ejecucion de esta operacion, que tuvo lugar el dia 3 de mayo de 2019, implico, en la medida
en que Squirrel ostentaba la doble condicién de (i) accionista titular del 75% de las acciones de DMD
Media objeto de transmision y, de (ii) miembro del consejo de administracion de la Sociedad, en la que
igualmente ostenta el cargo de Presidente y consejero delegado, la adopciéon de determinadas cautelas
en la medida en que su presencia en esta operacién tenia la consideracion de conflicto de interés segin
se define en el articulo 228 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, se adoptaron las siguientes cautelas para salvar la situacion de conflicto de interés:

e Se comunico a todos los consejeros al inicio de la deliberaciéon del acuerdo en cuestion
adoptado el 18 de febrero de 2019 de la existencia de una situacién de conflicto de interés;

e Tanto Squirrel como Don JuliAn Martinez Samaniego se abstuvieron de participar en la
deliberacion y votacion de acuerdos o decisiones en las que ellos o una persona vinculada tuvo
un conflicto de intereses, directo o indirecto;

e La situacion de conflicto de interés fue objeto de informacién en la memoria de la Sociedad; y

e De conformidad con lo previsto en el articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2019 acord6 la dispensa al
consejero o consejeros en situaciéon de conflicto de interés. En caso de que el voto favorable de
Squirrel —ahora como accionista de la Sociedad- hubiera sido decisivo para la adopcion de los
referidos acuerdos, en caso de impugnacion, correspondera a la Sociedad y a Squirrel —como
accionista en posible situaciéon de conflicto de interés- la carga de la prueba de la conformidad
del acuerdo adoptado para el interés social.

Conforme al articulo 529 quaterdecies 4.g). 3° de la Ley de Sociedades de Capital, la Comisién de
Auditoria y Control debe informar, con caracter previo al Consejo de Administraciéon, sobre las
operaciones con partes vinculadas.

Debe tenerse en cuenta que Squirrel es un accionista significativo de la Sociedad. Asimismo, se deja
constancia de que don Julidn Martinez Samaniego fue propuesto para su nombramiento como
administrador por Squirrel y, en consecuencia, su calificacién es de dominical, prestando servicios
como profesional al grupo Squirrel.

Aparte de Squirrel (ver apartado 18.4 de esta Seccién), ninguno de los miembros del Consejo de
Administracion ha acordado restricciéon alguna a la disposiciéon de los valores de la Sociedad durante
un periodo determinado de tiempo.

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o
atrasados) y prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y
sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y
sus filiales

15.1.1 Remuneracién pagada a los miembros de los 6rganos de administracion, gestion o
supervision de Vértice y su Grupo

De acuerdo con el articulo 32 de los estatutos sociales de la Sociedad, el cargo de consejero es
retribuido. Esta retribucion consistird en una participacién en los beneficios liquidos, que no podra
rebasar el cinco por ciento (5%) del resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo de
Administraciéon, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal y de haberse reconocido a los
socios un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). El porcentaje que corresponda a cada ejercicio
sera establecido por la Junta General. En relacién con la retribucion maxima de los miembros del
Consejo de Administraci6n, la Sociedad no ha acordado limite maximo alguno para los ejercicios 2016,
2017 y 2018 (tal y como exige el articulo 217.3 de la Ley de Sociedades de Capital). No obstante, la
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Sociedad tiene previsto aprobar dicho limite maximo de remuneracién para el presente ejercicio 2019
y sucesivos en la Junta General que se celebre.

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad han recibido una remuneraciéon total de 256.100 euros, de acuerdo con el siguiente
desglose que, en todo caso, cumple con la politica de remuneraciones de los administradores de la
Sociedad para los ejercicios 2018-2020 aprobada por la Junta General de la Sociedad el dia 10 de
octubre de 2017 que se incorpor6 como Anexo al informe especifico formulado por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad sobre la nueva politica de remuneraciones de los
administradores de la Sociedad para los ejercicios 2018-2020:

(A) 200.000 euros se corresponden con retribuciones fijas abonadas al consejero ejecutivo de la
Sociedad;

(B) 37.400 euros se corresponden con dietas devengadas por la asistencia a reuniones del
Consejo de Administracion;

© 4.900 euros se corresponden con dietas devengadas por la asistencia a reuniones de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones;

(D) 13.800 euros se corresponden con dietas devengadas por la asistencia a reuniones de la
Comisi6én de Auditoria y Control;

(E) No recibieron remuneracion alguna en concepto de retribuciones fijas por el desempefio del
cargo de presidente de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones; y

(F) No recibieron remuneracion alguna en concepto de retribuciones fijas por el desempefio del
cargo de presidente de la Comisiéon de Auditoria y Control.

(G) No recibieron remuneracion alguna en concepto de otras retribuciones fijas anuales.

En relacién con lo anterior, se hace constar que en la actualidad no existe ningiin anticipo, crédito o
garantia concedido por Vértice a ninguno de los miembros del Consejo de Administraciéon. Del mismo
modo, la Sociedad no tiene suscrito ningin plan de pensiones con ninguno de ellos. Asimismo, se hace
constar que no existen retribuciones devengadas y no pagadas a favor de los miembros del Consejo de
Administracion.

En la siguiente tabla se muestra la remuneracion individualizada de cada uno de los consejeros
(incluyendo la retribuciéon por el ejercicio de funciones ejecutivas) devengada durante el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2018:
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Retribucion por R e
) ercicio de ) emuneracion por
Nombre Periodo ei]:srm.cm Dietas’ pertenencia a Total
ejeléfllt(;:zl::* comisiones”
Juan Bautista | 01/01/2018 a ) 1 16
Gonzélez Diaz 31/12/2018 o
ﬁl;ii?nez 01/01/2018 a - 10 6 16
Samaniego 31/12/2018
Paula Eliz 01/01/2018 a
Santos 31/12/2018 i 9 2 11
Uriel
Gonzalez— 01/01/2018 a i 8 1
Montes 31/12/2018 5 3
Alvarez
Squirrel 01/01/2018 a
Cgpital, S.L. 3{/12//2018 200 0 ) 200
Total 256

*Cifras en miles de euros

Las principales caracteristicas de esta nueva Politica de remuneraciones de los consejeros pueden
resumirse como sigue:

Consejeros externos

Debido a la situacién crisis actual de la Sociedad, se propone inicialmente un sistema de retribuciéon
fija, sin componentes variables, que tenga como beneficiarios exclusivamente a los consejeros externos
(dominicales, independientes y otros), con exclusién de los ejecutivos, por entenderse que la
retribucion de estos ltimos derivada de su cargo de ejecutivos cubre su pertenencia al Consejo de

Administracion.

Los componentes de la retribucion fija son los siguientes:

(A)

(B)

(©)

Las dietas de asistencia a cada reunién del Consejo de Administraciéon, que son iguales para
los consejeros externos (independientes, dominicales y otros), excepto para el consejero
coordinador, que sera superior.

La retribuciéon por la asistencia de los consejeros externos a cualquiera de las comisiones
constituidas en el seno del Consejo de Administracién, que se justifica por la especial
dedicaciéon y responsabilidad que la pertenencia a estos 6rganos supone, siendo idéntica la
retribucion por pertenencia a la Comision de Auditoria y Control que la correspondiente a la
Comision de Nombramientos y Retribuciones.

La retribucion por la presidencia de cualquiera de las comisiones formadas en el seno del
Consejo de Administracion, que viene motivada por la especial cualificacion, dedicacion y
responsabilidad que conllevan las labores propias de la presidencia de las comisiones. Los
importes de dicha retribucion fija son los siguientes:

a) En concepto de dieta de asistencia a cada una de las reuniones del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad, remunerandose un méaximo de doce reuniones del
Consejo en el ejercicio: (i) en el caso del Consejero Coordinador, la cuantia de la dieta de
asistencia sera de 1.000 euros por reunion; (ii) en el caso del resto de consejeros, 800
euros por reunion.

b) En concepto de dieta de asistencia a cada una de las reuniones de las Comisiones de
Auditoria y Control y de Nombramientos y Retribuciones, remunerandose un maximo
de seis reuniones de cada Comisién en el ejercicio: (i) para el presidente de las mismas,
600 euros por reunion; (ii) para sus miembros restantes, 400 euros por reunion.
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A este respecto, solo se devengara el derecho a la percepcion de las dietas de asistencia a
las reuniones del Consejo de Administracion y de las comisiones por la asistencia
personal (importes indicados) o mediante sistemas no presenciales o de asistencia
telematica de que se disponga en cada momento (50% de los importes indicados), no
retribuyéndose la participacién mediante delegacion de voto en otro consejero.

¢) Si las condiciones econ6micas de la Sociedad asi lo permiten en el futuro y el
rendimiento de los consejeros justifica tal retribucién, de acuerdo con lo permitido por
el articulo 32 de los Estatutos Sociales podran participar, en su caso, del éxito que su
labor pueda conseguir en beneficio de los accionistas de la Sociedad mediante una
retribucion adicional en metéalico y/o en especie, siempre previa aprobacion por la Junta
General de Accionistas o, en su caso, mediante una participaciéon en el futuro en el
capital de la Sociedad, recibiendo derechos de opcion u otra modalidad de
remuneracion consistente en acciones o en el derecho a adquirirlas, como complemento
de su retribucion dineraria.

En todo caso, la retribucién por la pertenencia al Consejo de Administraciéon sera independiente y
compatible con la que corresponda por el desempefio como consejero de funciones ejecutivas y, en su
caso, con otros sueldos, retribuciones, derechos, obligaciones e indemnizaciones que pudieran
corresponder al consejero por otras funciones que, en su caso, desempefie en Vértice. Si esas otras
retribuciones remuneran el desempeiio de funciones ejecutivas por el consejero, tanto su importe
como el contrato que regule esa dedicacién y su remuneracion deberan ser aprobados por el Consejo
de Administracion previo informe de la Comisién de Auditoria y Control y ser acordes con lo previsto
en la Politica de remuneraciones de los consejeros y en los contratos suscritos entre el consejero y la
Sociedad. Si remuneran otras prestaciones o dedicaciéon, deberan ser igualmente aprobadas, como
operaciones vinculadas, por el Consejo de Administracion con caracter previo y contando con informe
de la Comision de Auditoria y Control.

Consejeros ejecutivos

El consejero o los consejeros ejecutivos (al tiempo de la formulacion de la Politica de remuneraciones
de los consejeros existe solo uno: el presidente y consejero delegado) tendran la siguiente retribucion:

(A)  Retribucién fija: 200.000 euros anuales.

(B) Retribucién variable: percepcion de un bonus anual integrado por dos componentes:

a) una cantidad hasta un maximo del 75% de la remuneraci6n fija, que estara vinculada al
cumplimiento del presupuesto; y

b) wuna cantidad hasta un maximo del 25% de la remuneracion fija, que se asocia a
cuestiones relacionadas con la gestion del ejecutivo y cumplimiento de objetivos
estratégicos de la Sociedad.

c¢) Entodo caso, la percepcion de dicha retribucion variable esta sujeta al cumplimiento de
determinados objetivos estratégicos de la Sociedad, a saber: (i) no se devengara bonus
en tanto en cuanto la Sociedad no cotice en mercado continuo; (ii) el abono del bonus, si
se ha devengado, se producira dentro del primer trimestre del ejercicio siguiente; (iii) el
abono del bonus y su cuantia debera ser informada favorablemente por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones; y (iv) el bonus podra modificarse, en cualquier
momento, por acuerdo entre el ejecutivo y la Sociedad.

Asimismo, y en relacion con el resto de elementos contenidos en la nueva Politica de remuneraciones
de los consejeros, debe tenerse en cuenta lo siguiente:

(A) Gastos sin consideracién de remuneracion

Vértice asumira por separado, sin que estos conceptos se consideren retribucién de los
consejeros, los gastos de desplazamiento y de alojamiento de estos que, en su caso, se
requieran para el desempeino de su funcién y de su responsabilidad, asi como los incurridos
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(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

para poner a su disposicién los medios y las instalaciones que resulten convenientes para ello,
que seran en todo caso motivados expresamente y previamente comunicados y aprobados.

Seguro de responsabilidad civil

Vértice contratara un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros en condiciones de
mercado, que debera extender su cobertura, en los términos disponibles en el mercado de
seguros, respecto de las reclamaciones habidas dentro de los cinco afios siguientes al cese
como consejero que traigan causa o guarden relaciéon con el desempeiio del cargo y
constituyan un riesgo derivado de ello.

Seguro de vida e incapacidad

Una vez superada la situacién concursal y post-concursal, Vértice contratard y pagard un
seguro de vida que cubra el riesgo de fallecimiento e incapacidad de cada consejero y del que
seran beneficiarios este y sus causahabientes, por un importe igual a la suma de su retribuciéon
fija anual y su retribucion variable anual de referencia. Si el siniestro se debiese a un accidente,
la suma asegurada sera el doble de esa cuantia.

Seguro médico

Una vez superada la situacién concursal y post-concursal, Vértice contratara y pagarid un
seguro de asistencia médica de reembolso del que seran beneficiarios el consejero, sus
familiares y las personas a su cargo que convivan con él.

Seguridad, desplazamientos, medios de comunicacién y otros gastos relacionados con el
desempeiio de su funcién

Vértice asumira los gastos correspondientes a estos conceptos, que no tendran caracter
retributivo y que se facilitaran a los consejeros ejecutivos en interés de Vértice y de su Grupo;
pero que deberan ser, en todo caso, previamente comunicados y aprobados. Entre estos
conceptos se incluird, en particular, el transporte en automovil, acompafniado por personal de
seguridad o apoyo, cuando ello sea necesario.

Indemnizaciones

Los consejeros ejecutivos tendran derecho a una indemnizacién por la terminacién de sus
funciones o su cese en el cargo, por causas no imputables a su voluntad ni a su fallecimiento o
invalidez, ni a un incumplimiento grave por su parte de sus deberes con Vértice y su Grupo. La
indemnizacion serd de dos anualidades de su retribucién anual resultante de la suma de su
retribuciéon fija més su retribuciéon variable anual, sin incluir ninguna cantidad por la
retribuciéon variable plurianual que le hubiera podido corresponder o que hubiera ya
devengado.

Otros términos y condiciones principales de los contratos de los consejeros ejecutivos

La relacion de los consejeros ejecutivos con Vértice se regulard mediante contrato mercantil o
laboral de alta direccion que debera ser aprobado previamente por el Consejo de
Administracién, con informe de su Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones, en los
términos del articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital. El contrato a formalizar con cada
uno de los consejeros ejecutivos incluira, ademas de las previsiones sobre su retribucién, que
deberan ser acordes con lo establecido en la Politica de remuneraciones de los consejeros,
estipulaciones que incorporen los siguientes términos y condiciones esenciales que se indican
a continuacion:

a) Duracién: indefinida.

b) Causas de terminaciéon y consecuencias: en caso de terminacion de la relaciéon
contractual, se prevera la indemnizaciéon a favor del consejero ejecutivo que se ha
indicado de un importe bruto equivalente a dos afios de la retribucién conjunta, fija y
variable anual que viniera percibiendo el consejero en el momento de la extincion del
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contrato, con excepciéon de los supuestos de: (i) baja voluntaria o renuncia al cargo del
consejero; (ii) fallecimiento o invalidez del consejero; o (iii) incumplimiento grave y
culpable del consejero de sus deberes legales, contractuales o establecidos por
normativa interna.

c) Plazos de preaviso: se fijar4 un plazo de preaviso a respetar por el consejero ejecutivo
de, al menos, 90 dias de duraciéon desde que el consejero ejecutivo comunique su
decision de dar por finalizado el contrato. En caso de incumplimiento del plazo el
consejero ejecutivo deberd indemnizar a Vértice con un importe equivalente a la
retribucion conjunta, fija y variable anual, que le habria correspondido durante el
periodo de preaviso incumplido.

d) Exclusividad: se establecera a cargo del consejero ejecutivo la obligacion de dedicarse,
como directivo con funciones ejecutivas, a Vértice y su Grupo con exclusiva sectorial. La
exclusividad sera compatible con la dedicacién del consejero ejecutivo a cargos (como la
pertenencia a 6rganos de administraciéon de sociedades y otras entidades, instituciones y
personas juridicas) y a tareas que puedan requerir su atencién como directivo con
funciones ejecutivas, o que sean aprobadas por el Consejo de Administracion, siempre
dentro de los limites que establezcan los Estatutos Sociales y, en su caso, el Reglamento
del Consejo de Administracion.

e) Pacto de no competencia post—contractual: se incluirdA un compromiso de no
competencia por el consejero ejecutivo en virtud de la cual este no podra competir con
Vértice y su Grupo durante un plazo de un afio desde la extincion de su contrato. En
compensacion por este compromiso y durante su plazo de vigencia (a condiciéon de que
vaya siendo cumplido y de que finalmente lo haya sido durante todo su plazo de
vigencia), el consejero ejecutivo percibird una compensacién adicional a la establecida
por la terminacién y equivalente a su retribuciéon anual resultante de la suma de su
retribucion fija mas su retribucion variable anual, que, en su caso, le hubiera podido
corresponder o que hubiera ya devengado. Esta compensacion le sera pagada a lo largo
del ano de duracién del pacto de no competencia mediante entregas mensuales de igual
importe. En caso de incumplimiento de su obligacién de no competencia, el consejero
ejecutivo debera reembolsar el importe total de la compensacion que por este concepto
hubiera percibido hasta entonces, sin quedar por ello liberado de esa obligacion durante
el periodo restante ni de su derecho al cobro de la correspondiente compensaciéon. En
caso de baja voluntaria o renuncia por parte del consejero, Vértice se reserva el derecho
de no activar el pacto.

Por otro lado, en relacién con el resto de sociedades del Grupo, se hace constar a los efectos
oportunos que por la pertenencia a cualquiera de sus 6rganos de administracién no se percibe
remuneraciéon alguna. En consecuencia, ninguno de los miembros del Consejo de
Administraciéon ha percibido remuneracién alguna como miembros de o6rganos de
administracion de sociedades del Grupo, distinta de la Sociedad. Asimismo, ninguna de las
sociedades del Grupo Vértice tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones o de
seguros de vida con ninguno de los miembros antiguos o actuales del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Consejeros ejecutivos

A continuacién, se detalla la retribucién de los consejeros ejecutivos de la Sociedad, es decir, el
Presidente y consejero delegado Squirrel por el ejercicio de las funciones relativas al cargo de
presidente del Consejo de Administracion y de consejero delegado (durante el periodo que se ha hecho
referencia en la tabla incluida en este apartado). En concreto, la Sociedad ha satisfecho a ambos en
total, durante el ejercicio 2018, la cantidad global de 200 miles de euros, que pueden desglosarse del
siguiente modo:

-69 -



Concepto Retribucion
Retribucion fija 200.000 euros
Retribucién variable 0
Retribucién en especie 0]
Total 200.000 euros

Adicionalmente, hay que tener en cuenta que en el contrato suscrito entre Squirrel y la Sociedad, por el
gjercicio de las funciones de consejero delegado, se contempla la percepcion de una retribuciéon
variable consistente en un bonus anual integrado por dos componentes: (i) una cantidad hasta un
maximo del 75% de la remuneracion fija, que estara vinculada al cumplimiento del presupuesto; y (i)
una cantidad hasta un maximo del 25% de la remuneraciéon fija, que se asocia a cuestiones
relacionadas con la gestidon del ejecutivo y cumplimiento de objetivos estratégicos de la Sociedad. Si
bien, la percepciéon de dicha retribucion variable estd sujeta al cumplimiento de determinadas
condiciones. Se sefiala expresamente, en el informe sobre remuneraciones de los consejeros
correspondiente al ejercicio 2018, que Squirrel no ha percibido la retribucion variable.

Durante el ejercicio 2018 el sistema retributivo existente relativo a consejeros externos supuso para la
Sociedad un gasto de 56.100 euros, correspondiente a doce reuniones del Consejo de Administracion,
once reuniones de la Comisién de Auditoria y Control y cuatro reuniones de la Comisiéon de
Nombramientos y Retribuciones. Ademas, en dicho computo se incluyen las remuneraciones por el
cargo de presidente de la Comision de Auditoria y Control y de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, todo ello de acuerdo con el desglose que se muestra en las tablas incluidas en esta
Seccidn.

De conformidad con el articulo 32 de los Estatutos Sociales y los articulos 5y 24 del Reglamento del
Consejo de Administracién, el Consejo de Administracion tiene, entre sus competencias, distribuir
entre sus miembros, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, la retribucion
acordada por la Junta General de Accionistas. Adicionalmente, de acuerdo con el articulo 15 de los
Estatutos Sociales, la Junta General de Accionistas debe aprobar el establecimiento del sistema de
retribucion de los consejeros y altos directivos de la Sociedad consistentes en la entrega de acciones o
de derechos sobre ellas o que estén referenciados al valor de Vértice.

En relacion con lo anterior, se hace constar que en la actualidad no existe ningtn anticipo, crédito o
garantia concedido por Vértice a ninguno de los miembros del Consejo de Administracién. Del mismo
modo, la Sociedad no tiene suscrito ningin plan de pensiones con ninguno de ellos. Asimismo, se hace
constar que no existen retribuciones devengas y no pagadas a favor de los miembros del Consejo de
Administracion.

15.1.2 Remuneraciones pagadas a altos directivos de la Sociedad

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, Grupo Vértice no ha contado con altos
directivos (no consejeros). En consecuencia, no existen remuneraciones abonadas en este concepto.

Asimismo, se hace constar que en la actualidad no existen altos directivos en la Sociedad ni el Grupo

Vértice.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pensién, jubilacién o similares

El Grupo Vértice no ha asumido ninguna obligacién en materia de pensiones, jubilaciéon o similares
con los miembros del Consejo de Administraciéon o del equipo directivo y, por ello, no existen importes
en la Sociedad a tal efecto.

Por otro lado, no han existido en Vértice otras remuneraciones a favor de los miembros del Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2018 distintos de los mencionados en apartados anteriores./.
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16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Fecha de expiracién del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la

persona ha desempenado servicios en ese cargo

El articulo 31 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que los consejeros ejerceran su cargo
por un periodo de cuatro afos. Por su parte, de acuerdo con el articulo 33.2 de los Estatutos Sociales,
el nombramiento del secretario lo serd por tiempo indefinido cuando tenga la condici6én de no
miembro del Consejo de Administracion.

A continuacibén, se muestra la fecha de nombramiento y de expiracién de mandato de cada uno de los
actuales consejeros de Vértice.

p Fecha primer Fecha dltimo Fecha de
Nombre Cargo Caracter g ] Y
nombramiento® | nombramiento® | expiraciéon
15de
diciembre de
22 de julio de 2016 22 de julio de 2016 2020
. . . (Consejero) y
. . Presidente y (Consejero (Consejero
Squirrel Capital, . . . lezad d legad d 24 de
SLU® consejero Ejecutivo ]?e. egado) y 15 de ]?e. egado) y 15 de diciembre de
B delegado diciembre de 2016 diciembre de 2016
. . 2019
(Presidente) (Presidente) :
(Consejero
Delegado y
Presidente)
~ . .. .. 15 de
Diia. Paula Eliz Consejera Independiente 15 de diciembre de 15 de diciembre de diciembre de
Santos 2016 2016
2020
D. Uriel .. 15 de
Gonzalez—Montes Consejero Independiente 22 de julio de 2016 15de d120(;?r6nbre de diciembre de
Alvarez 2020
D. Julidn
Martinez Consejero Dominical® 22 de julio de 2017 10 de octubre de 10 de octubre
. 2017 de 2021
Samaniego
D. Juan Bautista Consejero . Lo 10 de octubre de 10 de octubre
Gonzélez Diaz coordinador Independiente 26 de junio de 2017 2017 de 2021
Dna.'Marla José Secretayla no - 26 de junio de 2018 - Indefinido
Pereiro Lage 4 consejera

(1) Representado por Pablo Pereiro Lage.

(2) En representacién de Squirrel Capital, S.L.U.

(3) Lainformacion consignada en la tabla se corresponde con la informacion registral contenida en la nota simple electronica de la Sociedad expedida

por el Registro Mercantil de Madrid en fecha 15 de febrero de 2019. En este sentido, se advierte que tanto las fechas de primer como las del altimo

nombramiento no coinciden en todos los casos con las fechas reflejadas en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad para el ejercicio

2018.

(4) Dna. Maria José Pereiro Lage es hermana de D. Pablo Pereiro Lage.

16.2

Informacion sobre los contratos de los miembros de los organos de

administracion, de gestién o de supervision con el emisor o cualquiera de sus
filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus funciones, o la

correspondiente declaracion negativa

No existen contratos suscritos con los miembros de los 6rganos de administracion, gestiéon o
supervision de Vértice en los que se prevean beneficios a la terminacién de sus funciones, con la inica
salvedad de lo que se indica a continuacion.

El contrato suscrito entre la Sociedad y Squirrel, en su condicién de consejero delegado a los efectos de
lo previsto en el articulo 249.3 y 529 octodecies de la Ley de Sociedades de Capital, contempla de
forma expresa el derecho a percibir una indemnizacion en caso de extincion de la relaciéon por parte de
la Sociedad, por cualquier causa que no sea la dimisiéon de Squirrel a su cargo o el despido declarado
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procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de tres meses respecto
de la fecha de efectividad de la decisiéon. En caso de que Vértice no cumpliese con este plazo de
preaviso, deberda abonar a Squirrel la cuantia correspondiente a la remuneraciéon fija del periodo
incumplido.

16.3 Informacién sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor,
incluidos los nombres de los miembros del comité y un resumen de su
reglamento interno

Los Estatutos Sociales de Vértice prevén en su articulo 38 la obligacion del Consejo de Administracion
de constituir y mantener en su seno una Comision de Auditoria y Control y una Comision de
Nombramientos y Retribuciones, estableciendo su régimen basico. A su vez, el Reglamento del
Consejo de Administraciéon completa y desarrolla la regulacion estatutaria de ambas comisiones.

A continuacion, se incluye una descripcion de la estructura y de las funciones asignadas a cada una de
esas comisiones.

16.3.1 Comision de Auditoria y Control

El articulo 39 de los Estatutos Sociales y el articulo 31 de Reglamento del Consejo de Administracion
rigen esta comision.

(A)  Organizaciéon

Estard compuesta por un minimo de tres consejeros, nombrados por el Consejo de
Administracién de entre sus miembros no ejecutivos por un periodo no superior al de su
mandato como consejeros. La mayoria de dichos consejeros sera independiente y, al menos
uno de ellos, sera designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad, auditoria y gesti6n de riesgos.

Durante el ejercicio 2018 la Comisién de Auditoria y Control se ha reunido 11 veces.

A la fecha de registro de este documento, la composiciéon de la Comisién de Auditoria y Control
es la siguiente:

Nombre Cargo Caracter
D. Uriel nglnzalez—Montes Presidente Independiente
varez
D. Julian Martinez Samaniego Consejero Dominical
D. Juan Bag[i{aszta Gonzélez Consejero coordinador Independiente

(B)  Funcionamiento

La Comisi6on de Auditoria y Control elegira de entre sus miembros un presidente, pudiendo
elegir, ademas, un vicepresidente. La duraciéon de estos cargos no podra exceder de cuatro
afios ni de la de sus mandatos como miembros de la comision, pudiendo ser reelegidos una vez
transcurrido al menos un afio desde su cese. Actuard como secretario, y en su caso
vicesecretario, la persona que, sin precisar la cualidad de consejero, designe la comision.

A efectos de su funcionamiento, la Comisién de Auditoria y Control se reunira, a juicio de su
presidente, cuantas veces sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones y al menos
una vez al trimestre, y quedara véalidamente constituida cuando concurran, presentes o
representados, la mitad més uno de sus miembros, adoptandose sus acuerdos por mayoria de
sus miembros presentes o representados. En caso de empate, el presidente tendrd voto de
calidad.

La Comision de Auditoria y Control tendra como funciéon primordial la de servir de apoyo al
Consejo de Administracién en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periédica del
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proceso de elaboracion de la informaciéon econémico—financiera, de sus controles internos y de
la independencia del auditor externo, teniendo entre sus competencias las siguientes:

a)

b)

c)
d)

e)

g)

Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna, en su caso,
y los sistemas de gestién de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracién y presentaciéon de la informaciéon financiera
regulada.

Proponer al Consejo de Administraciéon para su sometimiento a la Junta General, el
nombramiento de los auditores de cuentas, de acuerdo con la normativa aplicable.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas para recibir
informacioén sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia
para su examen por la comisién, cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas y aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberan
recibir anualmente de los auditores de cuentas la confirmacion escrita de su
independencia frente a la Sociedad o a entidades vinculadas directa o indirectamente,
asi como la informaci6én de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas
entidades por los citados auditores, o por las personas o entidades vinculados a estos de
acuerdo con lo dispuesto en la legislaciéon sobre auditoria de cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opinioén sobre la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe deberd pronunciarse, en todo caso,
sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado
anterior.

Informar previamente al Consejo de Administracién sobre: (i) la informacion financiera
que la Sociedad deba hacer publica periédicamente; (ii) la creaciéon o adquisiciéon de
participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o territorios
que tengan la consideraciéon de paraisos fiscales y (iii) las operaciones con partes
vinculadas.

16.3.2 Comisién de Nombramientos y Retribuciones

El articulo 38 de los Estatutos Sociales de Vértice establece la obligacion de la Sociedad de constituir
una Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones, en cumplimiento de lo establecido en el articulo
529 terdecies de la Ley de Sociedades de Capital.

El articulo 39 de los Estatutos Sociales y el articulo 32 de Reglamento del Consejo de Administraciéon
rigen esta comision.

(A) Organizacion

Se compondra de un minimo de tres miembros designados por el Consejo de Administraciéon
de entre sus miembros no ejecutivos, siendo la mayoria de sus miembros consejeros
independientes y nombrando la comision al presidente de entre estos altimos. El mandato de
sus miembros no podré ser superior al de su mandato como consejero, sin perjuicio de poder
ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también lo fueran como consejeros.

Durante el ejercicio 2018 la Comisién de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido 4

veces.

A la fecha de registro de este documento, la composicion de la Comisiéon de Nombramientos y
Retribuciones es la siguiente:
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(B)

Nombre Cargo Caracter

Diia. Paula Eliz Santos Presidenta Independiente
D. Julidn Martinez Samaniego Consejero Dominical
D Juan Bag’[ifzta Gonzélez Consejero coordinador Independiente
Funcionamiento

La Comision de Nombramientos y Retribuciones elegira de entre sus miembros un presidente,
pudiendo elegir, ademaés, un vicepresidente. La duracion de estos cargos no podra exceder de
cuatro anos ni de la de sus mandatos como miembros de la comisién, pudiendo ser reelegidos
una vez transcurrido al menos un afio desde su cese. Actuara como secretario, y en su caso
vicesecretario, la persona que, sin precisar la cualidad de consejero, designe la comisién.

A efectos del funcionamiento de la comisién, se reunira, a juicio de su presidente, cuantas
veces sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones, y al menos una vez al trimestre, y
quedara validamente constituida cuando concurran, presentes o representados, la mitad més
uno de sus miembros, adoptiandose sus acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o
representados. En caso de empate, el presidente tendra voto de calidad.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones centrard sus funciones en el apoyo y auxilio
al Consejo de Administraciéon en relacién con las propuestas de nombramiento, reeleccién,
ratificacion y cese de consejeros, el establecimiento y control de la Politica de remuneracion
de los consejeros y de altos directivos de la Sociedad, el control en el cumplimiento de sus
deberes por los consejeros, particularmente en relacion con las situaciones de conflicto de
interés y operaciones vinculadas, y la supervision del cumplimiento de los Codigos Internos de
Conducta y de las reglas de Gobierno Corporativo.

Entre otras, son competencia de la Comision de Nombramientos y Retribuciones las
siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo de
Administracion, definiendo, en consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los
candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluando el tiempo y dedicacion precisos
para que puedan desempefar bien su cometido. Cualquier consejero podréa solicitar de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones que tome en consideracion, por si los
considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del presidente
y del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo de Administracion,
para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada o bien planificada.

c¢) Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccion de consejeros que se
sometan a la Junta General de Accionistas, asi como las propuestas de nombramiento
por cooptacion.

d) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo
proponga al Consejo de Administracion.

e) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en
particular, proponer al Consejo de Administraciéon la politica de retribuciéon de los
consejeros y altos directivos, la retribuciéon individual de los consejeros ejecutivos y
demas condiciones de sus contratos, y las condiciones basicas de los contratos de los
altos directivos.

f)  Velar para que los procedimientos de selecciéon de consejeros no discriminen por razén
de la diversidad de género.

-74 -



16.3.3 Consejero coordinador

Don Juan Bautista Gonzalez Diaz fue nombrado consejero independiente coordinador el 26 de junio
de 2017. Esta especialmente facultado para solicitar la convocatoria del Consejo de Administracion o la
inclusién de nuevos puntos en el orden del dia de un consejo ya convocado, coordinar y reunir a los
consejeros no ejecutivos y dirigir, en su caso, la evaluacion periédica del presidente del Consejo de
Administracion.

16.4 Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion. En caso de que el emisor no cumpla ese
régimen, debe incluirse una declaracion a ese efecto, asi como una explicacion
del motivo por el cual el emisor no cumple dicho régimen.

La Sociedad entiende que cumple y sigue en gran medida el Cédigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas (el “Codigo de buen gobierno”), teniendo en cuenta que se trata de una
sociedad cuya capitalizacién es muy baja (de acuerdo con la definicion establecida en el propio Cédigo
de buen gobierno).

En este sentido, y tal y como se reflejé en el Informe anual de gobierno corporativo correspondiente
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa (http://www.vertice360.com/gobierno-
corporativo/#informes-de-gobierno-corporativo), la Sociedad estima que cumple con la totalidad de
las recomendaciones a excepciéon de las ntimero 4 y 14, con respecto de las cuales se estima que el
cumplimiento es solo parcial. En relaciéon con estas recomendaciones debe tenerse en cuenta lo
siguiente:

(A)  Sobrela Recomendacién nitmero 4, la Sociedad mantiene una politica de comunicacion a sus
accionistas e inversores de la informacién necesaria sobre la marcha de la compaiiia, a través
de la direccion electronica habilitada para ello (accionistas@vertice360.com) que se gestiona
por el Departamento de Atencion al Inversor y esta coordinada por la Secretaria del Consejo.
Asimismo, en la pagina web corporativa se mantiene actualizada una relaciéon de las
preguntas que mas frecuentemente recibe el Departamento de Atencion al Inversor y las
respuestas a dichas preguntas, para mayor facilidad de los accionistas e inversores. No
obstante, es cierto que no existe una politica corporativa especifica formalmente establecida.

(B) Sobre la Recomendacién niimero 14, los procedimientos de seleccién no estan sesgados en
modo alguno. Asi, si bien la Sociedad no ha buscado durante este ejercicio de forma
deliberada la designacion de mujeres como potenciales consejeras, el Consejo de
Administracién estd actualmente formado en un 20% por consejeras. De acuerdo con el
Informe Anual de Gobierno Corporativo publicado por la Sociedad, el objetivo en esta
materia es alcanzar en el afio 2020, al menos, un 30% de miembros del Consejo de
Administracién de sexo femenino.

Asimismo, respecto de las recomendaciones que se relacionan a continuacién y que la Sociedad
incumple, la Sociedad entiende que es oportuno realizar las siguientes explicaciones:

(A)  Recomendacién niimero 6: el Consejo de Administracion y sus comisiones no consideran
oportuno la publicaciéon de los informes relativos a la independencia del auditor, el
funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Control y de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, el informe de la Comision de Auditoria y Control sobre operaciones
vinculadas y el informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.

(B)  Recomendacién niimero 36: sobre la necesidad de evaluaciéon del funcionamiento del
Consejo de Administracién y sus comisiones, asi como del desempeiio de su presidente y del
primer ejecutivo de la Sociedad, hay que tener en cuenta que: (i) dada la periodicidad de las
reuniones del Consejo de Administracion de Vértice (el cual, dado su bajo nimero de
miembros, cinco, se retine una vez al mes y, en ocasiones, con mayor frecuencia); (ii) el alto
grado de asistencia a las mismas; y (iii) el hecho de que el presidente mantiene informados a
los miembros del Consejo de Administraciéon de la marcha de los asuntos de la Sociedad y del
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(©)

(D)

(E)

(F)

Grupo con caracter continuo, la calidad y eficiencia del funcionamiento del 6rgano se evalia
permanentemente, asi como el grado de desempeio de las funciones atribuidas al presidente
(quien también es el primer ejecutivo) y a las comisiones consultivas.

Recomendacién niimero 41: sobre las obligaciones de reporte del responsable de auditoria
interna de la Sociedad a la Comision de Auditoria y Control, debe tenerse en cuenta que esta,
a través de su presidente, mantiene un control continuo sobre el desarrollo del trabajo de la
funcién de auditoria interna, por lo que no se ha considerado necesario realizar un plan
anual de trabajo ni un informe de incidencias, al ser cuestiones tratadas de forma
continuada.

Recomendacion niimero 54: sobre la politica de responsabilidad social corporativa, Vértice
no cuenta actualmente con una de este tipo, si bien, el Reglamento del Consejo de
Administraciéon prevé la implantacion de un Reglamento Interno de Conducta en que se
haga referencia a la misma. En este sentido, el Grupo Vértice esta en proceso de definicion y
aplicacion de un Cédigo de Conducta que contendra un resumen de las normas y criterios de
actuacion que deben tener en cuenta los miembros del Consejo, directivos y empleados del
Grupo. Dicho Cédigo cubrira aspectos tales como el comportamiento profesional en materia
financiera, relaciones profesionales, y relaciones con clientes y proveedores, en un marco de
responsabilidad social corporativa y adaptandose a las normas de gobierno corporativo.

Recomendaciéon nuimero 55: sobre las obligaciones de informacién relativas a la
responsabilidad social corporativa, hay que notar que en el informe de gestion de las cuentas
anuales se incluye un apartado especifico que hace referencia a la responsabilidad de la
Sociedad en materia de medio ambiente. Si bien, como se ha sefialado en el parrafo
inmediatamente anterior en relaciéon con la Recomendacién niimero 54, en la actualidad no
existe estrictamente una politica de responsabilidad social corporativa en la Sociedad.

Recomendaciéon numero 58: De momento, no existen retribuciones variables de los
Consejeros, si bien es intenciéon del actual equipo ejecutivo establecerlas en el préximo
informe de politica retributiva, en funcién, no s6lo de asistencia a reuniones, sino de criterios
de rendimiento. En este sentido, la nueva Politica de remuneraciones de los consejeros
aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2017
contemplaba expresamente dicha posibilidad (ver apartado 15.1.1 de esta Seccion II) para los
ejecutivos, pero no en su condicion de consejeros de la Sociedad. En concreto, segin consta
en la Politica de remuneraciones de los consejeros, la retribucion de los consejeros ejecutivos
(inicialmente s6lo uno: el Presidente/Consejero Delegado) debe combinar una retribucion
fija y una retribucion variable, esta Gltima integrada por varios componentes que estén
vinculados a distintos plazos y objetivos concretos, para que estén asociados esos
componentes al rendimiento de la intervencién del consejero ejecutivo en interés de la
Sociedad y a su desempeino personal, por referencia a indicadores de rendimiento
predeterminados y medibles.

Al mismo tiempo, la Politica de remuneraciones de los consejeros también prevé que la
incorporacion al Consejo de Administraciéon de la Sociedad de profesionales, asumiendo el
reto de superar la situaciéon de crisis financiera y de negocio que atraves6 la Sociedad,
justifica que puedan participar, en su caso y en un futuro, del éxito que su labor pueda
conseguir en beneficio de los accionistas de la Sociedad y de otros grupos de interés,
mediante una retribucién adicional en metalico y, en su caso, previa aprobacién por la Junta
General de accionistas, una participacion en el futuro en el capital de la compaiiia recibiendo
derechos de opcion u otra modalidad de remuneracién consistente en acciones o en el
derecho a adquirirlas, como complemento de su retribucién dineraria

Finalmente destacar que las recomendaciones del Cbédigo de Buen Gobierno de las sociedades
cotizadas con ntiimeros de referencia 2, 11, 19, 20, 37, 38, 44, 48 y 52 no aplican a la Sociedad.
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17. EMPLEADOS

17.1  Numero de empleados al final del periodo o la media para cada ejercicio durante
el periodo cubierto por la informaciéon financiera historica y hasta la fecha del
documento de registro (y las variaciones de ese namero, si son importantes) y, si
es posible y reviste importancia, un desglose de las personas empleadas por
categoria principal de actividad y situaciéon geografica. Si el emisor emplea un
namero significativo de empleados eventuales, incluir datos sobre el niimero de
empleados eventuales por término medio durante el ejercicio mas reciente

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo Vértice durante los ejercicios 2016, 2017 y
2018, ha sido el siguiente:

Categoria profesional 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016
Direccién general y jefaturas® 4 2 3
Administrativos, auxiliares 40 37 37

técnicos, eventuales y otros

Media de empleados 44 42 43

(1) Las funciones de Alta Direcci6én han sido asumidas por el Consejo de Administracién durante los ejercicios 2016, 2017 y 2018.

Se hace constar que el nimero de empleados que aparece reflejado en las Cuentas Anuales
consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2018 es incorrecto. En este sentido, el
nimero correcto de empleados de la Sociedad es el consignado en la presente tabla.

Por otro lado, el nimero medio de empleados del Grupo a la fecha de registro de este Documento de
Registro es de 38.

17.2 Acciones y opciones de compra de acciones

Segin la informacién disponible por la Sociedad a la fecha de registro del presente Documento de
Registro, los miembros del Consejo de Administracion indicados poseen, a la fecha de registro de este
Documento de Registro, los derechos de voto de las acciones de Vértice segun el siguiente detalle:

Ne° de % sobre el
Ne¢ de derechos de voto derechos de total de
Nombre . Total
directos voto derechos
indirectos de voto
D. Julidn Martinez o
Samaniego 31.456.920 0 31.456.920 0,53 %
Squirrel Capital,
S.qL.U. p 3.329.948.692 0 3.329.948.692 55,64%
g;)‘r]llzlzﬂ ZBgil:ZSta 2.400.000 0] 2.400.000 0,04%
TOTAL 3.363.805.612 0 3.363.805.612 56,21%

Asimismo, no existen opciones sobre acciones entregadas a miembros del Consejo de Administraciéon
de Vértice a la fecha de registro de este Documento de Registro.

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participaciéon de los empleados en el capital del
emisor

No existe acuerdo alguno de participaciéon de los empleados del Grupo Vértice en el capital social de la
Sociedad a la fecha de registro de este Documento de Registro.
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18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de
cualquier persona que no pertenezca a los 6rganos de administracion, de gestion
o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable,
segan el derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del
emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas o, en caso de
no haber tales personas, la correspondiente declaraciéon negativa

Segun la informacion disponible, los principales accionistas de Vértice y su porcentaje de participacion

en el capital son los siguientes:

Accionista

Participacion
directa
(acciones)

Participacion
indirecta
(acciones)

Participacion
total
(acciones)

Participacion
total (%)

D. Pablo Pereiro

3.329.948.692

3.329.948.692

55,04

Lage @
Free float — — 2.654.378.408 44,36
TOTAL - - 5.984.327.100 100

(1) El accionista directo es Squirrel Capital, S.L.U., sociedad integramente participada de forma directa por don
Pablo Pereiro Lage.

18.2  Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracion negativa

Los accionistas no son titulares de distintos derechos de voto. La totalidad de las acciones en las que se
divide el capital social de Vértice son acciones ordinarias, de una tnica clase y serie y otorgan los
mismos derechos politicos y econdmicos a sus titulares. Todas las acciones de la Sociedad tienen
idénticos derechos de voto.

18.3 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor
es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo ejerce, y
describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que
no se abusa de ese control

A la fecha de este Documento de Registro, la Sociedad estd controlada por un accionista, Squirrel
representado por D. Pablo Pereiro Lage como representante persona fisica (ver apartado 5.1 de esta
Secci6on II). Como consecuencia de la ejecucion de los Aumentos de Capital por el Consejo de
Administracion, Squirrel adquirié una participacion de control en Vértice. De este modo, Vértice ha
pasado a estar controlada a los efectos del articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores (ver apartado
5.1 de esta Seccion II). La Sociedad entiende que estd garantizado que no se abusa de esa posiciéon de
control por los siguientes factores:

(A) El primero es que a la luz de la situacién financiera y de negocio actual de Vértice, Squirrel
no contempla proponer que se incremente el nimero de consejeros de la Sociedad. Sin
perjuicio de lo anterior, una vez que la situacion financiera y de negocio de Vértice mejore, si
un tercero adquiriese una participacion significativa o si los intereses de la Sociedad
invitaran a ello, Squirrel podria proponer un aumento del nimero de miembros del Consejo
de Administracién para adecuarlo a esas nuevas circunstancias.

(B) El segundo es el sistema de gobierno corporativo institucional espafiol, aplicable tras la
aprobacion de la Real Decreto-ley 18/2017, de 24 de noviembre, por el que se modifican el
Cbdigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas, en materia de informacion no financiera y diversidad.

Asimismo, hay otras reglas dirigidas a aminorar los efectos de los conflictos de intereses y del
abuso por el socio de su posiciéon mayoritaria. Por ejemplo, los articulos 204.1y 227 a 230 de
la Ley de Sociedades de Capital, entre otros.
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18.4 Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor

Aparte de la posiciéon de control de la Sociedad por Squirrel, la Sociedad no tiene constancia de la
existencia de ningtn tipo de acuerdo que pudiera dar lugar a un cambio de control de la Sociedad en
una fecha posterior.

Por otro lado, el 5 de mayo de 2016, Ezentis comunico a la Sociedad y como hecho relevante que habia
alcanzado una serie de acuerdos con Squirrel, entre los cuales habia algunos que de conformidad con
el articulo 530 de la Ley de Sociedades de Capital se consideran parasociales. El hecho relevante de 5
de mayo de 2016, con ntimero de registro oficial 238.253, dio cuenta de ello. En la pagina web de
Vértice (http://www.vertice360.com/gobierno-corporativo/#pactos-parasociales) se encuentran
insertados estos pactos, reproduciéndose el texto exacto de las clausulas relevantes.

Estos pactos estaban contenidos en el contrato de compraventa suscrito el 5 de mayo de 2016 entre
Squirrel y el Grupo Ezentis, en virtud del cual Squirrel adquiri6 85.198.730 acciones (representativas
del 25,24% del capital social en la fecha de adquisicion, del 1,42% a fecha de registro de este
Documento de Registro y del 0,47% tras la ejecucion del aumento de capital acordado por la Junta
General de la Sociedad el pasado 29 de marzo de 2019) (ver hecho relevante de 5 de mayo de 2016, con
nimero de registro oficial 238.253).

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Se detallan a continuacion las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el periodo cubierto
por la informacion financiera histoérica y hasta la fecha de este Documento de Registro.

19.1  Operaciones realizadas con accionistas significativos de la Sociedad

A continuacién, se recogen los saldos con grupos de sociedades encabezados por los accionistas
significativos a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018, todas ellas cerradas en condiciones de mercado:

31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Empresas Corto Plazo Corto Plazo Corto Plazo Corto Plazo

Xinculadas Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor

Squirrel - 1.484 - 759 - 2.405 - 24
Capital,
S.L.U.

Best Option - 1.733 - 1.253 - 30 - -
Media,
S.L.U.

Segam Real
Estate, - 39 - - - - - -
S.L.U.

Squirrel
Business
Service,
S.L.U.

- 71 - - - - - -

Total: - 3.327 - 2.012 - 2.435 - 24

*Cifras en miles de euros
* Todas las sociedades que aparecen incluidas en esta tabla son del grupo Squirrel.

A) El saldo a pagar a 31 de diciembre de 2016 a Squirrel por importe de 24 miles de euros
corresponde con retribuciéon por el desempefio de funciones ejecutivas.

-79 -



http://www.vertice360.com/gobierno-corporativo/#pactos-parasociales

B)

©)

D)

E)

F)

A 31 de diciembre de 2017, destaca fundamentalmente un saldo a pagar a Squirrel por importe
de 2.405 miles de euros, correspondiente a dos préstamos concedidos por importes de 1.842 y
500 miles de euros. El primero, se concedié con fecha 14 de julio de 2017, como consecuencia
de la asuncion del pago de la deuda con privilegio especial y general con la Agencia Estatal de
Administracion Tributaria y con vencimiento a un afio. El segundo, se concedi6 con fecha 4 de
agosto de 2017, con el objetivo de hacer frente a diversos compromisos contractuales de pago
con proveedores y con vencimiento a un afo. El 16 de febrero de 2018 se realizaron las
Ampliaciones de Capital mediante la compensacion de los referidos créditos en el marco de la
Recapitalizacion (ver apartado 5.1.5 de la Seccion II presente Documento de Registro).

Asimismo, el saldo a pagar a Best Option Media, S.L.U. por importe de 30 miles de euros se
corresponde con por los servicios de publicidad prestados.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de marzo de 2019, destaca fundamentalmente
un saldo a pagar a Best Option Media, S.L. correspondiente a las facturas de las campafas de
publicidad de los titulos estrenados en 2018.

El saldo a pagar a Squirrel por importe de 759 y 1.484 miles de euros a 31 de diciembre de
2018 y a 31 de marzo de 2019, respectivamente, se corresponde con dos préstamos concedidos
a Vértice Cine en condiciones de mercado y a un tipo de interés del 6% (el importe del
préstamo otorgado en 2018 es de 759 miles de euros, mientras que el otorgado en 2019 es de
725 miles de euros). Ambos préstamos han sido destinados a la financiacién de la adquisicion
de los nuevos titulos.

El saldo a pagar a Segam Real Estate, S.L.U. por importe de 39 miles de euros se corresponde
con el gasto por el arrendamiento del inmueble sito en Marqués del Puerto cuyo arrendatario
es la sociedad ITESA Producciones, S.L.

El saldo a pagar a Squirrel Business Service, S.L.U. por importe de 71 miles de euros se
corresponden a los servicios prestados por postproduccion y edicién.

Las operaciones anteriores relativas al ejercicio 2018 suponen un 31,78% de la cifra de negocios
consolidada del Grupo Vértice.

A continuacién, se muestra el desglose de las transacciones con entidades vinculadas al Grupo a 31 de
diciembre de 2016, 2017y 2018:

31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
% de la
o, (V)
Empresas Ingresos/ | Ingresos/ | Ingresos/ c/;fg:}ia(‘e Ingresos/ c/;’fS:(llt Ingresos/ | cifra de
vinculadas: (Gastos) (Gastos) (Gastos) e (Gastos) e (Gastos) | negocio
S
Pereiro Lage
Abogados, 0,04% (22) 0,3% (33) 0,9 (5) 0,1%
S.L.U. @
Best Option o o o o
Media, S.L.U. (413) 16,47% (1757) 27,8% (222) 5,8% (94) 2,4%
Best Option ) ) o o } )
Games, S.L.U. &) 0,0004% (23) 0,6%
Squirrel
Business o o o } )
Service, (59) 2,35% (148) 2,3% (18) 0,5%
S.L.U.
Squirrel
Capital, (55) 2,19% (252) 4% (63) 1,6% (12) 0,3%
S.L.U.
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31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Segam Real
Estate, S.L.U. (48) 1,91% (165) 2,6% B B B B
BOM
Comunicacio 6 0,23% 31 0,5% - - - -
n, S.L.U.
Total: (570) 23,19% (2.316) 36,6% (359) 9,4% (111) 2,8%

*Cifras en miles de euros

A continuacion, se detalla el origen de los gastos recogidos en la tabla anterior en cada uno de los
ejercicios:

A)

B)

0)

D)

Los gastos con Pereiro Lage Abogados, S.L.U. a 31 de diciembre de 2016 por importe de 5
miles de euros, corresponden a los servicios de asesoria juridica. Los gastos con Best Option
Media, S.L.U. a 31 de diciembre de 2016 por importe de 94 miles de euros, corresponden a los
servicios de agencia de medios de publicidad. Los gastos con Squirrel a 31 de diciembre de
2016 por importe de 12 miles de euros, corresponden a intereses por los préstamos concedidos
por Squirrel a la Sociedad.

Los gastos con Squirrel a 31 de diciembre de 2017 por importe de 63 miles de euros,
corresponden fundamentalmente a los intereses devengados de los préstamos descritos
anteriormente. Los gastos con Pereiro Lage Abogados, S.L.U. a 31 de diciembre de 2017 por
importe de 33 miles de euros, corresponden a los servicios de asesoria juridica. Los gastos con
Best Option Media, S.L.U. a 31 de diciembre de 2017 por importe de 222 miles de euros,
corresponden a los servicios de agencia de medios de publicidad. Los gastos con Best Option
Games, S.L.U. a 31 de diciembre de 2017 por importe de 23 miles de euros, corresponden a los
trabajos realizados de disefio grafico. Los gastos con Squirrel Business Service, S.L.U. a 31 de
diciembre de 2017 por importe de 18 miles de euros, corresponden a los servicios prestados
por postproduccion y edicion.

Los gastos con Squirrel a 31 de diciembre de 2018 por importe de 200 miles de euros,
corresponden a las retribuciones por ejercicio de funciones ejecutivas, 36 miles de euros se
corresponden con los intereses devengados de un préstamo concedido por Squirrel Capital al
Grupo Vértice, y el resto se corresponde a una refacturacion de gastos que ha asumido Squirrel
Capital. Los gastos con Pereiro Lage Abogados, S.L.U. a 31 de diciembre de 2018 por importe
de 22 miles de euros, corresponden a los servicios de asesoria juridica. Los gastos con Best
Option Media, S.L.U. a 31 de diciembre de 2018 por importe de 1.757 miles de euros,
corresponden a los servicios de agencia de medios de publicidad. Los gastos con Best Option
Games, S.L.U. a 31 de diciembre de 2018 por importe de 3 miles de euros, corresponden a los
trabajos realizados de disefio grafico. Los gastos con Squirrel Business Service, S.L.U. a 31 de
diciembre de 2018 por importe de 148 miles de euros, corresponden a los servicios prestados
por postproduccién y edicion. Los gastos con Segam Real Estate, S.L.U. a 31 de diciembre de
2018 por importe de 165 miles de euros, corresponden al alquiler de las instalaciones. Los
ingresos obtenidos de BOM Comunicacién, S.L.U. a 31 de diciembre de 2018 por importe de 31
miles de euros, corresponden a la cesién de titulos para la explotacion en su canal de TV.

En cuanto a los gastos con Squirrel a 31 de marzo de 2019 por importe de 55 miles de euros, 50
miles de euros se corresponden a las retribuciones por ejercicio de funciones ejecutivas, y el
resto se corresponden una refacturacion de gastos que ha asumido Squirrel Capital. Los gastos
con Pereiro Lage Abogados, S.L.U. a 31 de marzo de 2019 por importe de 1 miles de euros,
corresponden a los servicios de asesoria juridica. Los gastos con Best Option Media, S.L.U. a
31 de marzo de 2019 por importe de 413 miles de euros, corresponden a los servicios de
agencia de medios de publicidad. Los gastos con Squirrel Business Service, S.L.U. a 31 de
marzo de 2019 por importe de 59 miles de euros, corresponden a los servicios prestados por
postproduccion y edicidon. Los gastos con Segam Real Estate, S.L.U. a 31 de marzo de 2019 por
importe de 48 miles de euros, corresponden al alquiler de las instalaciones. Los ingresos
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obtenidos de BOM Comunicacién, S.L.U. a 31 de marzo de 2019 por importe de 6 miles de
euros, corresponden a la cesion de titulos para la explotacion en su canal de TV.

En relacion con las operaciones vinculadas realizadas durante el presente ejercicio 2019, la Junta
General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de marzo de 2019, acord6 la
integracion del 100% de las acciones representativas del capital social de la sociedad italiana DMD
Media en la Sociedad mediante la entrega de acciones en autocartera a los accionistas de la referida
sociedad DMD Media como contraprestacion, tomando como referencia el valor de cotizacién de las
acciones de la Sociedad al cierre de la sesion bursatil del pasado 15 de febrero de 2019, esto es, 0,0094
euros por accion. Posteriormente con fecha 3 de mayo de 2019 se ha procedido a la ejecucion de dicha
operacion. Squirrel, titular de un 54,492% del capital social de la Sociedad antes de la ejecucion de la
referida operacion, era, ademaés, titular del 75% del capital social de la sociedad italiana DMD Media.
El restante 25% pertenecia a otra sociedad italiana que no es accionista de la Sociedad.
Posteriormente, con fecha 21 de mayo de 2019, Squirrel Capital y D. Mario Griselli suscribieron un
contrato de compraventa de 5.212.766 acciones de 0,0094 euros cada una, por un importe total de
49.000 euros, con el objeto de compensar por parte de Squirrel a D. Mario Griselli la carga fiscal
soportada por éste debido a la plusvalia generada por la transmisién de las participaciones de DMD
Media a Vértice. Actualmente, tras la ejecucion de la referida operacion, la participacion de Squirrel
en el capital social de Vértice es de 55,64%.

Aunque a juicio de la Sociedad, todas estas operaciones se realizaron en condiciones de mercado,
existe la posibilidad de que Vértice hubiese obtenido unas condiciones méas favorables si estas
operaciones se hubiesen realizado con terceros. Ademads, estas operaciones se realizaron con
sociedades del grupo Squirrel, controlado por don Pablo Pereiro Lage. En cualquier caso, se hace
constar que la actividad desarrollada por el grupo Squirrel es complementaria a la llevada a cabo por el
Grupo Vértice. Por tanto, no existe una competencia entre ambos grupos, no siendo necesario
establecer un procedimiento de asignacion de oportunidades de negocio a cada uno de los grupos por
parte del accionista de control don Pablo Pereiro Lage.

Como medida para el control de las operaciones entre partes vinculadas, estas deben autorizarse por el
propio Consejo de Administracion, previo informe de la Comision de Auditoria y Control o, en su caso,
por la Junta General de Accionistas con las protecciones contenidas, entre otros, en el articulo 190 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalmente, la Sociedad y el grupo cuentan con una politica interna en materia de precios de
transferencia que tiene por objeto asegurar que todas las transacciones efectuadas por la Sociedad con
partes vinculadas se llevan a cabo en condiciones de mercado y en interés de la Sociedad al tiempo que
permitan su correcta revision y comparabilidad por parte de la Agencia Tributaria. A estos efectos, la
Sociedad, al inicio del proceso de contratacién solicita un presupuesto a un minimo de tres
proveedores forma que permita la comparabilidad entre las ofertas recibidas y su ajuste a precios de
mercado, comparandolas con otras operaciones similares efectuadas dentro del sector en el que opera
la Sociedad. Dichos presupuestos son puestos a disposicion de la Comision de Auditoria y Control, asi
como al Consejo de Administracion para su evaluacion y desarrollo.

La politica interna en materia de precios de transferencia tiene por objeto de asegurar que las
operaciones se realizan a precios de mercado y en interés de la Sociedad al tiempo que permitan su
correcta revision y comparabilidad por parte de la Agencia Tributaria. Todas las operaciones
vinculadas descritas en este apartado han sido aprobadas por el Consejo de Administracién, con la
ausencia y abstencion de Squirrel y don JuliAn Martinez Samaniego, con el informe de la Comisiéon de
Auditoria y Control.

19.2 Operaciones realizadas con administradores y consejeros de la Sociedad

Las operaciones realizadas con administradores y miembros del Consejo de Administracién de Vértice
son, principalmente, las remuneraciones por sus servicios, que se resefian en el apartado 15 de la
Seccion II1.

Al margen de las retribuciones detalladas en dicho apartado, como ya ha quedado indicado en la
seccién 19.1 anterior, existen diversas operaciones con sociedades del grupo Squirrel, controlado por
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don Pablo Pereiro Lage, representante persona fisica de Squirrel, presidente del Consejo de
Administracion y consejero delegado de Vértice.

19.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

A continuacion, se recogen los saldos con entidades del Grupo a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018,
todas ellas cerradas en condiciones de mercado:

31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Empresas Corto Plazo Corto Plazo Corto Plazo Corto Plazo
vinculadas:
Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor
Vértice
Inmuebles, - 60 - 60 - - - -
S.LU.®

Vértice Sales

Agent, S.L.U.

(1)g - 164 - 164 - - - -
Vértice

Films, S.L.U. - 177 - 177 - - - -
@

Vértice Live

SLU.® } 47 - 47 - - - -
Total: 448 - 448 - - - -

*Cifras en miles de euros

(1) Tanto Vértice Inmuebles, S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice Live S.L.U. se encuentran actualmente en liquidaci6n.

Las operaciones anteriores relativas al ejercicio 2018 suponen un 6,96% de la cifra de negocios
consolidada del Grupo Vértice.

El importe de 448 miles recogido en la tabla anterior se corresponde con la compensaciéon de los
saldos relativos a créditos y deudas entre las sociedades en liquidacion y el resto de las sociedades del
Grupo.

20.INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1 Informacion financiera histérica

Toda la informacién contenida en este apartado se expresa en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario. La informaciéon financiera incluida en este hace referencia a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Vértice, todas ellas preparadas de acuerdo con las NIIF, de los ejercicios
anuales terminados a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 (auditados por Crowe). Estas
informaciones se corresponden con las recogidas en las memorias de la Sociedad de esos tres
gjercicios, que han sido aprobadas por la Juntas General de Accionistas de la Sociedad celebrada,
respectivamente, el 29 de marzo de 2019, el 11 de mayo de 2018 y el 10 de octubre de 2017.

Para la revision de los principios y normas contables aplicados en la elaboracion de la memoria y de las
cuentas anuales consolidadas y auditadas, necesarios para su correcta interpretacion, asi como para la
revisién de los informes de auditoria de los tres ultimos ejercicios cerrados, pueden consultarse las
cuentas anuales consolidadas para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2018, 31 de diciembre
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 e informes de auditoria que se encuentran a disposicién del piblico
en la  pagina  web de 1la CNMV  (www.cnmv.es) y de la Sociedad
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(http://www.vertice360.com/informacion-financiera/), y que han quedado incorporados a este

Documento de Registro por referencia.
20.1.1 Balance consolidado del Grupo Vértice correspondiente a los ejercicios 2016, 2017 Y

2018

A continuacidn se incluyen los estados de situacién financiera consolidados y auditados referidos a los
ejercicios 2016, 2017 y 2018, preparados bajo NIIF (datos en miles de euros).
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2018 | %Var. | 2017 | %Var. | 2016

Activos no corrientes
Inmovilizado material 412 (10,82)% 462 (12,33)% 527
Fondo de comercio 514 0% 514 0% 514
Otros activos intangibles 10.264 34,66% 7.622 78,79% 4.263
Activos financieros no corrientes 7 0% 7 (98,02)% 354
Total activos no corrientes 11.197 30,12% 8.605 52,08% 5.658
Existencias 5 (90,56)% 53 (86,16)% 383
Deudores comerciales y otras cuentas o o
a cobrar 2.136 72,95% 1.235 (42,87)% 2.162
Activos por impuesto sobre las ) ; ) ) 18
ganancias corrientes 7
Otros activos financieros corrientes 67 (28,72)% 94 (27,13)% 129
Otros activos corrientes 1.126 923,63% 110 1.471,42% 7
Efectivo y otros medios liquidos o o
equivalentes 1.082 53,04% 707 (28,65)% 991
Total activos corrientes 4.416 100,81% 2.199 (43,01)% 3-859
TOTAL ACTIVO 15.613 44,51% 10.804 13,52% 9.517
Capital 5.984 1.670,41% 338 (98,56)% 23.627
Reservas 2.077 108,11% | (25.599) 43,08% (44.981)

Beneficios (Pérdidas) consolidados o o

del ejercicio 1.874 (93,29)% 27.962 2.473,68% (1.178)

Beneficios (Pérdidas) atribuidos a o o

socios externos 73 48,97% 49 19,51% 41

Acciones y participaciones de

Patrimonio Neto y de la Sociedad (1646) (62,64)% (1.012) 61,06% (2.599)

Dominante
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de Patrimonio Neto de 8.216 400,97% 1.640 106,51% (25.172)
la Sociedad Dominante
Socios Externos (605) 6,77% (649) 5,25% (685)
Total patrimonio neto 7.611 668,01% 991 103,83% (25.857)
Otros pasivos financieros - - - - 1.345
Pasivos por impuestos diferidos 3 0% 3 0% 3
Provisiones - - - - -
Deudas con entidades de crédito 1.530 (11,4)% 1.727 0% -
Total pasivos no corrientes 1.533 (11,38)% 1.730 28,33% 1.348
E;lés(;\i/toos financieros con entidades de 966 (28,12)% 1.344 (88.35)% 11.537
Otros pasivos financieros 41 (92,4)% 540 (94,39)% 9.630
Deudas con empresas del grupo y o o
asociadas a corto plazo 2.460 1,02% 2:435 10.045,83% 24
Acreedores comerciales y otras o o 12.516
cuentas a pagar 2.887 (20,86)% 3.648 (70,85)%
Provisiones 2 0% 2 0% 2
Otros pasivos corrientes 113 (0,87)% 114 (66,56)% 341
Total pasivos corrientes 6.469 (19,96)% 8.083 (76,24)% 34.026
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 15.613 44,51% 10.804 13,52% 9.517

-85-




2018 % Var. 2017 % Var. 2016

| NETO

*Cifras en miles de euros.

@

(A)

(B)

(©)

(D)

No se incluye la sub-partida “activos por impuestos corrientes” para facilitar la comparacién entre ejercicios historicos. Esta cuenta esta separada

en la linea siguiente.

El incremento en los activos no corrientes entre los ejercicios 2017 y en 2018 se produce por
las incorporaciones de nuevos titulos al catalogo, neto de las amortizaciones practicadas en el
periodo analizado. En lo que se refiere a los activos corrientes del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2018, el incremento mas significativo se corresponde con la partida de
deudores, principalmente por el incremento de los clientes en el ejercicio relacionados con el
incremento de los titulos estrenados en cine y los contratos de cesion facturados.

En cuanto al incremento de la partida de “otros activos corrientes” entre los ejercicios 2017 y
2018, ésta se ha producido con motivo de la contabilizaciéon de forma anticipada de los gastos
de publicidad en el momento de los estrenos de los titulos, al incrementar los estrenos
durante el ejercicio se incrementara dicha partida.

La disminucioén de los pasivos experimentada se debe fundamentalmente a la cancelacion de
las deudas derivadas del concurso. Si bien, a cierre de 2018, parte del importe que
comprende los pasivos, estd motivado principalmente por el reconocimiento de los intereses
devengados por las deudas durante el proceso concursal. Finalmente, hay que destacar la
reclasificacion de la deuda con la AEAT por importe de 7,5 millones de euros que fue
cancelada por Grupo Ezentis, antiguo accionista de la Sociedad, y que actualmente se
encuentra dentro de la partida de “Otros pasivos financieros”.

La deuda financiera neta se ha situado en 2018 en 1.414 miles de euros, reduciéndose con
respecto a 2017 en 950 miles de euros.

La cuenta "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye un saldo de 1.717 miles de

euros correspondiente, por un lado, a los créditos de los proveedores de Erpin 360 por
importe de 725 miles de euros y el resto son los proveedores de la actividad ordinaria de la
Sociedad (i.e. servicios juridicos, laboratorio, servicios de alquiler, etc.)

En cuanto a las variaciones mas significativas experimentadas en los dltimos tres ejercicios
de informacién financiera histérica, destacamos la variacién experimentada en el saldo de la
partida de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo producida entre los
ejercicios 2016 y 2017, se corresponden fundamentalmente con los saldos a pagar a Squirrel
por importe de 2.405 miles de euros, correspondiente a dos préstamos concedidos por
importes de 1.842 y 500 miles de euros. El primero, se concedié con fecha 14 de julio de
2017, como consecuencia de la asunciéon del pago de la deuda con privilegio especial y
general con la Agencia Estatal de Administracién Tributaria y con vencimiento a un afio. El
segundo, se concedi6 con fecha 4 de agosto de 2017, con el objetivo de hacer frente a diversos
compromisos contractuales de pago con proveedores y con vencimiento a un ano. El 16 de
febrero de 2018 se realizaron las Ampliaciones de Capital mediante la compensacion de los
referidos créditos en el marco de la Recapitalizacion (ver detalle en el apartado 19).

20.1.2 Cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice correspondiente a los ejercicios

2016, 2017y 2018

A continuacién, se presenta la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo correspondiente a los
gjercicios anuales finalizados a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018. Asimismo, un comentario a los
principales cambios acaecidos en las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se encuentra en los apartados 3, 9 y 10 de esta Seccion II.
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| 2018 | %Var. | 2017 | %Var. | 2016
Operaciones continuadas
Ingresos ordinarios 6.331 65,51% 3.825 (2,84)% 3.937
Otros ingresos 102 121,73% 46 (39,47)% 76
Consumos de mercaderias, materias o o
primas y consumibles (1.866) | (240,51)% (548) 52,83% (1.162)
Gastos por retribuciones a los empleados (1.944) (5,7)% (1.839) 10,59% (2.057)
Consumos de derechos audiovisuales (315) (7,14)% (294) (100)% (147)
astos por amortizacion 4 ,57% 70 ,66% 75
G izacié (64) 8,57% (70) 6,66% (75)
tros gastos 173 79,88% 0 21,46% 1.095
0] (173) 88% (860) 6% ( )
Ingresos financieros 16 (99,94)% 27.932 6.646,85% 414
Gastos financieros (39) 87,06% (324) 67,76% (1.005)
Deterioro y resultados por enajenaciones o o
del inmovilizado intangible (6) (100,3)% 1.936 4.940% (40)
Deterioro y resultados por enajenaciones _ } a ) ) )
del inmovilizado financiero 793
Beneficio/(Pérdida) antes de
impuesto; de actividades | 2.042 (92,71)% | 28.011 | 2.527,29% (1.154)
continuadas
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre (168) | (242.85)% (49) -104,16% (24)
las ganancias ’ ’
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio de o o
actividades continuadas 1.874 (93,29)% || 27.962 | 2473,08% (1.178)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio
atribuible a:
a) Accionistas de la| ;801 |(9354)% | 27.913 |2,389,82% | (1.219)
Sociedad Dominante:
b) Participaciones  mo | 73 | 4807% | 49 |1951% 4
Ganancias/(Pérdidas) por accion o
i) 0,0003 | (99,66)% | 0,09 - -

*Cifras en miles de euros

(A)

(B)

(©)

La partida relativa a consumos de derechos audiovisuales comprende el importe relativo a la
depreciacion de los titulos. A cierre del ejercicio 2018, el importe del gasto por consumos de
derechos audiovisuales asciende a 315 miles de euros.

La partida relativa a deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado intangible
comprende a las pérdidas procedentes del inmovilizado material. A cierre del ejercicio 2018,
el importe del gasto por Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado intangible
asciende a 6 miles de euros.

La partida relativa a consumo de mercaderias por importe de 1.866 miles de euros
comprende la imputacién de los gastos relacionados con el estreno de los diferentes titulos
relacionados con los trabajos realizados por otras empresas, como pueden ser, las copias
para los cines, la publicidad, el marketing, gastos de edici6n, postproduccién, estrenos y
presentaciones, merchandising y prestacién de servicios de publicidad por parte de Best
Option Media, S.L., etc. Este importe disminuy6 en 2017 y aumento en 2018 debido al
incremento en el nimero de estrenos.
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(D) El beneficio antes de impuestos de operaciones continuadas por importe de 2.042 miles de
euros, incluye el importe de 1.270 miles de euros correspondientes a deterioro/reversion del
Convenio de Acreedores reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias incluida en el informe
de gestion de 2018 (ver apartado 26 de esta Seccién, “Glosario de medidas alternativas de
rendimiento (APMS)”). Esta cantidad de 1.270 miles de euros, se trata de un ingreso
recurrente contabilizado como un deterioro/reversiéon (conforme a lo descrito en el apartado
26 de esta Seccion II). Las partidas que componen este importe se corresponden con los
siguientes: (i) con la cantidad ingresada a favor de Vértice por parte de la sociedad Tres60
Servicios Audiovisuales, S.L.U. por importe de 800.000 euros en virtud del Auto del Juzgado
de lo Mercantil n°5 de Madrid de fecha 9 de mayo de 2017, en sede del procedimiento de
concurso ordinario nimero 310/2014 de la Sociedad, se homolog6 judicialmente el acuerdo
alcanzado por la Sociedad con la sociedad Tres60 Servicios Audiovisuales, S.L.U. (entre
otras); (ii) las devoluciones de las cantidades consignadas en el Juzgado para el pago de los
acreedores en cumplimiento del convenio previamente suscrito y aprobado por el Juez del
Concurso por importe de 253.928,63 euros ; (iii) ingresos extraordinarios contabilizados por
importe 2.583,37 euros; y (iv) 53.024 euros procedentes de las costas de un pleito con
NovoBanco y otro pleito ganado contra RonCaja Distribuciones, S.L. por importe de 160.464
euros.

(E) Los ingresos de explotacién del Grupo Vértice en 2018 se han situado en 6.433 miles de
euros frente a los 3.871 miles de euros en 2017 (+66,18%). Se han incrementado de forma
significativa los ingresos procedentes de contratos de cesién de derechos del catalogo.
Ademés, se han registrado en 2018 ingresos en el area de produccion de televisiéon. Por otra
parte, en 2018 se han estrenado 7 titulos nuevos, mientras que en 2017 se estrenaron 3, lo
que explica el incremento de la cifra de negocio.

(F) El EBITDA por su parte se situ6 en 2.455 miles de euros en 2018 mejorando en un 261,40%
con respecto a 2017. Esta mejora se debe principalmente al aumento de los ingresos en la
distribucién de cine y al incremento de los ingresos del catalogo.

(G)  El resultado neto en 2018 ha experimentado un descenso de 26 millones de euros con
respecto a 2017 como consecuencia de registrar los ingresos y gastos financieros del concurso
de acreedores, situandose en unos resultados positivos de 1.874 miles de euros.

20.1.3 Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados del Grupo Vértice
correspondientes a los ejercicios 2016, 2017 y 2018

A continuacién, se incluyen los estados de cambios de patrimonio neto del Grupo Vértice
correspondiente a los ejercicios anuales finalizados a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018.

Acciones y Resultados Res.ulta'\d'o
Capital participaciones negativos de del ejercicio Intereses
. Reservas X X L atribuido a L Total
escriturado en patrimonio ejercicios . minoritarios
ropias anteriores la Sociedad
prop Dominante
Saldo a 1 de enero de 2016 23.627 53.829 (2.599) (94.619) (4.147) (686) (24.595)
Ingresos y gastos reconocidos - - - - (1.219) 41 (1.178)
Operaciones con socios o
propietarios
Otros movimientos - (44) - - - (40) (84)
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Distribucion de la  pérdida
consolidada del ejercicio 2015

Reser.vas en sociedades - (2.003) ) ) 2.093 ) )
consolidadas

Resu.ltados negativos de ejercicios ) ) } (2.054) 2.054 ) )
anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2016 23.627 51.692 (2.599) (96.673) (1.219) (685) (25.857)
Saldo a 1 de enero de 2017 23.627 51.692 (2.599) (96.673) (1.219) (685) (25.857)
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 27.913 49 27.962
Operaciones  con socios o
propietarios

Reducciones de capital (23.289) - - - - - (23.289)
Otros movimientos - (55.999) 1.587 76.599 - (13) 22.174
Distribucion de la  pérdida
consolidada del ejercicio 2016

Reseryas en sociedades ) (1.070) ) ) 1.070 ) )
consolidadas

Resu.ltados negativos de ejercicios ) ) ) (149) 149 ) )
anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2017 338 (5.377) (1.012) (20.222) 27.913 (649) 991
Saldo a 1 de enero de 2018 338 (5.377) (1.012) (20.222) 27.913 (649) 991
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.801 73 1.874
Operaciones con socios o
propietarios

Ampliaciones de capital 5.646 5.646
Otros movimientos 1.002 (634) (1.239) (29) (900)
Distribucion de la  pérdida
consolidada del ejercicio 2017

Reser.vas en sociedades 6.452 (6.452) )
consolidadas

Resqltados negativos de ejercicios 20222 (20.222) )
anteriores
Saldo a 31 de diciembre de 2018 5.984 2.077 (1.646) - 1.801 (605) 7.611

*Cifras en miles de euros
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20.1.4 Estados de flujos de efectivo consolidados del Grupo Vértice correspondientes a los ejercicios
2016, 2017y 2017

A continuacion, se presenta el estado de flujos de efectivo del Grupo Vértice correspondiente a los ejercicios
anuales finalizados a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018:
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| 2018 | %Var. | 2017 | %Var. | 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 5,042 (92,71)% 28.011 5. 597 20% (1.154)
antes de impuestos 04 92,71)% . -527,297% 154
Ajustes de resultado 408 101,37% (29.688) (4.287,3)% 709
Variacion de existencias (+/-) - - 329 - -
Consumos de derechos audiovisuales
(+) 315 - - - 147
Amortizacion del inmovilizado (+) 64 (82,41)% 364 385,33% 75
Resultados por bajas y o o
enajenaciones de inmovilizado (+/-) 6 100,3% (1.936) (4.940)% 40
Ingresos financieros (-) (16) 99,94% (27.936) | (6.647,82)% (414)
Gastos financieros (+) 39 (88,1)% 328 (67,36)% 1.005
Otros ajustes al resultado (+/-) - - (837) (481,25)% (144)
Cambios en el capital corriente (2.076) (782,89)% 304 53,53% 198
Existencias (+/-) 48 - - - 50
aeﬁglores y otras cuentas a cobrar (1.302) (216,66)% 1116 503,16% 161
Empresas del grupo, asociadas y
unidades de negocio (+/-) B ) B ) (7.946)
é::/r_e)edores y otras cuentas a pagar (761) 1,55% 773) (109,61)% 8.037
Otros activos y pasivos corrientes
(+/-) 136 ] - ] ]
E)th;f))s activos y pasivos no corrientes (197) (405,12)% (39) 62.5% (104)
Otros flujos de efectivo de (85) ) ) ) )
actividades de explotacién 5
Cobros (pagos) por impuesto sobre (85) ) ) ) )
beneficios (+/-) 5
Flujos de efectivo de las actividades o o
de explotacién 289 121,04% (1.373) (455,87)% (247)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) - - - - -
Inmovilizado material, intangible e o o
inversiones inmobiliarias (11) 99,34% (1.670) (153,41)% (659)
Cobros por desinversiones (+) - - - - -
Empresas del Grupo, asociadas y ) ) o a11 ) )
unidades de negocio 4
Inmovilizado material, intangible e o
inversiones inmobiliarias 97 (72,12)% 348 ) ]
Flujos de efectivo de las o o
actividades de inversion 86 (92,1)% 1.089 265,25% (659)
AUMENTO/(DISMINUCION)
NETA DEL EFECTIVO O 375 232,04% (284) 68,65% (906)
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al ® o
comienzo del ejercicio 707 (28,65)% 991 (47,75)% L
Efectivo o equivalentes al final 1.082 53,04% 707 (28,65)% 991
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2018 % Var. 2017 % Var. 2016

| del ejercicio

*Cifras en miles de euros

20.2 Informacion financiera pro—forma

No se ha preparado informacion financiera pro—forma.

20.3 Estados financieros

Ver el apartado 20.1 de esta Seccién Il.

20.4 Auditoria de la informacion financiera historica anual

20.4.1 Declaracién de que se ha auditado la informacién financiera histérica. Si los
informes de auditoria de los auditores legales sobre la informacién financiera
historica contienen una opinién adversa o si contienen salvedades, una limitacion de
alcance o una denegacion de opinién, se reproduciran integramente la opinion
adversa, las salvedades, la limitaciéon de alcance o la denegaciéon de opinién,
explicando los motivos.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo Vértice, en las cuales figura la informaciéon
financiera facilitada en el apartado 20.1 anterior, que corresponden a los afios 2016, 2017 y 2018,
fueron auditadas por Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. (“Crowe”) (anteriormente denominado
Horwath Auditores Espafia, S.L.P.).

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2016,
2017 y 2018 contienen una opinion favorable sin salvedades. No obstante, los informes del afio 2016 y
2017 contienen un parrafo de énfasis:

2016:

“Llamamos la atencién respecto a lo seialado en la Nota 2 de la memoria consolidada adjunta, en la
que se indica que al cierre del ejercicio 2016, el balance de situacién consolidado presenta patrimonio
y fondo de maniobra negativo. Adicionalmente el patrimonio neto de la Sociedad dominante también
es negativo, por lo que de acuerdo con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra
en causa de disolucion, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente. Asimismo,
con fecha 9 de abril de 2014, el Consejo de Administracion de VERTICE TRESCIENTOS
SESENTA GRADOS, S.A. aprobé la solicitud de concurso voluntario de acreedores y con fecha 4
de junio de 2014, el juzgado ha admitido la solicitud de concurso y designé un administrador
concursal. Con fecha 6 de marzo de 2017, ha sido presentada en el Juzgado de lo Mercantil N°5 que
lleva el concurso de acreedores del Grupo, la Propuesta de convenio y el Plan de pagos previo a la
Junta de Acreedores a celebrar el préoximo 11 de mayo de 2017. Los administradores han elaborado
un plan de negocio que servira de base para el futuro, una vez ratificado y firmado el Convenio
presentado en el Juzgado el dia 6 de marzo de 2017. Los administradores han formulado estas
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, por
considerar que esta es la hipétesis que mejor refleja la realidad de la sociedad y sus expectativas a la
fecha de su formulacién. La capacidad del de la sociedad para realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes y segun la clasificaciéon con que figuran en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, elaboradas asumiendo la continuidad de su actividad, dependerd del éxito de las
negociaciones que esta llevando a cabo con sus acreedores, de la propuesta de convenio presentada y
su posterior aprobacién judicial y en su caso, del cumplimiento de las hipétesis contenidas en el
mismo. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre material que genera dudas
significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Esta cuestion no modifica nuestra opinién”.

2017:

“Tal y como se expresa nota 2.7 de la memoria consolidada adjunta, a cierre del ejercicio 2017, el
balance de situacion presenta a 31 de diciembre de 2017, un fondo de maniobra negativo por importe
de 5.971 miles de euros.
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Sin embargo, los administradores de la Sociedad, han formulado las cuentas anuales consolidadas
bajo el principio de empresa en funcionamiento, al considerar que:

- Squirrel Capital, S.L.U. —Accionista Mayoritario-, ha manifestado que continuara prestando
el apoyo financiero necesario para continuar sus operaciones.

- Tal y como se describe en la nota 22 de la memoria adjunta, con fecha 16 de febrero de 2018,
se realizo una ampliacion de capital por importe de 5.646 miles de euros en dos fases. La
primera ampliacion, por aportaciones dinerarias por valor de 3.305 miles de euros, en la
que acuden un 95% de los accionistas con sus respectivos porcentajes y una sequnda, por
valor de 2.342 miles de euros mediante compensacion del crédito concedido por el Accionista
Mayoritaria —Squirrel Capital, S.L.U.”

Asimismo, los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2016 y del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, contienen un
parrafo de énfasis que reproducimos a continuacion:

2016:

“Llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 2 de la memoria adjunta, en la que se indica
que al cierre del ejercicio 2016, el balance de situacién presenta patrimonio y fondo de maniobra
negativo. De acuerdo con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra en causa de
disolucioén, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente. Asimismo, con fecha 9
de abril de 2014, el Consejo de Administracién de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA
GRADOS, S.A. aprobé la solicitud de concurso voluntario de acreedores y con fecha 4 de junio de
2014, el juzgado ha admitido la solicitud de concurso y designé un administrador concursal. Con
fecha 6 de marzo de 2017, ha sido presentada en el Juzgado de lo Mercantil N°5 que lleva el concurso
de acreedores de la Sociedad, la Propuesta de convenio y el Plan de pagos previo a la Junta de
Acreedores a celebrar el préximo 11 de mayo de 2017. Los administradores han elaborado un plan de
negocio que servira de base para el futuro, una vez ratificado y firmado el Convenio presentado en el
Juzgado el dia 6 de marzo de 2017. Los administradores han formulado estas cuentas anuales de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, por considerar que esta es la hipétesis que
mejor refleja la realidad de la sociedad y sus expectativas a la fecha de su formulacién. La capacidad
de la sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, elaboradas asumiendo la continuidad
de su actividad, dependera del éxito de las negociaciones que esta llevando a cabo con sus
acreedores, de la propuesta de convenio presentada y su posterior aprobacion judicial y en su caso,
del cumplimiento de las hipétesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la existencia
de una incertidumbre material que genera dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

También llamamos la atencion sobre el contenido de la Nota 18 de la memoria adjunta, donde se
observa que la sociedad realiza la mayor parte de sus operaciones con empresas de su Grupo y
asociadas. Cualquier interpretacién o analisis de las cuentas anuales adjuntas debe llevarse a cabo
considerando esta circunstancia. Esta cuestion no modifica nuestra opinién”.

2017:

“Tal y como se expresa nota 2.5 de la memoria adjunta, a cierre del ejercicio 2017, el balance de
situacion presenta a 31 de diciembre de 2017 un fondo de maniobra negativo por importe de 3.334
miles de euros.

Sin embargo, los administradores de la Sociedad, han formulado las cuentas anuales bajo el
principio de empresa en _funcionamiento, al considerar que:

- Squirrel Capital, S.L.U. —Accionista Mayoritario-, ha manifestado que continuara prestando
el apoyo financiero necesario para continuar sus operaciones.

- Tal y como se describe en la nota 23 de la memoria adjunta, con fecha 16 de febrero de 2018,
se realizo una ampliacién de capital por importe de 5.646 miles de euros en dos fases. La
primera ampliacion, por aportaciones dinerarias por valor de 3.305 miles de euros, en la
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que acuden un 95% de los accionistas con sus respectivos porcentajes y una segunda, por
valor de 2.341 miles de euros mediante compensacion del crédito concedido por el Accionista
Mayoritaria —Squirrel Capital, S.L.U.”

20.4.2 Indicacién de cualquier otra informacién en el documento de registro que haya sido
auditada por los auditores.

No existe ninguna otra informacion en el presente Documento de Registro que haya sido auditada.

20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los
estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y
declarar que los datos no han sido auditados.

Los datos financieros reflejados en el apartado 20.6 del presente documento, relativos al primer
trimestre del ejercicio 2019 han sido elaborados por la Sociedad y no han sido objeto de ninguna
revision por parte del auditor.

20.5 Edad delainformacion financiera mas reciente

20.5.1 El dltimo ano de informacién financiera auditada no puede preceder en mas de: (a)
18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho
documento estados financieros intermedios auditados; (b) 15 meses a la fecha del
documento de registro si en dicho documento el emisor incluye estados financieros
intermedios no auditados.

El 4ltimo afio de informacion financiera auditada corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018, por lo que no excede en mas de 18 meses a la fecha del Documento de Registro.

20.6 Informacién intermediay demas informacién financiera

20.6.1 Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o semestral
desde la fecha de sus tilltimos estados financieros auditados, éstos deben incluirse en
el documento de registro. Si la informacion financiera trimestral o semestral ha sido
revisada o auditada, debe también incluirse el informe de auditoria o de revision. Si
la informacién financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha
revisado, debe declararse este extremo.

A continuacion, se incluye el balance consolidado a 31 de diciembre de 2018 y 31 de marzo de 2019:
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31.03.2019 | % Var. | 31.12.2018
Inmovilizado material 406 (1,45%) 412
Fondo de comercio 514 0% 514
Otros activos intangibles 11.042 7,58% 10.264
Activos financieros no corrientes 7 0% 7
Total activos no corrientes 11.969 6,90% 11.197
Existencias 5 0% 5
Deudores comerciales y otras o
cuentas a cobrar 2.970 39,04% 2136
Activos por impuesto sobre las _ _ )
ganancias corrientes
Otros activos financieros o
corrientes 47 (29,85%) 67
Otros activos corrientes 1.374 22.02% 1.126
Efe(?,tlvo y otros medios liquidos 1.001 0.83% 1082
equivalentes
Total activos corrientes 5.487 24,25% 4.416
TOTAL ACTIVO 17.456 11,80% 15.613
Capital 5.984 - 5.984
Reservas 3.532 70,05% 2.077
Beneficios (Pérdidas) consolidados o
del ejercicio 1.006 (46,31%) 1.874
Ber}eﬁmos (Pérdidas) atribuidos a ) (101%) 73
socios externos
Acciones y participaciones de
Patrimonio Neto y de la Sociedad (1.646) - (1.646)
Dominante
Patrimonio atribuido a tenedores
de instrumentos de Patrimonio 8.877 8% 8.216
Neto de la Sociedad Dominante
Socios Externos (545) (10%) (605)
Total patrimonio neto 8.332 9% 7.611
Otros pasivos financieros - -
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Pasivos por impuestos diferidos 3 0% 3

Provisiones - -
Deudas con entidades de crédito 1.530 0% 1.530
Total pasivos no corrientes 1.533 0% 1.533
Pasivos financieros con entidades 915 5,28% 966

de crédito

Otros pasivos financieros 79 (42,25%) 41

Deudas con empresas del grupo y

asociadas a corto plazo 3-775 (53,46%) 2.460

Acreedores comerciales y otras

0,
cuentas a pagar 2.109 (26,95%) 2.887

Provisiones 2 0% 2
Otros pasivos corrientes 711 (526%) 113
Total pasivos corrientes 7.591 (14,78%) 6.469
TOTAL PASIVO +

PATRIMONIO NETO 17.456 | 11,80% | 15.613

* Cifras en miles de euros.

El incremento en la partida de activo no corriente se debe principalmente a las adquisiciones de
derechos audiovisuales sobre nuevos titulos realizadas en el primer trimestre de 2019, por importe de
639 miles de euros sobre nuevos titulos adquiridos en 2018 (ver apartado 6.2.1 de esta Seccion II).

El patrimonio neto se ha incrementado en el primer trimestre de 2019 un 9%, debido a los resultados
positivos alcanzados tanto en este periodo como en el anterior.

Por su parte, las deudas con empresas del Grupo en el pasivo corriente se han incrementado por la
financiacion otorgada para la adquisicion de nuevos titulos y por los servicios de publicidad prestados
por el Grupo.

A continuacion, se incluye la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad a 31 de marzo de 2019
respecto del mismo periodo del afio anterior:

31.03.2019 | % Var. |31.03.2018

Ingresos ordinarios 2.507 (4,50%) 2.399
Otros ingresos 24 (100%) -
Consumos de mercaderias, materias o

primas y consumibles (645) 59,61% (1.597)
Gastos por retribuciones a los o

empleados (484) 7,10% (521)
Consumos de derechos audiovisuales - - -
Gastos por amortizacion (115) (66,67%) (69)
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Otros gastos (261) (43,51%) 462
Ingresos financieros - -
Gastos financieros (19) 20,83% (24)
Deterioro y  resultados  por
enajenaciones del inmovilizado - - -
intangible
Deterioro y  resultados  por
enajenaciones del inmovilizado - - -
financiero
Beneficio/(Pérdida) antes de
impuestos de actividades 1.007 54,92% 650
continuadas
Gasto/(Ingreso) por impuesto } } i
sobre las ganancias
Beneficio/(Pérdida) del
ejercicio de actividades 1.007 54,92% 650
continuadas
Beneficio/(Pérdida) del
ejercicio atribuible a:
a) Accionistas de la Sociedad o
Dominante: 1.0ty 54,76% 650
b) Participaciones no o
dominantes: ! (Br gt 12
Gal.li’incms/(Perdldas) por 0,0002 100% 0,0001
accion (en euros)
* Cifras en miles de euros.
Los ingresos por segmentos se reproducen a continuacion:
Miles de euros 31.03.2019 Var% 31.03.2018
Importe neto de la cifra de negocios de
Distribucién de Cine 2105 6 1.987
Importe neto de la cifra de negocios de ) ) )
produccion de TV
Otros® 402 (2,4) 412
TOTAL 2.507 4,50 2.399

*Cifras en miles de euros

(1) En “otros” se incluye principalmente la actividad desarrollada por la sociedad Itesa Producciones, S.L que presta servicios de medios

técnicos y materiales para la realizacién de contenidos de televisién.

Los ingresos de explotacién del Grupo Vértice en el primer trimestre de 2019 se han situado en 2,507
miles de euros frente a los 2,399 miles de euros en el primer trimestre de 2018 (lo que supone un
incremento del 4,5%). Se han incrementado de forma significativa los ingresos procedentes de los

contratos de cesion de los titulos a las TV.
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Los resultados netos en el primer trimestre de 2019 también han experimentado una mejoria muy
significativa con respecto a los resultados del primer trimestre de 2018, situdndose en unos resultados
positivos de 1,007 miles de euros (lo que supone un incremento del 54,92%).

20.6.2 Si la fecha del documento de registro es mas de nueve meses posterior al fin del
tltimo ejercicio auditado, deberia contener informacién financiera intermedia que
abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio y que puede no estar
auditada (en cuyo caso debe declararse este extremo).

Ver el apartado 20.6.1 de esta Seccién Il.
20.7 Politica de dividendos

20.7.1 Importe de los dividendos por accion en cada ejercicio para el periodo cubierto por la
informacion financiera histoérica, ajustada si ha cambiado el niimero de acciones del
emisor, para que ast sea comparable.

La Sociedad nunca ha abonado dividendos.
La Sociedad no ha acordado politica alguna en relaciéon con la distribucion de dividendos.
20.8 Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existen procedimientos judiciales, gubernamentales, legales o de arbitraje que pudieran afectar de
manera a significativa al Grupo Vértice. Adema4s, existe la oportuna provision contable cuando asi se
ha estimado procedente.

20.9 Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del emisor

No se han producido cambios significativos en la posicién financiera o comercial del Grupo desde la
dltima informaci6n financiera remitida a la CNMYV, salvo la operacién de integraciéon de DMD Media,
S.R.L. y el acuerdo de intenciones de los activos del grupo cotizado italiano, Giglio Group,
debidamente descritos en los apartados 5.1.5 y 22 del presente Documento de Registro.

21. INFORMACION ADICIONAL
21.1 Capital social

21.1.1 Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social: (a) niimero de
acciones autorizadas; (b) numero de acciones emitidas e integramente
desembolsadas y las emitidas pero no desembolsadas integramente; (c) valor
nominal por accioén, o que las acciones no tienen ningiun valor nominal; y (d) una
conciliacién del nitmero de acciones en circulaciéon al principio y al final del afio. Si se
paga mas del 10 % del capital con activos distintos del efectivo dentro del periodo
cubierto por la informacién financiera histérica, debe declararse este hecho.

Al inicio del ejercicio 2018 el capital social de la Sociedad ascendia a la cantidad de 337.535,06 euros,
representados por un total de 337.535.058 acciones ordinarias de 0,001 euros de valor nominal. A
cierre del ejercicio 2018, el capital social de la Sociedad asciende a 5.984.327,10 euros, representado
por 5.984.327.100 acciones de la misma clase y serie, de 0,001 euros de valor nominal cada una de
ellas.

A la fecha de registro de este Documento de Registro el capital social de la Sociedad asciende a
5.984.327,10 euros, representado por 5.984.327.100 acciones de la misma clase y serie, de 0,001 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Todas las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

La llevanza del registro contable de las acciones de Vértice estd encomendada a la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”).
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21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarara el nitmero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

Todas las acciones de Vértice son representativas de su capital social.

21.1.3 Niumero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombre del propio emisor o de sus filiales.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Sociedad es titular de 22.999.503 acciones
propias de 0,001 euros de valor nominal cada una, las cuales representan un 0,38% del capital social.

Numero de acciones deriglﬁzrgedjoto % derechos de voto
Fecha de la Adquisicion/ Clase o tipo de
operacion Transmision acciones (ISIN)
Directas Precio Indirectas | Precio Directos Indirectos Directos Indirectos

06/06/2018 A ES0183304312 374.401 0,01 374.401 0,006 0,000
07/06/2018 A ES0183304312 3.850.424 0,01 3.850.424 0,064 0,000
08/06/2018 A ES0183304312 3.820.882 0,01 3.820.882 0,064 0,000
11/06/2018 A ES0183304312 8.600.597 0,01 8.600.597 0,144 0,000
12/06/2018 A ES0183304312 3.017.567 0,01 3.017.567 0,050 0,000
13/06/2018 A ES0183304312 2.734.556 0,01 2.734.556 0,046 0,000
15/06/2018 A ES0183304312 1.646.693 0,01 1.646.693 0,028 0,000
18/06/2018 A ES018330431 1.506.570 0,01 1.506.570 0,025 0,000
19/06/2018 A ES0183304312 9.684.813 0,01 9.684.813 0,162 0,000
20/06/2018 A ES0183304312 2.792.359 0,01 2.792.359 0,047 0,000

21/06/2018
A ES0183304312 14.000.000 0,01 14.000.000 0,234 0,000
22/06/2018 A ES0183304312 9.228.517 0,01 9.228.517 0,154 0,000
25/06/2018 A ES0183304312 1.202.594 0,01 1:202:594 0,020 0,000
03/05/2019 T ES0183304312 69.148.936 0,0094 69.148.936 1,155 0,000
Total Adquisicién: 62.459.973 1,044 0,000
Total Transmisién: 69.148.936 1,155 0,000

El resultado final derivado de la operativa de autocartera efectuada por la Sociedad durante el ejercicio
2018 junto con la transmisién de acciones propias efectuada en mayo de 2019 fue de 163 miles de

euros.

Durante los ejercicios 2016 y 2017 no se han producido operaciones de autocartera por parte de la
Sociedad.
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21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con warrants, indicando
las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Sociedad no ha emitido ni existen valores
canjeables ni convertibles en acciones o warrants.

21.1.5 Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre un compromiso de aumentar
el capital.

El 29 de marzo de 2019, la Junta General de Accionistas acordé aumentar el capital social por un
importe de 11.968.654,20 euros mediante la emisién y puesta en circulaciéon de 11.968.654.200 de
nuevas acciones ordinarias de 0,001 euros de valor nominal cada una, sin prima de emisién, que se
suscribiran y desembolsaran integramente con cargo a aportaciones dinerarias, con reconocimiento
del derecho de suscripcion preferente y sin prevision de suscripcion incompleta. Al mismo tiempo, la
Junta General acord6 delegar en el Consejo de Administracién, con facultades de sustitucion, de las
facultades precisas para ejecutar el acuerdo y para fijar las condiciones del mismo en todo lo no
previsto en el Acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, asi como para dar nueva redaccion al articulo quinto (5°) de los Estatutos Sociales.

El inicio del periodo de suscripcion preferente sera el 11 de junio de 2019 y los accionistas tendran
derecho a ejercitar su derecho de suscripcion preferente hasta el 25 de junio de 2019.

21.1.6 Informacién sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo
opcioén o que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcion y
detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Sociedad no ha otorgado ninguna opciéon de
compra o suscripcién sobre acciones de Vértice que esté vigente.

21.1.7 Evolucién del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier cambio
durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

Desde el 1 de enero de 2016 y hasta la fecha de registro de este Documento de Registro, se han
acordado dos operaciones que tienen incidencia en el capital social: la Recapitalizacién y la adquisicion
de la sociedad italiana DMD Media, S.R.L.

La Reducciéon de Capital, como se describe en el apartado 5.1.5 del presente Documento de Registro,
consistié en una reduccion de capital por pérdidas en un importe de 23.289.919,002 euros, mediante
la disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 0,07 euros por accién a 0,001 euros
por accién. En consecuencia, el capital social quedo fijado en la cifra de 337.535,063 sin que el nimero
de acciones en circulacion, 337.535.058, se viese alterado. La escritura de elevacién a puablico del
acuerdo de Reducciéon de Capital fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 12 de enero de 2018
(ver apartado 5.1.5 para mayor detalle).

Importe de la Numero de Capital social tras Numero de Fecha de
Ao | ampliacion/reduccion acciones el acciones tras el eiecucion
(en euros) nuevas aumento/reducciéon | aumento/reduccion J
2016 - - - -
2017 - - - -
(23.289.919,002) - 337.535,06 337.535.058
16 de
2018 3-459.902,512 3-459.902.512 3-797-437,57 3-797-437.570 febrero de
2018
2.186.889,53 2.186.889.530 5.984.327,100 5.984.327.100
8 Redondeado desde 337.535,058.
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21.2 Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1

Descripcion del objeto social y fines del emisor y dénde pueden encontrarse en los
estatutos y escritura de constitucion.

A continuacién, se transcribe literalmente el articulo 2 de los Estatutos Sociales de Vértice,
correspondiente a su objeto social:

“Articulo 2°.— Objeto social.

1. La Sociedad tiene por objeto:

a)

b)

c)

d)

e)

P

La adquisicion, produccion, realizacién, publicacién, grabacion, sonorizacion,
doblaje, edicion, postproduccién, emision, transmisién, comunicacién publica,
importacion y exportacion, comercializacién, distribucién, exhibicion, reproduccion,
transformacién, y en cualquier forma, explotacion de obras audiovisuales, literarias
y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio
y/o entretenimiento.

La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacion, edicion,
postproduccién, publicacién, grabacién y comercializaciéon de anuncios, carteles,
folletos, campanas publicitarias, propaganda, comunicacion institucional o ptiblica e
imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de terceros.

La organizacion, participaciéon y produccién de todo tipo de eventos, y
especialmente, los referidos al ambito de la comunicacién comunicativa y
empresarial.

La adquisicién, posesién, uso, cesion, explotacion y disposiciéon, por cualquier forma,
de patentes, derechos de edicién, marcas registradas y cualesquiera otros derechos
de propiedad intelectual o industrial, previo al cumplimiento en cada caso de los
necesarios requisitos legales.

En todo lo que no suponga colisiéon con las actividades legalmente reservadas por
legislacion especial, y en particular, por la legislacion de las Instituciones de
Inversién Colectiva y de Mercado de Valores, la concertacion y realizacién por
cuenta propia de toda clase de operaciones respecto a valores en cualquier tipo de
mercado, nacional o internacional; la compra, venta o de otro modo, adquisicion,
transmision, sustitucién, enajenacién, pignoracién y suscripcion de toda clase de
acciones, valores convertibles en ellas o que otorguen derecho a su adquisicién o
suscripcion, obligaciones, derechos (bonos, pagarés, efectos publicos o valores
mobiliarios, y la participacién en otras sociedades).

La prestaciéon de servicios de gestion y administraciéon, asi como de consultoria y
asesoramiento en materia de contabilidad, asistencia legal, técnica, financiera,
fiscal, laboral y de recursos humanos.

2. Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espania como en el extranjero,
pudiendo llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, o bien
mediante la participaciéon en otras entidades, con sujecién en todo caso a las prescripciones
de las normas sectoriales o especiales que en su caso sean de aplicaciéon.”

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucion de Vértice estan a disposiciéon del publico y
pueden ser consultados en el lugar y en la forma detallada en el apartado o “Documentos para

consulta”.
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21.2.2 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento

interno del emisor relativa a los miembros de los 6rganos de administracion, de
gestion y de supervision.

Los Estatutos Sociales vigentes de Vértice establecen los siguientes aspectos mas relevantes respecto
de los miembros de los 6rganos de administracion, gestiéon o supervision de la Sociedad:

(A)

(B)

(©)

(D)
(E)
(F)

(G)

(H)

La Sociedad esta regida y administrada por un Consejo de Administracién que estara
formado por un minimo de cinco y un méaximo de quince miembros. En la actualidad, el
Consejo de Administracion estd formado por cinco miembros.

Para ser consejero no sera necesario tener la condiciéon de accionista, pudiendo serlos tanto
personas fisicas como juridicas. No podran ser consejeros quienes se hallen incursos en
causa legal de incapacidad, prohibicién o incompatibilidad.

Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de cuatro afios, mientras la Junta General
de Accionistas no acuerde su separacién o destitucién ni renuncien a su cargo, pero podran
ser indefinidamente reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién.

El cargo de consejero es retribuido. La politica retributiva actualmente en vigor esta descrita
en el apartado 15.1.1 anterior.

El Consejo de Administracion elegira de entre sus miembros a un presidente y, en su caso,
uno o mas vicepresidentes, estableciendo en este tltimo caso el orden de los mismos.

El Consejo de Administracion podra designar, de su seno, una Comisiéon Ejecutiva o un
consejero delegado, y delegar permanentemente, en el presidente, en la comisién o en el
consejero delegado, la totalidad o parte de sus facultades delegables, sin perjuicio de los
apoderamientos que pueda conferir a cualquier persona.

El Consejo de Administracion debera crear y mantener en su seno con caracter permanente e
interno, una Comisi6on de Auditoria y Control y una Comisién de Nombramientos y
Retribuciones. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion podra constituir
ademas otros comités o comisiones con las atribuciones, composicion y régimen de
funcionamiento que el propio Consejo de Administracion determine en cada caso.

De acuerdo con el articulo 35 de los Estatutos Sociales, para que los acuerdos del Consejo de
Administraciéon sean validos, sera necesario, sin perjuicio de lo que puedan prever para
determinadas materias los Estatutos Sociales o la ley, que concurran a la reunioén, presentes
o representados, al menos la mayoria de sus miembros. Los acuerdos se adoptaran por
mayoria de los consejeros presentes o representados, con excepcion de aquellos supuestos en
que los Estatutos Sociales, el Reglamento del Consejo de Administracion o la ley prevean
una mayoria superior. En caso de empate, el presidente tendra voto de calidad.

El Reglamento del Consejo de Administracion, por su parte, tiene por objeto determinar los principios
de actuacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, las reglas basicas de su organizacion y
funcionamiento y las normas de conducta de sus miembros, al objeto de lograr la mayor transparencia,
eficacia e impulso en el ejercicio de sus funciones en aras del interés social, siendo sus aspectos mas
relevantes los siguientes:

(A)

(B)

El Consejo de Administracién es competente para adoptar los acuerdos sobre toda clase de
asuntos que no estén atribuidos por la ley o los Estatutos Sociales a la Junta General de
Accionistas, correspondiéndole los méas altos poderes y facultades para gestionar,
administrar y representar a la Sociedad, en juicio y fuera de él, sin perjuicio de lo cual
centrara su actividad esencialmente en la supervision y control de la gestion y direccion
ordinaria de la Sociedad encargada a los consejeros ejecutivos y alta direcci6én, asi como en la
consideracion de todos aquellos asuntos de particular trascendencia para la Sociedad.

El Consejo de Administracion tiene el poder de representacién de la Sociedad en los términos
legal y estatutariamente establecidos.
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(©)

(D)

(E)
(F)

(G)

(H)

El nimero de consejeros externos dominicales e independientes constituird una amplia
mayoria del Consejo, siendo el nimero de consejeros ejecutivos el minimo necesario
teniendo en cuenta la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacién de los
consejeros ejecutivos en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacion
entre el nimero de consejeros dominicales y el de independientes reflejara la proporciéon
existente entre el capital representado por los consejeros dominicales y el resto del capital,
siendo el nimero de consejeros independientes de al menos un tercio del total de los
consejeros. El Consejo de Administraciéon tendra en cuenta estas orientaciones en el ejercicio
de sus facultades de propuesta de nombramientos a la Junta General y de cooptacién para la
cobertura de vacantes.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si este lo considera conveniente, la correspondiente dimisiéon en los siguientes
casos:

a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejeros ejecutivos.

b) Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya instancia han sido
nombrados transmita integramente la participacion que tenia en la Sociedad o la
reduzca hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros dominicales.

¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
legalmente previstos.

d) Cuando el propio Consejo de Administraciéon asi lo solicite por mayoria de, al menos,
dos tercios de sus miembros, por haber infringido sus obligaciones como consejero,
previa propuesta o informe de la Comisién de Nombramiento y Retribuciones, o cuando
su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y reputaciéon de la
Sociedad.

El consejero no puede desempeniar cargos ni prestar servicios en entidades competidoras de
la Sociedad ni de sus participadas.

Los consejeros estan sujetos, en cuanto al uso de cualquier informaciéon no publica de la
Sociedad, a los deberes de lealtad, fidelidad, confidencialidad y secreto inherentes a su cargo,
absteniéndose de utilizar dicha informacion en beneficio propio o de terceros en
contravencion de los mencionados deberes.

El Consejo de Administracion elegird de su seno un presidente al que correspondera la
maéaxima representacion institucional de la Sociedad, el poder de representaciéon de la misma
a titulo individual y el impulso de la accion de gobierno de la Sociedad y de las sociedades del
grupo, promoviendo, asimismo, las funciones de impulso, direcciéon y supervision del
Consejo de Administracion respecto de la gestion de los negocios ordinarios de la Sociedad, y
velando, ademas, por las competencias del Consejo de Administracién respecto de las
relaciones con los accionistas y los mercados.

El Consejo de Administracién se reunira con la frecuencia que estime conveniente, pero,
cuando menos, una vez al mes, salvo que por el presidente se estime la conveniencia,
libremente a su juicio apreciada, de suspender alguna de dichas sesiones.

Deberes de los consejeros

Es funcion esencial del consejero orientar y controlar la direccién y gestiéon de la Sociedad con el fin de
maximizar su valor de forma sostenida en beneficio de todos los accionistas. Asimismo, velara para
que en relaciones con todos aquellos que tengan un interés directo o indirecto en la Sociedad, se
respeten las leyes y reglamentos, se cumplan de buena fe las obligaciones y contratos, se respeten los
usos y buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad y se observen aquellos
principios adicionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente la Sociedad.
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El Reglamento del Consejo de Administracién regula en su Titulo IV los deberes de los consejeros. En
particular, los deberes de los consejeros, pueden resumirse como sigue:

(A) Deber general de diligencia: por el cual los consejeros desempefaran su cargo y cumpliran
los deberes impuestos por las leyes y los estatutos con la diligencia de un ordenado
empresario, teniendo en cuenta la naturaleza de su cargo y las funciones atribuidas a cada
uno de ellos. Asimismo, deberan tener la dedicaciéon adecuada y adoptaran las medidas
precisas para la buena direccién y el control de la Sociedad en el desempeio de sus
funciones. Finalmente, en el desempefio de sus funciones, los consejeros tendran el deber de
exigir y el derecho de recabar de la Sociedad la informacion adecuada y necesaria que les
sirva para el cumplimiento de sus obligaciones. Este deber, por tanto, incluye que los
consejeros estaran sujetos a los deberes de informacién que en cada momento determine la
legislacion aplicable, y en particular a las obligaciones establecidas en el articulo 21 del
Reglamento del Consejo de Administracion.

(B) Deber de lealtad: los consejeros actuaran en todo momento con la lealtad de un fiel
representante, obrando de buena fe y en el mejor interés de la Sociedad. En particular, el
consejero quedara sujeto a las obligaciones y prohibiciones establecidas en los articulos 15,
16, 17, 18, 19 y 20 del Reglamento del Consejo de Administracién. Esto incluye el deber de
evitar situaciones de conflicto de interés: este deber obliga a los consejeros a abstenerse de,
entre otras, utilizar el nombre de la Sociedad o invocar su condicién de consejero para influir
indebidamente en la realizacién de operaciones privadas, hacer uso de los activos sociales y
aprovecharse de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

Relaciones con los accionistas

El Consejo de Administracion, en los términos establecidos en el articulo 33 y 34 del Reglamento del
Consejo de Administraciéon, potenciara la comunicacion de la Sociedad con sus accionistas, en las
Juntas Generales y fuera de ellas.

A estos fines, promovera, con asistencia de alguno de los consejeros y/o de los miembros de la alta
direccion que estime convenientes, la celebracién de reuniones informativas sobre la marcha de la
Sociedad y su grupo, particularmente para los accionistas que residen en las localidades con mercados
financieros mas relevantes de Espafia y del extranjero, asi como con inversores institucionales. En
ningin caso estas reuniones conllevaran la entrega de cualquier informacion que les pudiera
proporcionar una situaciéon de privilegio o ventaja respecto de los demés accionistas.

Relaciones con los mercados de valores

El Consejo de Administraciéon velarad por el puntual cumplimiento de las instrucciones vigentes en
materia de informacién de hechos relevantes, de conformidad con lo previsto en el articulo 35 del
Reglamento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion adoptara las medidas necesarias para asegurar que la informaci6n
financiera periddica y cualquiera otra que se ponga a disposicion de los mercados se elabore con
arreglo a los mismos principios, criterios y practicas profesionales con que se elaboran las cuentas
anuales y goce de la misma fiabilidad que estas. A este Gltimo efecto, dicha informacién sera revisada
por la Comision de Auditoria y Control.

Relaciones con los auditores

De acuerdo con el articulo 36 del Reglamento del Consejo de Administracién, las relaciones del
Consejo de Administracion con los auditores externos o sociedades de auditoria de la Sociedad se
encauzaran a través de la Comision de Auditoria y Control. El Consejo de Administracion procurara
formular definitivamente las cuentas de manera tal que no haya lugar a salvedades o reservas en el
informe de auditoria, y en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el presidente del Comité
de Auditoria y Control como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y
alcance de dichas reservas o salvedades.

Por otro lado, el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad tiene por finalidad
determinar las reglas basicas de acuerdo con la normativa aplicable, los Estatutos Sociales y las
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recomendaciones de buen gobierno de reconocimiento general en los mercados internacionales para:
(i) la preparacién, convocatoria, constitucién, desarrollo, adopciéon de acuerdos, conclusién y
documentacién de la Junta General de Accionistas y (ii) el ejercicio de los derechos politicos que, con
tal motivo, corresponden a los accionistas de la Sociedad. Asimismo, este reglamento tiene también
como finalidad facilitar que la Junta General de Accionistas ejerza, efectivamente, las funciones que le
son propias, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en la ley.

Adicionalmente, Vértice dispone de un Reglamento interno de conducta en los Mercados de Valores,
que responde al fin de asegurar el cumplimiento de los preceptos contenidos en la Ley del Mercado de
Valores y demas normativa de desarrollo.

El Reglamento interno de conducta en los Mercados de Valores determina los criterios de
comportamiento y de actuacion que deben seguir sus destinatarios en relacion con las operaciones
descritas en el mismo, asi como con el tratamiento, utilizacién y divulgacién de informacion
privilegiada y relevante, en orden a favorecer la transparencia en el desarrollo de las actividades de
Vértice y la adecuada informacién y protecciéon de los inversores.

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las
acciones existentes.

Todas las acciones representativas del capital de la Sociedad actualmente en circulaciéon son de una
Unica clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y econdémicos, que son los
plenos derechos econémicos y politicos inherentes a las mismas recogidos en los Estatutos Sociales de
la Sociedad y en la Ley de Sociedades de Capital. Estos derechos pueden resumirse, sintéticamente,
como sigue:

(A)  De conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales de Vértice, tienen derecho de
asistencia a las Juntas Generales de Accionistas los accionistas titulares de una o maés
acciones, incluidas las que no tienen derecho a voto, cuya titularidad aparezca inscrita en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelaciéon a
aquel en que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas y asi lo acrediten mediante
la exhibici6n, en el domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del
correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad, o
en cualquier otra forma admitida por la legislacién vigente. Asimismo, cada acciéon da
derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que pueden
ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso
de las personas juridicas. Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse
representar por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

(B) De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad, todas las acciones representativas del capital social de Vértice gozan
del derecho de suscripcion preferente en las ampliaciones de capital con emisiéon de nuevas
acciones, ordinarias o privilegiadas, con cargo a aportaciones dinerarias, asi como en la
emision de obligaciones convertibles en acciones. Todo ello, sin perjuicio de la posibilidad de
exclusion, total o parcial, del citado derecho, de conformidad con los términos previstos en
los articulos 308, 417, 504, 505 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital y de los demaés
supuestos previstos en la Ley de Sociedades de Capital en que no procede el derecho de
suscripcion preferente.

© De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales de Vértice todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales. Asimismo, ninguna de las acciones de la
Sociedad da derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. El
derecho al dividendo de las acciones de Vértice surgira tinicamente a partir del momento en
que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracion de Vértice,
acuerde un reparto de ganancias sociales.

(D) De conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad todas las acciones de Vértice gozan del derecho de informacion
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recogido con caracter general en el articulo 93.d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con
caracter particular en el articulo 197 y 520 del mismo texto legal. Todas ellas gozan,
asimismo, de las especialidades que en materia de derecho de informacion se recogen en el
articulado de la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes de forma
pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos, ampliaciéon y reduccion del capital
social, aprobacion de las cuentas anuales, emisiéon de obligaciones convertibles o no en
acciones, transformacion, fusion y escision, disoluciéon y liquidacién de la sociedad, y otros
actos u operaciones societarias.

(E) De conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad todas las acciones de Vértice gozan derecho a participar en el
patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mds exigentes que las que requiere la ley.

Las modificaciones de los derechos de los titulares de las acciones en que se divide el capital social de
Vértice requeriran la oportuna modificacion estatuaria que, en caso de afectar a una sola parte de las
acciones y suponer un trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de
las acciones afectadas. Los Estatutos Sociales de la Sociedad no recogen especialidad alguna en este
particular respecto de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales
anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las
condiciones de admisiéon

Las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales ordinarias y extraordinarias de
accionistas, incluyendo las condiciones de asistencia, se encuentran recogidas en los Estatutos
Sociales, asi como en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, con el fin de adaptar el marco
estatutario de Vértice a las exigencias legales y practicas de buen gobierno corporativo de las
sociedades cotizadas. A continuacidn, se describen las principales caracteristicas de este régimen.

(A)  Convocatoria

La Junta General Ordinaria de Accionistas se reunird dentro de los seis primeros meses de
cada ejercicio para censurar la gestidon social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su competencia para
tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del dia. Toda junta que no
sea la prevista anteriormente tendra la consideraciéon de Junta General de Extraordinaria
Accionistas.

De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital y con los Estatutos Sociales de Vértice,
las Juntas Generales de Accionistas seran convocadas formalmente por el Consejo de
Administracién y, en su caso, por los liquidadores, mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulaciéon en Espaiia, en la
pagina web corporativa de la Sociedad y en la pagina web de la CNMV, por lo menos un mes
antes de la fecha sefialada para su celebraciéon. El anuncio publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad se mantendra accesible ininterrumpidamente al menos hasta la
celebracion de la Junta General de Accionistas.

El anuncio de convocatoria expresara el dia, lugar y hora de celebraciéon y todos los asuntos
que hayan de tratarse y deméas cuestiones que, en su caso, deban ser incluidas en el mismo
conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General de Accionistas y en la Ley de
Sociedades de Capital. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediere, se reunira la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda
reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Ademss, los accionistas que representen al menos el tres por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de Accionistas
Ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos
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(B)

vayan acompanados de una justificacibn o, en su caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. En ningin caso podra ejercerse dicho derecho respecto a la convocatoria de Juntas
Generales de Accionistas Extraordinarias.

El Consejo de Administracién deberd, asimismo, convocar Junta General de Accionistas
cuando lo soliciten accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la Junta General de
Accionistas debera ser convocada para celebrarse dentro del plazo legalmente previsto,
debiéndose incluir necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de
la solicitud.

Solicitud informacién

La Sociedad pondra a disposicion de sus accionistas desde la fecha de la convocatoria, en su
domicilio social, en la CNMYV, en las bolsas de Valores en las que esté admitida a cotizacion, y a
través de su pagina web:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El texto de todas las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de
Administracion en relaciéon con los puntos comprendidos en el orden del dia.

c) Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la ley, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia desde
la fecha de la convocatoria.

d) Informacién sobre los cauces de comunicacion entre la Sociedad y los accionistas a
efectos de poder recabar informacién o formular sugerencias, de conformidad con la
normativa aplicable.

A través de la pagina web (www.vertice360.com), la Sociedad pondra a disposicion de los
accionistas la informacion prevista en los Estatutos Sociales, en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas y en las normas aplicables, sin perjuicio de poder utilizar cualquier
otro medio al efecto y sin menoscabo del derecho de los accionistas a la informacion
documental y a solicitar la informaci6én en forma escrita, de acuerdo con la normativa
aplicable.

Los accionistas podran solicitar, por escrito, u otros medios de comunicacién electrénica o
telematica a distancia que se indiquen en la convocatoria, de los consejeros, hasta el quinto dia
natural anterior a aquel en que esté previsto celebrar la reunién de la Junta General de
Accionistas en primera convocatoria, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o
formular las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en su
orden del dia o acerca de la informacion accesible al ptiblico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la CNMV desde la celebracion de la anterior Junta General de Accionistas y acerca
del informe del auditor. Las informaciones o aclaraciones asi solicitadas seran facilitadas por
los consejeros por escrito no més tarde del propio dia de la Junta General de Accionistas y se
incluiran en la pagina web de la Sociedad.

Durante la celebracion de la Junta General de Accionistas, los accionistas de la Sociedad
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho de los accionistas no se
pudiera satisfacer en ese momento, los administradores estan obligados a facilitar la
informacion solicitada por escrito, dentro de los siete dias siguientes al de la terminacién de la
junta.

El Consejo de Administracion esta obligado a proporcionar la informacion a que se refieren los
dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del presidente, la publicidad de los
datos solicitados perjudique los intereses sociales. Esta excepcion no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.
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Sin perjuicio de lo anterior, los administradores no estaran obligados a responder a preguntas
de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacién, la informacién solicitada esté
clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo
el formato pregunta—respuesta.

(C)  Derecho de asistencia

Tienen derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas los accionistas titulares de
una o mas acciones, incluidas las que no tienen derecho a voto, cuya titularidad aparezca
inscrita en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelaciéon a aquel en que haya de celebrarse y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el
domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del correspondiente
certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad, o en cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente.

(D)  Derecho de representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General
de Accionistas por medio de otra persona, aunque no sea accionista, cumpliendo con los
requisitos y formalidades exigidas por los presentes Estatutos Sociales, el Reglamento de la
Junta General de Accionistas y la ley.

La representacion podra también conferirse por los medios de comunicacién a distancia que,
garantizando debidamente la identidad del representado y del representante, el Consejo de
Administracién determine, en su caso, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General,
conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

La representacion sera siempre revocable. La asistencia personal del representado a la Junta
General de Accionistas, ya sea personalmente o por haber emitido el voto a distancia en fecha
posterior a la de la representacion, tendra valor de revocacién de la representacion otorgada.

(E)  Solicitud publica de representacion

En los casos en que los administradores de la Sociedad realicen una solicitud ptblica de
representacion, se aplicaran las reglas contenidas en la Ley de Sociedades de Capital.

21.2.6 Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el
control del emisor.

No existen disposiciones de las clausulas estatutarias o reglamentos internos vigentes que tengan por
efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio de control en Vértice.

21.2.7 Indicacién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamentos
internos, en su caso, que rija el umbral de participaciéon por encima del cual deba
revelarse la participacion del accionista.

No existe disposicion en los Estatutos Sociales o en el Reglamento interno de conducta en los
Mercados de Valores de Vértice por la que se obligue a los accionistas con una participacion
significativa a revelar esta circunstancia, sin perjuicio de las exigencias establecidas por la normativa
vigente.

21.2.8 Descripcion de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o reglamento
interno que rigen los cambios en el capital, si estas condiciones son mds rigurosas
que las que requiere la ley.

Las condiciones que han de cumplir las modificaciones del capital social de Vértice y de los respectivos
derechos de las acciones de la misma se rigen por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, no
estableciendo los Estatutos Sociales de la Sociedad condicién especial alguna al respecto.
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22, CONTRATOS RELEVANTES

A continuacién, se recogen por orden cronoldgico los contratos més relevantes suscritos por la
Sociedad hasta la fecha de registro del Documento de Registro:

El 12 de marzo de 2019 la Sociedad comunicé mediante hecho relevante publicado en la pagina web
oficial de la CNMV con ntmero de registro oficial 275.931 que Squirrel habia firmado un acuerdo
estratégico con la sociedad cotizada italiana Giglio Group que afecta principalmente a Vértice. Aunque
en el referido hecho relevante se mencionaba que el acuerdo de intenciones firmado con Giglio Group
podia afectar en un principio a la sociedad Best Option Media, S.L., como agencia de medios,
finalmente, el acuerdo que se firmara con Giglio Group no tendra ninguna repercusién en la actividad
de Best Option Media, S.L. A estos efectos, se hace constar que Best Option Media, S.L. es una agencia
de medios y, por tanto, no desarrolla actividades de producciéon y distribucién de productos
audiovisuales.

En caso de cerrarse finalmente el acuerdo, se integraran en Vértice todos los activos del area media del
grupo cotizado italiano Giglio Group, (i) adquiriendo éste altimo la condicién de accionista de Vértice,
siendo titular de 1.136.363.636 nuevas acciones de Vértice, representativas de un 18,99% del capital
social a 12 de marzo de 2019 (fecha en la que dicha operaciéon de integraciéon fue comunicada al
mercado) y sin que, en ningan caso, dichas acciones pudiesen representar menos del 5,95% del capital
social de Vértice tras el Aumento de Capital objeto de la presente Nota de sobre las Acciones y y tras la
emision de las nuevas acciones a realizar por la aportacion de los activos de Giglio; y (ii) ocupando un
puesto en el Consejo de Administracion de Vértice, valorandose a estos efectos, por parte de la
Sociedad, un incremento del nimero de consejeros de ésta. Las partes firmantes del acuerdo de
intenciones acordaron suscribir los correspondientes contratos relativos a la integracion de los activos
de Grupo Giglio no mas tarde del préoximo 30 de junio de 2019, estableciendo una penalidad en
concepto de “break-up fee” para aquellos casos en los que cualquiera de las partes optase por romper
las negociaciones y no atender su compromiso de suscribir el correspondiente contrato de integracion
dentro del plazo acordado. El importe de la penalidad acordada es de 500 miles de euros. Los activos
del grupo italiano han sido valorados a efectos de esta operaciéon en 12.500.000 de euros y seran
integrados en Vértice a cambio de nuevas acciones de la compania a un precio de canje cerrado de
0,0110 € (dichas acciones seran emitidas en el marco de una ampliaciéon de capital reservada a Giglio
Group y sin derecho de suscripcion preferente para el resto de accionistas al tratarse de una aportaciéon
no dineraria). En cualquier caso, a la vista del acuerdo de intenciones antes referido, los contratos que
finalmente se firmen al objeto de regular la operacién de integraciéon no preveran mecanismo de anti-
diluci6on alguno y, por tanto, Giglio tendra derecho en todo momento a suscribir el citado nimero de
acciones nuevas de la Sociedad (i.e. 1.136.363.636), las cuales representaran el 5,95% del capital de
Vértice tras el aumento de capital aprobado por la Junta General celebrada el 29 de marzo de 2019 y
de la emision a realizar por la aportacion de los activos de Giglio..

Las compaiias y los activos se integraran libres de cualquier deuda, carga y/o gravamen, a excepcion
de una posicién deudora de 2.500.000 euros frente a un proveedor estratégico en el area media de la
que Vértice se hara cargo. Cualquier otra carga o deuda, de existir, sera asumida por Giglio Group.

A efectos meramente aclaratorios, esta operacion en nada afecta al aumento de capital de
11.968.654,200 euros cuyo periodo de suscripcion preferente estd previsto que comience el dia 11 de
junio de 2019 (ambas operaciones han sido debidamente aprobadas por la Junta General de
accionistas de Vértice celebrada el 29 de marzo de 2019 en primera convocatoria).

Para poder valorar correctamente el grupo Vértice y los diferentes activos a integrar, la cotizada
italiana contrat6 los servicios de la firma PwC, la cual ha emitido una “Fairness Opini6én Favorable”,
respaldando una valoracién del Grupo Vértice superior a 210 millones de euros tras la integracién del
holding media italiano.

Con fecha 25 de abril de 2018, la Sociedad comunic6 mediante hecho relevante (con nimero de
registro oficial 264.618), que la Sociedad habia llegado a un acuerdo con la productora norteamericana
Millenium sobre la adquisicién de 89 titulos. De estos 89 titulos, 87 corresponden a libreria (muchos
de ellos nunca estrenados en Espafia) y 2 a nuevos proyectos, uno de los cuales ha sido estrenado en
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salas y el otro esté previsto su estreno para 2019. El valor econémico del acuerdo asciende a 2.718.900
dolares, lo que equivale al cambio a 2.426.373,55 de euros (ver apartado 6.2.1 para mayor detalle).

El 4 de diciembre de 2018 la Sociedad comunicé mediante hecho relevante publicado en la pagina web
de la CNMV, con nimero de registro oficial 272.913, que la Sociedad habia llegado a nuevos acuerdos
con varias productoras internacionales. Gracias a estos acuerdos, Vértice aumentara a lo largo de los
préximos ejercicios el nimero de estrenos en cine, ampliando y consolidando asimismo su catalogo
como el mayor independiente por ntimero de titulos en Espafia (ver apartado 6.2.1 para mayor
detalle)..

Adicionalmente, el 3 de septiembre de 2018, la Sociedad comunic6 mediante hecho relevante con
nimero de referencia 269.285 que la Sociedad habia llegado a nuevos acuerdos con varias productoras
internacionales para la adquisicién de titulos por un valor econémico que asciende a 6.612 miles de
euros (ver apartado 6.2.1 para mayor detalle).

Durante los ejercicios 2016 y 2017, las sociedades del Grupo Vértice no han suscrito contratos
relevantes al margen del desarrollo ordinario de la actividad empresarial descrita en el apartado 6.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

23.1 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de dicha
persona, su direccion profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cualquier
interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticion
del emisor, una declaracion de que se incluye dicha declaracion o informe, la
forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de la persona que
haya autorizado el contenido de esa parte del documento de registro

No procede pues no se incluye en este Documento de Registro ningtin informe atribuido a una persona
en calidad de experto.

23.2 En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir
de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion

No procede incluir informacién alguna en este apartado, pues no se incluye en este Documento de
Registro ningin informe atribuido a una persona en calidad de experto.

24. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Se declara expresamente que, durante el periodo de vigencia del Documento de Registro, estan a
disposicion del publico y pueden consultarse en el domicilio de Vértice (en Madrid, calle Agastia,
numero 80, C.P. 28043) los documentos que se indican en el siguiente cuadro, los cuales también
estan disponibles en los organismos sefialados.

Registro
Neo, Documento @ CNMYV ) Mercantil de
Madrid
1. Documento de Registro Si No
2, Escritura de constitucion de la Sociedad No Si
3. Estatutos Sociales No Si
4. Reglamento del Consejo de Administraciéon Si Si
5. Reglamento de la Junta General de Accionistas Si Si
Reglamento interno de conducta en los Mercados de ,
6. Si No
Valores
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http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2016/09/Reglamento_Consejo_Administracion.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=2&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2016/09/Reglamento-JGA_Definitivo.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=4&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2016/09/Reglamento_Interno_Conducta.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2016/09/Reglamento_Interno_Conducta.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/ReglamentosInternosConducta.aspx?nif=A-84856947

Registro
Neo, Documento @ CNMV @ Mercantil de
Madrid
Cuentas anuales individuales y auditadas de Vértice
7. correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018, junto con los Si Si
correspondientes informes de auditoria (Parte 1 — Parte 2)
Cuentas anuales consolidadas y auditadas de Vértice
8. correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018, junto con los Si Si
correspondientes informes de auditoria (Parte 1 — Parte 2).
Cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Vértice
9. correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017, junto con los Si Si
correspondientes informes de auditoria.
Cuentas anuales individuales auditadas del Grupo Vértice
10. | correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017, junto con los Si Si
correspondientes informes de auditoria.
Cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas del
11. Grupo Vértice correspondientes a los ejercicios 2015 y Si Si
2016, junto con los correspondientes informes de auditoria.
12. | Informe Anual de Gobierno Corporativo 2018 Si No
13. | Informe Anual de Gobierno Corporativo 2017 Si No
14. | Informe Anual de Gobierno Corporativo 2016 Si No
15. | Informe de Retribuciones de Consejeros 2018 Si No
16. Informe de Retribuciones de Consejeros 2017 Si No
17. Informe de Retribuciones de Consejeros 2016 Si No

(@ Se incluye en cada punto un hipervinculo de acceso directo a cada documento dentro de la pagina web de la Sociedad. En el
documento relativo a las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 se incluye el
hipervinculo en las referencias a (“Parte 1 y Parte 2”), toda vez que en la pagina web de la Sociedad estos documentos aparecen
desglosados.

(® Se incluye en cada “Si” de la columna relativa a CNMV, un hipervinculo de acceso directo al documento en la pagina web
oficial de la CNMV.

La indicada documentaciéon también puede consultarse en la pagina web de la Sociedad
(www.vertice360.com), a excepcién del documento ntimero 2, y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), a excepcién de los documentos nimero 2 y 9.

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

No existen participaciones distintas de las mencionadas en el apartado 7 del Documento de Registro
que puedan tener un impacto significativo en la valoracién de la Sociedad.

26. GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (APMS)

De conformidad con las Directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (European
Securities and Markets Authority) sobre medidas alternativas de rendimiento (“APMSs”), se contiene
en este apartado una explicacion de las APMs utilizadas por la Sociedad.

La direccion de la Sociedad considera que ciertas APMs proporcionan informacién financiera adicional
atil que deberia ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. La Sociedad utiliza estas APMs
en la toma de decisiones financieras, operativas y de planificaciéon, asi como para evaluar el
rendimiento del Grupo.

Se presentan las siguientes APMs que la Sociedad considera apropiadas y tutiles para la toma de
decisiones de los inversores y que se han incluido en diversos apartados de este Documento de
Registro. Es oportuno advertir que los importes (en miles de euros) de las APMs han sido incluidos a
lo largo del Documento de Registro han sido verificados por el auditor de cuentas.
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https://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2019/03/parte1_compressed-1.pdf
https://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2019/03/parte2_compressed-1.pdf
https://www.cnmv.es/AUDITA/2018/17894.pdf
https://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2019/03/consolidadas-parte1_compressed.pdf
https://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2019/03/consolidadas-parte2_compressed-1.pdf
https://www.cnmv.es/AUDITA/2018/17894.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/CCAA-individuales-y-consolidadorme-auditor%C3%ADa-V%C3%A9rtice-360-WEB-definitivo-2.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/CCAA-individuales-y-consolidadorme-auditor%C3%ADa-V%C3%A9rtice-360-WEB-definitivo-2.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/CCAA-individuales-y-consolidadorme-auditor%C3%ADa-V%C3%A9rtice-360-WEB-definitivo-2.pdf
https://www.cnmv.es/AUDITA/2017/17432.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/CCAA-individuales-y-consolidadorme-auditor%C3%ADa-V%C3%A9rtice-360-WEB-definitivo-1.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/CCAA-individuales-y-consolidadorme-auditor%C3%ADa-V%C3%A9rtice-360-WEB-definitivo-1.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/CCAA-individuales-y-consolidadorme-auditor%C3%ADa-V%C3%A9rtice-360-WEB-definitivo-1.pdf
https://www.cnmv.es/AUDITA/2017/17432.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2017/12/Cuentas-anuales-individuales-y-consolidadas-2016-modificadas.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2017/12/Cuentas-anuales-individuales-y-consolidadas-2016-modificadas.pdf
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2017/12/Cuentas-anuales-individuales-y-consolidadas-2016-modificadas.pdf
https://www.cnmv.es/AUDITA/2016/16890.pdf
https://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2019/03/IGC_A-84856947_2018.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=1&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/IGC_A-84856947_2017.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=1&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2017/04/IGC_A-84856947_2016.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=1&nif=A-84856947
https://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2019/03/IRC_A-84856947_2018.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=6&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2018/04/Informe-de-Remuneraciones-Consejeros-2017.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=6&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/wp-content/uploads/2017/06/Informe-Remuneraciones-Consejeros-2016-1.pdf
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?TipoInforme=6&nif=A-84856947
http://www.vertice360.com/
http://www.cnmv.es/

EBITDA

Definicién El Grupo define EBITDA como el resultado operativo consolidado del ejercicio antes de
impuestos, calculado como los ingresos de explotacién, deducidos todos los gastos de
explotacion, antes de deducir el importe de las amortizaciones.

Explicacion | Es un indicador que el Grupo usa para determinar su rentabilidad productiva y que los

de uso inversores emplean en la valoracion de empresas.

Conciliaciéon | Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016
Ingresos ordinarios 2.507 6.331 3.825 3.937
Otros ingresos 24 102 46 76
Variacibn de existencias de - - - -
productos terminados y en curso
Consu'mos ' de mer'caderias, (645) (1.866) (548) (1.162)
materias primas y consumibles
Gastos por retribuciones a
empleados (484) (1.944) | (1.839) | (2.057)
Otros gastos (261) (173) | (860) (1.135)
Variacion provisiones de trafico ) 5 95 40
EBITDA 1.142 2.455 679 (301)
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EBITDA

Coherencia
del criterio
empleado

En 2018 no se ha producido ningtin cambio de criterio respecto al empleado en 2017.
Sin embargo, en 2016 si que se produjo un cambio de criterio al tener en cuenta en el
calculo del EBITDA la “variacion provisiones de trafico”. Las magnitudes aqui
reconocidas tienen en cuenta el nuevo criterio de calculo del EBITDA y, en
consecuencia, difieren de lo publicado en su momento.

Se deja constancia de que el EBITDA del ejercicio 2016 que aqui se incluye es en 2 miles
de euros menor al reportado, fruto de los diversos redondeos.

Asimismo, por error, los 40 miles de euros de “variacion provisiones de trafico” que
aparecen en la tabla anterior no constan en la nota 15 (b) de la memoria consolidada lo
que hace que el importe de los gastos de explotacion ahi reflejados sea de 1.095 miles de
euros, en lugar de 1.135 miles de euros, tal y como se refleja en la cuenta de pérdidas y
ganancias (ver apartado 9.2 de la Seccion II, “Documento de Registro - Resultados de
explotacion).

En la presentacion de sus resultados financieros, la Sociedad viene interpretando el
concepto de EBITDA (en castellano Resultado Antes de Intereses, Impuestos,
Deterioros y Amortizaciones) a la luz de la Opini6én No. 4 de la AECA denominada
“Concepto y uso del EBITDA como medida de Recursos generados en la explotacion”
por la cual se entiende que se deben excluir en el calculo del EBITDA, todos los
componentes de cardcter excepcional o extraordinario, que por su naturaleza no se
repitan de un periodo a otro y que las partidas contables que se incluyan en el calculo de
dicho ratio, deben poder presentarse periodo tras periodo.

De conformidad con lo anterior y dado que las partidas contables “otros ingresos y otros
gastos” derivadas de la situacion de concurso en la que se encontraba el Grupo, y por la
salida del mismo han sido recurrentes en los estados financieros de la Sociedad en los
dltimos ejercicios con motivo de la situacién atravesada por el Grupo, la Sociedad ha
considerado oportuno tener en cuenta dichas partidas contables para el célculo del
EBITDA al que se hace referencia a lo largo del presente Documento de Registro.

Asimismo, en cuanto a la elaboracion y presentacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo, la Sociedad considera oportuno incluir los referidos “otros
ingresos y gastos” derivadas de la situaciéon de concurso en la que se encontraba el
Grupo, y por la salida del mismo, dentro del resultado de explotaciéon en aplicacion de
los criterios seguidos por las sucesivas 6rdenes ministeriales que aprueban los nuevos
modelos para la presentacién en el Registro Mercantil de las cuentas anuales.

Margen EBITDA

Definicién

Es la ratio calculada a través de la division de EBITDA entre el importe total de la
partida de “Ingresos Ordinarios” + “Otros Ingresos”.

Explicacion
de uso

Es un indicador financiero que refleja la rentabilidad generada en las actividades
operativas de la empresa respecto al total de ingresos. Este cociente se interpreta como
el beneficio operativo del Grupo por cada cifra de negocio.

Conciliacién

Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016

EBITDA dividido por la suma de 1.142
Ingresos ordinarios 2.507
Otros ingresos -

2.455 679 (301)
6.331 3.825 3.937
102 46 76

Margen EBITDA 45,60% 38,16% 17,5% | (7,5%)

Coherencia
del criterio
empleado

No se ha producido ningtin cambio de criterio respecto al empleado en el ejercicio
anterior.
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EBITDA

EBIT

Definiciéon Se calcula a partir del beneficio neto, al que se le suma el gasto por impuesto de
sociedades y los gastos e ingresos financieros.

Explicacion | Es un indicador que mide el beneficio operativo de una empresa. El EBIT no tiene en

de uso cuenta ni los intereses ni los impuestos pagados por la empresa en un ejercicio a efectos
de su calculo.

Conciliaciéon | Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1.007 1.874 27.962 | (1.178)
Gasto / (Ingreso) por impuesto de - 168 49 24
sociedades
Ingresos financierOS - (16) (27932) (414)
Gastos financieros 19 39 324 1.005
Diferencias positivas de cambio - - - -
Deterioro 'y resultados por R - 1.793 -
enajenaciones de inmov. financiero
EBIT 1.026 2.065 2.196 (563)

Coherencia | No se ha producido ningin cambio de criterio respecto al empleado en el ejercicio

del criterio | anterior.

empleado

Margen EBIT

Definicién Es la ratio calculada a través de la division de EBIT entre la suma de los ingresos
ordinarios y otros ingresos.

Explicacion | Indica el beneficio operativo de una empresa por cada unidad de cifra de negocio.

de uso

Conciliaciéon | Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016
EBIT dividido por la suma de 1.026 2.065 2.196 (563)

Ingresos ordinarios 2.507 6.331 3.825 3.937
Otros ingresos - 102 46 76

Margen EBIT 40,92% 32,10% 56,73% | (14%)

Coherencia | No se ha producido ningiin cambio de criterio respecto al empleado en el ejercicio

del criterio | anterior.

empleado
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EBITDA

Deuda financiera bruta / Deuda financiera neta

Definiciéon Es la diferencia entre la deuda financiera bruta y la tesoreria y otros activos
equivalentes. La deuda financiera bruta es la suma de los pasivos financieros no
corrientes y de los corrientes. No se incluyen “otros pasivos financieros” por no tener
como contraparte una entidad financiera.

Explicacion | Es un indicador financiero ampliamente utilizado para medir el apalancamiento de las

de uso empresas.

Conciliaciéon | Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016
Pasivos financieros con entidades
de crédito a largo plazo 1.530 1.530 1727 )
Pasivos financieros con entidades L 66 L u
de crédito a corto plazo 915 9 344 537
Deuda financiera bruta 2.445 2.496 3.071 | 11.537
Tesoreria (1.091) (1.082) (707) (991)
Deuda financiera neta 1.354 1.414 2.364 | 10.546

Coherencia | No se ha producido ningiin cambio de criterio respecto al empleado en el ejercicio

del criterio | anterior.

empleado

CAPEX

Definicion Es la suma de las inversiones en derechos audiovisuales o el incremento de valor de los
ya existentes. El importe referente al CAPEX para el ejercicio 2018 por importe de 2.712
euros, se corresponde con el pago en inversiones de activos intangibles en curso. En
este sentido, la diferencia con respecto a la cifra de 3.077 relativa a adiciones de la
partida de inversion en derechos audiovisuales de la tabla de inmovilizado intangible
(ver apartado 5.2.1 de la Secciéon II), es que en este importe se incluyen las
adquisiciones de titulos que ya estan disponibles para su uso y funcionamiento. Por
tanto, estas adquisiciones de titulos ya disponibles para su uso y funcionamiento no son
considerados como activos intangibles en curso y se excluyen del CAPEX.

Explicacion | Constituye una medida de la cantidad de fondos que dedica la Sociedad a la adquisicion

de uso de nuevos activos, especialmente, de titulos cinematograficos.

Conciliacién | Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016
Adiciones de derechos 639 2.712 1.728 653
audiovisuales
CAPEX 639 2.712 1.728 653

Coherencia | No se ha producido ninglin cambio de criterio respecto al empleado en el ejercicio

del criterio | anterior. Por error, en las cifras reportadas de 2016 se incluyeron las aplicaciones

empleado informaticas.
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EBITDA

Fondo de maniobra

Definicién Es la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente

Explicaciéon | Refleja qué cantidad del activo a corto plazo se financia con pasivos a largo plazo. Es
de uso una medida, por tanto, que refleja la capacidad del Grupo para continuar con el normal
desarrollo de sus actividades en el corto plazo, sin necesidad de recurrir a
endeudamiento a corto plazo.

Conciliaciéon | Miles de euros 31.03.2019 2018 2017 2016
Total activos corrientes 5.487 4.416 2.199 3.859
Total pasivos corrientes 7.591 (6.469) (8.083) (34.026)
Fondo de maniobra (2.104) (2.053) | (5.884) | (30.167)

Coherencia | No se ha producido ningin cambio de criterio respecto al empleado en el ejercicio
del criterio | anterior.
empleado
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En Madrid, a 6 de junio de 2019
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

P.p.

Squirrel Capital, S.L.U.

Presidente y consejero delegado

D. Pablo Pereiro Lage, como persona fisica representante
del consejero persona juridica
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