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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A [os accionistas de
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas.
Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de VERTICE TRESCIENTOS
SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -en adelante, el Grupo-, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
consolidada correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a
31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo, de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P., Registro Mercantil de Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Seccién 8, Hoja M-346.497, CIF B-83887125
Miembro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) nimero S1620
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Cuestiones clave de la auditoria.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segun el juicio profesional del auditor,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de la opinién de auditoria
sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos (véase nota 16).

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorreccién material
particularmente en el cierre del ejercicio en relacion con su adecuada imputacion temporal.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron a cierre del ejercicio 2018, entre
otros, la evaluacién de los controles sobre el proceso de reconocimiento de ingresos, la
obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando procedimientos de comprobacion alternativos mediante justificantes de cobro
posterior o documentacion soporte justificativa de la prestacién del servicio. Asimismo, a partir
de una muestra de ventas y a partir de una muestra de facturas de abonos realizados con
posterioridad a cierre del ejercicio, hemos comprobado la imputacién del ingreso en el periodo
apropiado.

Por dltimo, hemos verificado que en la Nota 16 de la memoria consolidada adjunta se incluyen
los desgloses de informacién relacionados que requiere el marco de informacién financiera
aplicable.

Recuperabilidad de los activos intangibles -derechos audiovisuales- (véase nota 7).

A 31 de diciembre de 2018 el importe registrado en concepto de Derechos audiovisuales
asciende a 10.252 miles de euros, siendo la sociedad Vértice Cine, S.L.U. la que registra el
importe mas significativo dentro del Grupo.

A cierre del ejercicio 2018, se ha estimado el valor recuperable de los derechos audiovisuales
en funcion de los flujos de caja futuros que se espera recibir para cada uno de los titulos que
el Grupo posee, actualizados a la fecha de cierre del ejercicio. Los Administradores han
elaborado a cierre del ejercicio, un test de deterioro del catdlogo mediante la realizacién de
una estimacion individualizada de la capacidad de generar ingresos de cada uno de los titulos,
considerando el tiempo restante de licencia, el éxito comercial de cada titulo, y diferenciando
el analisis de cada derecho en funcién de su ventana de explotacién (“Free” o “Pay”) y
descontando el resultado a una tasa anual del 10%.

Nuestros procedimientos, han incluido principalmente, revisar el test de deterioro elaborado
por los Administradores y analizar la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el
valor recuperable de los derechos audiovisuales a un importe inferior al coste neto registrado,
siendo el importe de la correccion valorativa, la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso de la inversion.

Por ultimo, hemos verificado que en la Nota 7 de la memoria consolidada adjunta, se incluyen
los desgloses de informacién relacionados que requiere el marco de informacién financiera
aplicable.
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Otrainformacion: informe de gestion consolidado.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores del Grupo y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se
encentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que
establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacién incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2 b) de la Ley
22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la
citada informacién se ha facilitado en el informe de gestiébn y en caso contrario, a
informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion,
gue consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en
la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existes incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018 y su contenido y presentaciéon son conforme a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con
las cuentas anuales consolidadas.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Grupo, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la
memoaria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude
0 error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores son responsables
de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

La Comisién de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la Auditoria. También:

eldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

*Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

*Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

*Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion por parte de los administradores del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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*Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que, razonablemente, puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.
Informe adicional para la comisién de auditoria.

La opinién expresada en este informe, es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el comité de auditoria del Grupo de fecha 25 de febrero de 2019.

Periodo de conftratacion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre de 2016 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del gjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. no ha prestado al Grupo, durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018, servicios distintos de la auditoria.

Horwath Auditores spaﬁa, S.L.P.

(n° ROAC $1620)

—

< Pedrs Rodriguez Fernandez

26 de febrero de 9



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

BALANCES CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2018 2017

Inmovilizade material 5 412 462
Fondo de comercio 6 514 514
Otros activos intangibles 7 10.264 7.622
Activos financieros no corrientes 7 7
Total activos no corrientes 11.197 8.605
Existencias 5 53
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 2136  1.235
Otros activos financieros corrientes 67 94
Otros activos corrientes 1.126 110
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10  1.082 707
Total activos corrientes 4416 2.199
Total activo 15.613 10.804

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

BALANCES CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2018 2017
Capital 5.984 338
Reservas 2.077 (25.599)
Beneficios (Pérdidas) de |a Sociedad Dominante 1.801 27.913
Beneficios {Pérdidas) consolidados del ejercicio 1.874 27.962
Beneficios (Pérdidas) atribuidos a socios externos 73 49
Acciones y participaciones de Patrimonio Neto y de |a Sociedad Domi-

nante (1.646) (1.012)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de Patrimonio

Neto de la Sociedad Dominante 218 1,640

Socios externos (605) (649)
Total patrimonio neto 11 7.611 991
Pasivos financieros con entidades de crédito 12 1.530 1727
Otros pasivos financieros :

Pasivos por impuestos diferidos 14 3 3
Total pasivos no corrientes 1.533 1.730
Pasivos financieros con entidades de crédito 12 966 1.344
Otros pasivos financieros 41 540
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15 2.460 2.435
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 2.887 3.648
Provisiones 2 2
Otros pasivos corrientes 113 114
Total pasivos corrientes 6.469 8.083
Total patrimonio neto y pasivo 15.613 10.804

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euras)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2018 2017
Ingresos ordinarios 16 6.331 3.825
Otros ingresos 102 46
Consumos de mercaderias, materias primas y consumibles (1.866) (548)
Gastos por retribuciones a los empleados 17 (1.944) (1.839)
Consumos de derechos audiovisuales 7 (315) (294)
Gastos por amortizacion 5y7 (64) (70)
Otros gastos 17 (173) (860)
Ingresos financieros 18 16 27.932
Gastos financieros 18 (39) (324)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado intangible 7 (6) 1.936
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado financiero - (1.793)
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos de actividades continuadas 2.042 28.011
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre las ganancias 14 (168) (49)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio de actividades continuadas 1.874 27.962
Beneficio/{Pérdida) del ejercicio atribuible a:

a) Accionistas de la Sociedad Dominante 1.801 27.913

b) Participaciones no dominantes 73 49
Ganancias/(Pérdidas) por accién {en euros) 20 0,0003 0,09

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2018 y 2017
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados

(Expresados en miles de euros)

2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.874 27.962
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.874 27.962
a) Atribuidos a la Sociedad Dominante 1.801 27.913
b)  Atribuidos a Intereses Minoritarios 73 49

La memoaria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2018y 2017

{Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2018 2017
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 2.042 28.011
Ajustes del resultado 408 (29.688)
Variacién de existencias {+/-) - 329
Consumos de derechos audiovisuales (+) 315

Amortizacion del inmovilizado (+) 64 364
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-) 6 (1.936)
Ingresos financieros (-) (16) (27.936)
Gastos financieros (+) 39 328
Otros ajustes al resultado (+/-) - (837)
Cambios en el capital corriente (2.076) 304
Existencias (+/-) 48 -
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.302) 1.116
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+/-) - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (761) (773)
Otros activos y pasivos corrientes (+/-) 136

Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (197) (39)
Otros flujos de efectivo de actividades de explotacién (85) -
Cobras (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (85) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 289 (1.373)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (11) (1.670)

Cobros por desinversiones (+)

Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio - 2411
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 97 348
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn 86 1.089
AUMENTO/ (DISMIN UCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 375 (284)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 707 991
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.082 707

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
31 de diciembre de 2018

1. Naturaleza, Actividades del Grupo y Composicion del Grupo.

1.1.Constitucion de la Sociedad y objeto social.

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante), antes
denominada Corporacion Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A., fue constituida por
tiempo indefinido el 18 de octubre de 2006, y se rige por la legislacion mercantil vigente en Madrid.
Su domicilio social se encuentra en la calle de Agastia, nimero 80 de Madrid.

La Sociedad Dominante, es cabecera de un grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y
empresas asociadas que se dedican a actividades diversas y que constituyen el Grupo (en adelante el
Grupo). Consecuentemente, la Sociedad esté obligada a elaborar, ademéas de sus cuentas anuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social, por si sola o indirectamente, a través de sus socieda-
des dependientes:

1. La adquisicion, produccién, realizacién, publicacién, grabacién, sonorizacién, doblaje, edi-
cién, post-produccién, emisién, transmisién, comunicacion publica, importacion y exporta-
cién, comercializacion, distribucién, exhibicion, reproduccion, transformacion, y en cualquier
forma, explotacion de obras audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y
en toda clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo programas culturales, educati-
vos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacion, realizacion, edicién, post-pro-
duccidn, publicacién, grabacién y comercializacién de anuncios, carteles, folletos, campafias
publicitarias, propaganda, comunicacion institucional o publica e imagen corporativa, todo
ello por cuenta propia o de tercercs.

3. La organizacion, participacién y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los re-
feridos al ambito de la comunicacién comunicativay empresarial.

4, Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos
de edicién, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o in-
dustrial, previo cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, suscripcion y enajenacion de valores mo-
biliarios y de otros titulos de renta fija o variable con exclusion de la actividad reservada en
la legislacidn a instituciones y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

Con fecha 19 de diciembre de 2007, las acciones de la Sociedad comenzaron a cotizar en el Sistema
de Interconexidn Bursatil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo co-
rrespondientes al ejercicio 2018, se encuentran pendientes de aprobacion pos sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas.
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2. Bases de Presentacion.

2.1.Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de las sociedades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, se
han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
que resultan de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada a 31 de diciembre de 2018 y 2017 y de los resultados consolidados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio nheto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adoptd las NIIF-UE en el ejercicio 2006 y aplic6 en dicho afio la NIIF 1 “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante, se someteréan a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimdndose que seréan
aprobadas sin modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por
los Accionistas de la Sociedad Dominante el 11 de mayo de 2018.

2.2.Comparacién de la informacion.

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidado, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, y de la memoria consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 2018,
las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017 aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 11 de mayo
de 2018.

2.3.Moneda funcional y moneda de presentacion.

La moneda en la que se presentan los estados financieros de las cuentas anuales consolidadas, es el
euro y expresado en miles.

2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la apli-
cacidn de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las poli-
ticas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que
han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

e Estimaciones contables relevantes e hipotesis.

- La vida util de los activos intangibles y materiales (véase Notas 4.d y 4.e).

- El deterioro, en su caso, de determinados activos materiales e intangibles (véase Nota
4.f).

9
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- El valor razonable de diversos instrumentos financieros (véase Nota 4.g).
- El cdlculo de las provisiones (véase Nota 4.k).

- La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado
o contingentes (véase Nota 4.k).

(i) Hipotesis empleadas en los test de deterioro de valor de los activos intangibles y
fondos de comercio.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores se han calculado en funcién
de la mejor informacidn disponible a 31 de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El
efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios, se registrarfa de forma prospectiva, conforme
a lo establecido en la NIC 8, es decir, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de resultados consolidada.

Como se indica en la Nota 7, a cierre del ejercicio 2018, se ha estimado el valor recuperable de los
derechos audiovisuales en funcién de los flujos de caja futuros que se espera recibir para cada
uno de los titulos que el Grupo posee, actualizados a la fecha de cierre del ejercicio.

Los Administradores han elaborado a cierre del ejercicio, un test de deterioro del cataloge me-
diante la realizacién de una estimacién individualizada de la capacidad de generar ingresos de
cada uno de los titulos, considerando el tiempo restante de licencia, el éxito comercial de cada
titulo, y diferenciando el analisis de cada derecho en funcidn de su ventana de explotacion (“Free”
o “Pay”) y descontando el resultado a una tasa anual del 10%.

Como se indica en la Nota 6, la identificacién de los fondos de comercio por unidad generadora
de caja, se ha realizado por segmentos de negocio. Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han
registrado operaciones en relacién con el fondo de comercio de las distintas unidades generado-
ras de caja.

Con objeto de verificar el valor razonable del fondo de comercio se ha realizado un calculo del
valor actual de los flujos de caja de los proximos 5 afios a una tasa de descuento del 7%.

Como consecuencia del resultado de este test de deterioro, no se han registrado variaciones du-
rante 2018.

(ii) Justificacion de las hipdtesis utilizadas en los test de deterioro.

- Catalogo:

= Los titulos se categorizan en funcidn de su capacidad de generar ingresos.

» Los ingresos estimados, se han contrastado con las ventas histéricas de cada ti-
tulo, existiendo una correlacion entre la vida del titulo y los ingresos generados.
Ademds, se han considerado los importes obtenidos en los contratos de venta
mas recientes para titulos de similar categoria.

»  De esta manera, se ha verificado que dichas estimaciones sean prudentes en fun-
cidon de la vida (til de cada titulo.
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»  Se realiza el calculo de los flujos de efectivo a obtener por cada titulo y se actual
iza a una tasa de descuento de 10%.

»  Se considera un porcentaje medio de royalties de un 5% para los titulos de libre-
ria, habiendo considerado que existe un gran nimero de tftulos que no devengan
royalty.

m  Se ha realizado una estimacion de los ingresos por tftulo, en funcién de su capa-
cidad de generar ingresos, vida ttil del derecho, grado de ocupacion de los titulos
y su clasificacién en categoria A, B, C, D y E. Los tftulos A son aquellos con un
mayor éxito comercial y los titulos E, lo que tienen menos capacidad de generar
ingresos.

» Enlorelativo a los ingresos de television se diferencia el andlisis de cada derecho
separadamente para cada ventana de explotacion, es decir Free y Pay.

»  Para el andlisis de DVD/Blu-Ray, se ha analizado el historico de ventas de los titu-
los, considerando principalmente los datos del tltimo ejercicio, puesto que es una
actividad que estd disminuyendo significativamente su capacidad de generacion
de ingresos.

»  Laestimacion de los ingresos de VOD y SVOD se realiza en funcion de los ingresos
reales obtenidos en el afio 2018 con un crecimiento constante puesto que la en-
trada de nuevos "players" y la consolidacidn de las plataformas establecidas en
el mercado, ayudara a incrementar los ingresos de esta Iinea de negocio en detri-
mento del DVD y Blu-Ray.

Las previsiones también han tenido en cuenta las cifras reales obtenidas en el ejerci-
cio 2018 en las diferentes ventanas de explotacidn por los titulos de librerfa que son
las siguientes:

En base a estos datos, podemos asegurar que las hipdtesis sobre las que se basan las
proyecciones de los flujos de efectivo cerrientes son uniformes con los resultados
reales obtenidos en el pasado.

Para el célculo de la tasa de descuento se ha considerado la experiencia histérica y se
ha determinado antes de impuestos.

Fondo de comercio:

Para la determinacion del valor recuperable del Fondo de Comercio se ha tenido en
cuenta los resultados realizados por Itesa Producciones, S.L. (ITESA) en el ejercicio
2018, estimando unas proyecciones considerando un incremento constante de la ac-
tividad anual de un 6%, aplicando una tasa de descuento del 7%.

Hay que sefialar que la actividad de ITESA estd basada principalmente en contratos
plurianuales con la television vasca (ETB), tratdndose por tanto de una actividad muy
estable siendo las proyecciones de flujo de efectivo uniformes con los resultados
reales obtenidos en el pasado.

(iii) Anilisis de sensibilidad.

Segun el estudio realizado sobre el valor recuperable de los derechos audiovisuales, el valor actual
de los flujos de caja futuros de los titulos de librerfa analizados a una tasa del 10% asciende a
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4.825 miles de euros. Un incremento de la tasa de descuento aplicada de un 1% (11%), haria que
el valor actual calculado disminuyese en 113 miles de euros. Por su parte, una disminucién de la
tasa de descuento aplicada de un 1% (9%), el valor actual aumentaria en 117 miles de euros.

Respecto al valor recuperable del fondo de comercio, unincremento de la tasa de descuento apli-
cada de un 1% (8%), harfa que el valor actual de la participacion, disminuyese en 74 miles de
euros. Por su parte, una disminucién de la tasa de descuento aplicada de un 1% (6%), haria au-
mentar el valor actual de la participacién en 78 miles de euros,

2.5.Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo.

Las normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB en sus siglas en
inglés), y adoptadas por la Unién Europea con aplicacién obligatoria para ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2018, no han tenido impacto en las presentes cuentas anuales consolidadas. Estas nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que han comen-
zado el 1 de enero de 2018 son las siguientes:

e NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con |os clientes. Las empresas aplicardn un modelo
de cinco pasos para determinar cudndo deben ser reconocidos, y en qué cantidad. El modelo es-
pecifica que los ingresos deben reconocerse cuando se transfiere el control de bienes o servicios
a un cliente. Dependiendo de si se cumplen ciertos criterios, los ingresos se reconocen; en el
tiempo, de una manera que refleje mejor desempefio de la empresa; o en un punto en el tiempo,
cuando el control de los bienes o servicios se transfiere al cliente.

e NIIF 9 - Instrumentos Financieros. Esta norma, que es la primera parte de las normas que reem-
plazaran a la NIC 39, entre otras cosas, mejora y simplifica la informacién sobre los instrumentos
financieros mediante el uso de un Unico criterio para determinar si un activo financiero deberfa
ser medido al coste amortizado o a valor razonable.

e NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones.

e Proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2014-2016. Introduce peguefias modificaciones y aclaracio-
nes a la NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Finan-
ciera y NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Se  permite su aplicacion anti-
cipada para las modificaciones a la NIC 28.

e CINIIF 22 — Transacciones en maneda extranjera y contraprestaciones anticipadas. Se establece
la fecha de transaccion a efectos de determinar el tipo de cambio aplicable en transacciones con
anticipos en moneda extranjera.

e Modificaciones NIC 40 — Inversiones inmabiliarias. La modificacion clarifica que una reclasificacion
de una inversién desde o hacia inversion inmobiliaria sélo estd permitida cuando exista evidencia
de un cambio de uso.

¢ Modificaciones NIIF 4 (aplicacién de la NIIF 9 sobre Instrumentos financieros con la NIIF 4 sobre
Contratos de seguros). Permite a las entidades bajo el alcance de la NIIF la opcién de aplicar la
NIIF 9 o su exencion temporal.
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2.6.Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas.

En la fecha de presentacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas NIIF han
sido emitidas por el IASB y adoptadas por la Unién Europea, pero efectivas en los proximos ejercicios
y por lo tanto, su aplicacidn no es todavia obligatoria:

e NIIF 16 - Arrendamientos. Esta norma requerird el reconocimiento de todos los contratos identi-
ficados en el balance del arrendatario, salvo excepciones limitadas, sustituyendo a la NIC 17 ac-
tualmente en vigor. Se permite la aplicacion anticipada a las entidades que apliquen la NIIF 15 con
anterioridad o en la misma fecha de aplicacion inicial de NIIF 16.

e Modificacion a la NIIF 9. Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa.
Esta modificaciéon permitird la valoracién a coste amortizado de algunos activos financieros can-
celables anticipadamente por una cantidad menor que el importe pendiente de principal e intere-
ses sobre dicho principal.

e CINIIF 23 — Incertidumbres sobre tratamientos fiscales. Esta interpretacién clarifica cémo aplicar
los criterios de registro y valoracién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre acerca de la acep-
tabilidad por parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal utilizado por la
entidad.

e NIIF 17— Contratos de seguros. Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro, valoracion,
presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los usuarios de la informacion determinar el efecto
que los contratos tienen en los estados financieros.

e Modificacion a la NIC 28 Interés a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. Clarifica que se
debe aplicar NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una asociada o negocio conjunto si no se aplica
el método de puesta en equivalencia.

e Mejoras ala NIIF Ciclo 2015-2017. Modificaciones de una serie de normas.

e Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién de un plan. Clarifica cémo calcular
el coste del servicio para el periodo actual y el interés neto para el resto de un periodo anual
cuando se produce una modificacidn, reduccion o liquidacion de un plan de prestacion definida.

De manera relevante, la principal norma que podria tener efectos significativos en ejercicios futuros
en las cuentas anuales consolidadas, es la NIIF 16. Su adopcidn voluntaria anticipada esta permitida
siempre y cuando se aplique la NIIF 15 con anterioridad o en la misma fecha de aplicacion inicial de
esta norma. En base al analisis realizado por el Grupo, dicha norma no tiene impacto retroactivo en
las presentes cuentas anuales consolidadas.

2.7.Aplicacion NIIF 16.

Se ha puesto de manifiesto que la Gnica norma con un efecto relevante en préximos ejercicios sera
la NIIF 16. En este sentido, se detallan a continuacidn las conclusiones mas relevantes del analisis
mencionado:
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e La norma es efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019, aunque se permite
su aplicacién anticipada siempre y cuando se esté aplicando la NIIF 15.

e Dicha norma sustituye a la NIC 17 y a las interpretaciones asociadas a la misma.

e LaNIC 17 norequiere el reconocimiento de ninguin activo o pasivo por derecho de uso para pagos
futuros por estos arrendamientos; en cambio, cierta informacion ha de ser revelada como com-
promisos de arrendamiento operativo en la memoria.

e Por el contrario, la novedad central de la NIIF 16 radica en que hay un modelo contable Unico para
los arrendatarios, que incluirdn en el balance todos los arrendamientos (con algunas excepciones
limitadas) con un impacto similar al de los actuales arrendamientos financieros, es decir, habra
amortizacién del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el coste amortizado del
pasivo, siendo el devengo del gasto mds répido bajo NIIF 16.

2.8.Principio de empresa en funcionamiento y fondo de maniobra negativo.

A cierre del ejercicio 2018, el balance de situacién consolidado presenta un fondo de maniobra ne-
gativo consolidado por importe de 2.053 miles de euros.

Si bien, la sociedad presenta un fondo de maniobra negativo, existen suficientes factores mitigantes
de que la sociedad no pueda hacer frente a sus obligaciones financieras a corto plazo, dichos factores
mitigantes incluyen la ampliacién de capital descrita en la nota 22 de la memoria, véase también la
nota 9.

Asimismo las cuentas por pagar incluyen un saldo con empresas del grupo que no se haran efectivas
en ninguin caso hasta que la ampliacion de capital se encuentre definitivamente desembolsada.

3. Distribucion de Resultados.

La propuesta de distribucién del resultado de 2018 de la Sociedad Dominante a presentar a la Junta Ge-
neral de Accionistas es como sigue:

Miles de
euros

Bases de reparto

Beneficio del ejercicio 852
Distribucion

Compensar resultados negativos ejercicios anteriores

A Reserva Legal 85

A Reservas Voluntarias 767

Total 852
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La aplicacion de la pérdida de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 11 de mayo de 2018 ha sido la siguiente:

Miles de
euros

Bases de reparto

Beneficio del ejercicio 21.265
Distribucién

Compensar resultados negativos ejercicios anteriores 20.222

A Reserva Legal 68

A Reservas Voluntarias 975
Total 21.265

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, los importes de las reservas no distribuibles de la Sociedad Dominante
soh como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 1012 -

(a) Limitaciones para la distribucién de dividendos.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse dividen-
dos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposician, si el valor del patrimonio
neto a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucion directa ni indirecta.
Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de
estas péerdidas.

4. Normas de Registro y Valoracidn.

Las presentes cuentas anuales consolidadas, han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracion y clasificacion contenidas en la legislacién mercantil vigente. Los principales crite-
rios aplicados en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:
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(a) Sociedades dependientes.

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades estructuradas, aquellas sobre las
que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La Sociedad con-
trola a una entidad dependiente cuando por su implicacién en ella estd expuesta, o tiene derecho, a
unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder
que ejerce sobre la misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor
que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o
tiene derecho, a unos rendimientos variables por su implicacién en la entidad dependiente cuando
los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucién econé-
mica de la entidad.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicién, que esaquella, en la que el Grupo obtiene efec-
tivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las cuentas anuales consolidadas de las empresas dependientes se han consolidado con las de la
Sociedad Dominante por aplicacidén del método de integracidn global. Consecuentemente, todos los
saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las mismas que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacién.

(b) Combinaciones de negocios.

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas
a partir del 2006, afio de transicion del Grupo a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método
de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha, se regis-
traron de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia (PCGAE)
anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicién. El
Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008, en las transacciones rea-
lizadas a partir del 1 de enero de 2010.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han producido combinaciones de negocio. La fecha de ad-
quisicion es aquella en la que el Grupo, obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patri-
monio neto emitidos por el Grupo y cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido. Los
costes de adquisicion, tales como los honorarios profesionales, no forman parte del coste de la com-
binacién de negocios y se imputan a la cuenta de resultados consolidada.

La contraprestacién contingente, en su caso, se valora a valor razonable a la fecha de adquisicién. La
modificacion posterior del valor razonable de la contraprestacion contingente se imputa a la cuenta
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de resultados consolidada salvo que dicha modificacion tenga lugar dentro del limite de tiempo de
un afio que se establece como periodo de contabilidad provisional, en cuyo caso modificard el fondo
de comercio.

El fondo de comercio se calcula como la diferencia entre lasuma de la contraprestacién transferida,
mas las participaciones no dominantes, mas el valor razonable de cualquier participacion previa en
la adquirida, menos los activos netos identificables de la adquirida.

En el caso de que el coste de adquisicién de los activos netos identificables fuese inferior a su valor
razonable, este menor valor se reconoce en la cuenta de resultados consclidad del ejercicio.

(c) Participaciones no dominantes.

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas, se registran en la fecha
de adquisicién por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identifi-
cables. Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consclidado de forma
separada del patrimonio neto atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante. Las participacio-
nes no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio y en el resultado global total consoli-
dado del ejercicio se presentan igualmente de forma separada en la cuenta de resultados consolidada
y estado del resultado global consolidado.

Las transacciones con participaciones no dominantes se registran como transacciones con los pro-
pietarios del patrimonio del Grupo. Por ello, en las compras de participaciones no dominantes, la
diferencia entre la contraprestacién abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros
de los activos netos de la dependiente se registra con impacto en el patrimonio neto.

De la misma forma, las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes se
reconocen igualmente en el patrimonio neto del Grupo.

(d) Activos intangibles y Fondo de Comercio.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o desarrollo y, poste-
riormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Sélo se reconocen contablemente aquellos
activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de los que se espera obtener
en el futuro beneficios econdmicos.

Se consideran de “vida util indefinida” aquellos activos que se estima contribuiran indefinidamente
a la generacion de beneficios. El resto de los activos intangibles, se consideraran de “vida util defi-
nida”.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida no se amortizan, por lo que son sometidos a la “prueba
del deterioro” al menos una vez al afio, siguiendo los mismos criterios que para los fondos de comer-
cio.

Los activos intangibles con vida (til definida se amortizan, siguiendo el método lineal, en funcion de
los afios de vida util estimada de los respectivos bienes.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado intangible
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
prospectivamente como un cambio de estimacién.
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Fondo de comercio.

El fondo de comercio, se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combina-
ciones de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad
anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos
efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de
las UGEs o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacién y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado g). Después del
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por dete-
rioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.

Derechos audiovisuales.

Los derechos audiovisuales se presentan valorados a coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematogréficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la
aplicacion de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anti-
cipa al proveedor un importe fijo (“minimo garantizado”).

Los importes activados y las correspondientes amortizaciones (consumos) acumuladas se dan de
baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados los derechos. El “minimo
garantizado” se contabiliza en el activo del balance de situacion en el epigrafe “Derechos audio-
visuales”, para ser amortizado (consumido).

Cuando los titulos pasan por todas las ventanas de explotacién para las que fueron adquiridos (
TV de pago, DVD, Video on demand, Television en abierto, Suscripcion Video on demand), al me-
nos una vez, pasan a formar parte del catalogo de libreria.

La amortizacién de los derechos audiovisuales se realiza durante el periodo de vigencia de con-
tratacién de los derechos de los titulos siguiendo el criterio del patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros para cada titulo. En general, este método supone una amorti-
zacién decreciente en los 3 primeros afios, una vez que |os titulos han pasado al menos una vez
por todas la ventanas de explotacion, pasando a ser lineal a partir del cuarto afio. El impacto con
respecto al criterio de amortizacién lineal aplicado en ejercicios anteriores no es significativo,
puesto que el cambio de criterio afecta principalmente a los titulos nuevos.

Como se indica en la Nota 2.4, a cierre del ejercicio 2018, la valoracién de los derechos audiovi-
suales se ha hecho en base a la mejor estimacién de los Administradores en cuanto a la generacion
de ingresos de los titulos que componen el catalogo del Grupo, utilizando para ello el valor actual
de los flujos de caja futuros estimados, actualizados a la fecha de cierre del ejercicio.

Los costes variables se cargan en la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con los importes
devengados que se estima deberdn satisfacer a los proveedores. Las estimaciones se realizan con
base en las condiciones de los contratos y en la experiencia de la Sociedad en el sector.

Aplicaciones informaticas.

Las aplicaciones informéticas se presentan valoradas a coste de adquisicién y se amortizan lineal-
mente entre tres y cinco afios. Los costes de mantenimiento de las mismas, se registran como
gasto en el momento en se incurre en ellos.
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(e) Inmovilizado material.

Los bienes del inmovilizado material se valoran a su precio de adquisicion menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos que necesiten un periodo sustancial para
estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado siempre que cumplan con los requisitos para su ca-
pitalizacion. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han activado costes financieros en el inmovili-
zado material al no haberse incorporado activos de estas caracteristicas.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se registran como mayor coste
de los mismos. Los gastos de conservaciéon y mantenimiento, se cargan a la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Construcciones 30-50
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 3
Otro inmovilizado 3

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

(f)  Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién.

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, a los inmovilizados intangibles con una vida util indefinida y el de los inmovili-
zados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables, se reconocen en resultados.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacidn a los demads activos no corrientes
de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a resultados. El importe de la
reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma, exceptuando
el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortiza-
ciones, si no se hubiera registrado la pérdida.
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(g) Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo eco-
némico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio, desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”.

A efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados ini-
cialmente asi, de aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones man-
tenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros a
coste amortizado. La clasificacion en las categorias anteriores, se efectiia atendiendo a las caracte-
risticas del instrumento y a las intenciones del Grupo, en el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion, sélo cuando el Grupo, tiene
el derecho exigible legal de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

e Préstamos y partidas a cobrar.

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y crédi-
tos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mer-
cado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos ac-
tivos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incu-
rridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

e Intereses.

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

¢ Bajas de activos financieros.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos
financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida,
en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y benefi-
cios inherentes a su propiedad.

s Deterioro de valor de activos financieros.

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de prés-
tamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.
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En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos finan-
cieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracién segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posterio-
res, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su recono-
cimiento. No obstante la reversién de la pérdida tiene comao limite el coste amortizado que hu-
bieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cam-
bios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, me-
nos, en su caso, los costes de transaccidén que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nomi-
nal.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obli-
gacion contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los ins-
trumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los
flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada
neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efec-
tivo original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de
efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o co-
misiones se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario,
los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste
amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efec-
tivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.
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(i) Existencias.

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se recogen los activos no financieros que las
entidades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamental-
mente soportes en formato DVD para su explotacion comercial asi como los costes activados en la
produccion de series para emision en television.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de realizacion
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta'y distribucién.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento. Estas provisiones se deducen de los correspondientes epigrafes
de existencias a efectos de presentacién, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de
realizacion. Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han dotado provisiones por obsolescencia.

(i) Acciones propias.

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2018, representa menos del
10,00% del capital emitido a esa fecha (véase Nota 11). El importe correspondiente a estas acciones
se presenta minorando el patrimonio neto.

Las operaciones de adquisicién o venta con acciones propias se registran con cargo o abono a patri-
monio por los importes pagados o cobrados, respectivamente, por lo que los beneficios o pérdidas
derivados de dichas operaciones no tienen reflejo en la cuenta de resultados consolidada sino que
incrementan o reducen el patrimonio.

(k)  Provisiones.

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

e Provisiones.

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancela-
cién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

e Pasivos contingentes.

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién fu-
tura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la vo-
luntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes, salvo los relativos a las combinaciones de negocios, no se reconocen en las
cuentas anuales consclidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en
la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.
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Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién se reconocen como un ac-
tivo separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reem-
bolso se reconoce, en su caso, en resultados como una deduccion del gasto asociado con la provision
con el limite del importe de la provision.

(1)  Ingresos por ventas y prestaciones de servicios.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representen, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan
los importes a cobrar de los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las
actividades, menos descuentos e impuestos relacionados con las ventas,

Los ingresos por derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados consolidada de acuerdo
con el criterio siguiente:

e Los derechos de emisidn de peliculas, se imputan a resultados en el momento de su inicio del
periodo de licencia de explotacion.

o Los derechos de emision de series de television de produccién propia, se imputan a resultados en
el momento de su entrega efectiva a la cadena.

e Otros derechos, se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emision.

(m) Impuesto sobre beneficios.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa
a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estdn aprobados o estén a punto de apro-
barse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades de-
bido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables
o deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos, se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes,
se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion de negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todes los casos excepto que:
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e surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e correspondan a diferencias relacionadas con inversiones o sociedades dependientes, asociadas y
multigrupo sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y
no fuese probable que se produzca su reversidn en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue:

e resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién. No obs-
tante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones o sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un
futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras para compensar las diferencias.

Las oportunidades de planificacién fiscal, s6lo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de
los activos por impuesto diferido, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas co-
rrecciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades”, representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio de las sociedades dependientes y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos y los créditos por pérdidas a compensar derivados de bases imponibles negativas
y deducciones en la cuota.

La Sociedad Dominante se encontraba en ejercicios anteriores acogida al régimen especial de conso-
lidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad domi-
nante del Grupo identificado con el nimero 220/07 y compuesto por todas aquellas sociedades de-
pendientes que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributa-
cion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. Dado que varias sociedades del
grupo se encontraban en situacién de concurso, no ha sido posible tributar en régimen de consolida-
cidn fiscal, y la Administracién Tributaria ha procedido por tanto a la baja del grupo fiscal 220/07 del
que era entidad dominante la Sociedad con N.L.F. A84856947 con fecha de efectos 1 de enero de
2014. Una vez aprobados los convenios de acreedores de varias de las sociedades del grupo, inclu-
yendo la Sociedad, se solicité con fecha 29 de diciembre de 2017, la constitucion de un nuevo Grupo
fiscal, siendo el nimero asignado 238/18 y que fue aplicable a partir de 1 de enero de 2018.

(n) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente.

El Grupo presenta el estado de situacion financiera consolidado clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos, son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:
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o Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, que se espera sea en
los proximos doce meses.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicicnal para aplazar la can-
celacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a dicha fecha.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean
formuladas.

(o) Medioambiente.

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioam-
biental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los re-
sultados del mismo. En determinadas actividades que pudieran tener algln tipo de implicacion en
este sentido, el Grupo acttia subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos ultimos las
posibles responsabilidades de este tipo. Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos
en estas cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

5. Inmovilizado Material,

La composicidn y los movimientos habidos en las cuentas del inmovilizado material durante los ejercicios
2018 y 2017, han sido los siguientes:

Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.2017 Adiciones Retiros 31.12.2018

Coste:

Terrenos y construcciones 616 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 395 (47) 348
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.460 1.460
Equipos de informacién y otro inmovilizado 664 8 672
Total coste 3.135 8 (47) 3096
Amortizacion acumulada:

Construcciones (220) (22) (242)
Instalaciones técnicas y maquinaria {316) 65 (251)
Otras instalaciones, utillaje y mohiliario (1.460) (19) (1.479)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (703) (9) (712)
Total amortizacién acumulada {2.673) (50) 65 (2.684)
Inmovilizado material neto 462 (42) 18 412
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Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.2016 | Adiciones | Retiros | 31.12.2017

Coste:

Terrenos y construcciones 616 - - 616
Instalaciones técnicas y maquinaria 440 - (45) 395
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.460 - - 1.460
Equipos de informacidn y otro inmovilizado 666 3 (5) 664
Total coste 3.182 3 (50) 3.135
Amortizacién acumulada:

Construcciones (192) (28) - (220)
Instalaciones técnicas y maguinaria (309) (15) - (316)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {1.461) - 1 {1.460)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (693) (15) 39 (703)
Total amortizacidon acumulada (2.655) (58) 40 (2.673)
Inmovilizado material neto 527 (55) (10) 462

(a) General.

En opinién de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados (estimados en fun-
cidn de las hipdtesis que se explican en la Nota 6) indican la no existencia de un deterioro sobre los
activos materiales del Grupo.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen compromisos de compra o venta significativos adqui-
ridos sobre elementos del inmovilizado material.

En el epigrafe “terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona, adquirido
durante el ejercicio 2009 a Vértice Cine, S.L.U. sociedad participada indirectamente.

La Sociedad no tiene inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol y no
ha realizado otras adquisiciones de inmovilizado material significativas a empresas del grupo y aso-
ciadas.

(b) Bienes totalmente amortizados.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia
estan en uso a 31 de diciembre de 2018 y 2017, asciende a 2.054 y 2.052 miles de euros, respectiva-
mente

(c) Seguros.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas podlizas se considera suficiente.
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