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INFORME DE AUDITQR]

A los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.:

Hemos auditado ias cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad {que
se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contabies utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo
con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio anwval terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 2.j)
de ia memoria adjunta, en la que se indica que durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha incurrido en
pérdidas significativas como consecuencia de las transacciones efectuadas, de la evolucién de sus
negocios y de la situacion de los mercados en los que opera. Debido a las pérdidas acumuladas, al 31 de
diciembre de 2013 la Sociedad se encuentra en causa de disolucién y el balance de situacién presenta un
fondo de maniobra negativo. Los Administradores han elaborade un nuevo plan de negocio con el
objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del Grupo del que la Sociedad
es cabecera. El citado plan recoge su mejor entendimiento y estimacién del desarrollo de sus negocios,
estando a la fecha pendientes de materializacién la mayor parte de los aspectos contemplados en el
mismo, por lo que su cumplimiento estd vinculado al éxito que consigan en su realizacion.
Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, los Administradores de la
Sociedad han aprobado la solicitud de concurso voluntario de acreedores, estando pendiente su admisién
por parte del juzgado. Los Administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento, si bien la continuidad de las operaciones dependera del éxito de
las negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores de la Sociedad, asi como de la obtencién
de financiacién para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento de las
hipétesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre muy
significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y para realizar sus
activos y hacer frente a sus pasivos por el importe y en los plazos que figuran en las cuentas anuales
adjuntas.

Delaitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8, falic 188, hoja M-54414, inscripcion 96%, C.LF: B-79104463.
Domicllic secial: Plaza Peblo Ruiz Picasso, 1, Tofre Picassa, 28020, Madrid.



También sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en la
Nota 7 de la memoria adjunta, donde se indica que al cierre del gjercicio 2013 la Sociedad ha llevado a
cabo la valoracion de su inversion en Vértice Contenidos S.L.U. considerando el contenido de
determinados acuerdos para la explotacién del catdlogo de cine. Como se indica en la citada Nota, a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad no ha recibido ningtin importe correspondiente
a los ingresos de explotacién minimos garantizados en los citados acuerdos. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad sefialan que estén llevando a cabo todas las acciones necesarias para
recuperar los importes pendientes de cobro, ¢ en su caso, cancelar los mencionados acuerdos. A la fecha
de este informe existe una incertidumbre sobre el resultado final de dichas acciones, y por tanto, sobre la
valoracién efectuada.

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
centables de 1a Sociedad.

DELQITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Fernando Garcia Beato
6 de junio de 2014
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

N E PERDID 10 2013 v 2012
{Miles de Euros}
Notas da la
Memori Elerclclo 2013 EJorclcio 2012

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto da la cifra de negocio 12a 2.4 13.326
Prastaclon de sarvicios 2401 4.289
Dividendos - 8.037
Otros Ingresos da axplotacién - 501)
Gastos de Personal {1.151) (2.931)
Suseldos, salarios y asimilados (1.026) (2.561)
Cargas sociales 12b (125) (370)
Otros gastos de axplotacién {2.508) (3.796)|
Servicios exteriores (2.476) (3.750),
Tributos (33} {48)
Amortizacién de inmovilizado 4ay5s {100) (118)
Otros resultados (299) (19)h
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.658) 6.963
Ingresos financlaros 8,068 179
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- En smpresas de! grupo y asociadas 11.b 503 173

= En terceros 7h 7.565 5]
Gastos financleros (818} {3.560)
Por deudas con empresas del grupe y asociadas 11.b - (63),
Por deudas con tercercs (918) (3.497)
Difarencias de camblo = 2
Deteriore y resultada por snajsnaclén de Instrumentos financleros 7.b {75.419) {26.702)
RESULTADO FINANCIERD (68.267) (30.081)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS (68.925) (23.118
Impusstos sobre beneficios 10.¢ [2rn {924}
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (70.202) (24.042)
RESULTADO DEL EJERCICIO {70.202) (24.04_2h

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunia fornen parte infegrante de la cusnie de pordidas y genancias def sjercicla 2013,
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2013 y 2012

(Miles de Euros)

Ejerciclo 2013 Ejercicio 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION () (7.284) (3.480)
Resultadoe del ejerciclo antes de Impuestos {69.925) (23.118)
Ajustes al resultado: 68.870 21.021
- Amortizacion del inmovilizado 100 118
- Correcciones valorativas por detericro 75.419 25.419
- Variacion de provisiones - -
- Dividendos sociedades del Grupo - (8.037),
- Ingresos finarcieros (8.088) {179)
- Gastos financieros 916 3.560
- Ofros ajustes 503 1.140
Cambios en el capltal corriente (5.313) (2.352)
- Deudores y otras cuentas a cobrar {2.086) 1.854
- Otros activos corrientes 15 29
- Acreedores y otras cuentas a pagar (3.242) (3.739)
- Otros pasivos corrientes - (496)
Otros flujos de afectivo de las actividades de explotaclén {916) 969
- Cobros de intereses - 178
- Pagos de intereses (916) (3.560)
- Cobros de dividendos - 4.350
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1] 1.000 { 1'5
Pagos por inversiones - {17
- Inmovilizade Intangible y matenial - (17)
Cobros por desinversiones 1.000 -
- Empresas de! grupo y asociadas 1.000 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (IIll) 6.278 3.481
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio 2.450 (62)|
- Emision de instrumentos de patrimonio - -
- Amortizacidn de instrumentos de patrimonio 2.450 (62)
- Adquisicién - -
- Enajenacidn - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.828 3.543
- Emision de deudas con emprasas del grupo y asociadas 5.073 4.811
- Devolucidn y amertizacién de deudas con entidades de crédite {1.245) {1.268)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES ([+IH1I+IV) (6) {16)]
Efectivo o equivalentes al inicio del ejersicio 6 22
Efective o equivelentes al final del ejercicio = [

Las Notas 1 a 16 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fujos de efectivo del gjercicio 2013,




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Memoria del ejercicio 2013

Constitucion, actividad y régimen legal de |a sogiedad

a} Constifucién y domicilio social

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, “Vértice 360" o "la Scciedad"}, antes denominada
Corporacién Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A., fue constituida por tiempo indefinido el 18
de octubre de 2006 , y se rige por la legislacién mercantil vigente en Madrid. Su domicilio social se encuentra en
la calle Alcala nimero 518 de Madrid.

Vértice 360° es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con |a legislacion vigente, asta
obligada a formular separadamente cusntas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Vértice
Tresclentos Sesenta Grados (en adelante, “Grupo Vértice 360°" o “el Grupo”) del gjercicio 2013 se someteran a
la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estim&ndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
Las cuentas anuales consoiidadas del ejercicio 2012, fuercn aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. celebrada el 26 de junio de 2013 y depositadas en el Registro
Mercantit de Madrid.

b) Actividad:
La Sociedad tiene por objeto social:

1. La adguisicion, produccion, realizacion, publicacion, grabacion, sonorizacion, doblaje, edicidon, post-
produccion, emision, transmision, comunicacion plblica, importacion y exportacion, comercializacion,
distribucién, exhibicion, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de sopories de sonido
y/o imagen, incluyendo programas culfurales, educativos, cientificos, deporiivos, de ocio y/o
entretenimiento.

2. La prestacién de servicios de publicidad mediante la creacion, realizacion, edicion, post-produccion,
publicacién, grabacién y comercializacion de anuncios, carteles, folletos, campafias pubiicitarias,
propaganda, comunicacion institucional o plblica e imagen corporativa, tode ello por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacion, participacion y produccion de fodo tipo de eventos, y especialmente los referidos al
ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial.

4, Adquirr, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicion,
marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o indusirial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicién, tenencia, disfrute, administracion, suscripcion y enajenacion de valeres mobiliarios y de
otros tituios de renta fija o0 variable con exclusion de la actividad reservada en la legislacion a
instituciones y del mercado de valores a sodiedades especificas.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares ¢ andlogas a las designadas
anteriormente.

El 19 de diciembre de 2007, Vértice 360° comenzd a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexién
Bursdtil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.




2.

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Adminisiradores de acuerdo con el marco normmativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es el establecido en:

a) Coddige de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaclones sectoriales,
asi como ia circular 1/2008 de 30 de enerp de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
informacién periédica de los emisores con valores admitidos a negociacién en mercados regulados.

¢) Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias; asi como las normas de
obligado cumplimentado aprobadas por la Comisién Nacional de Mercado de Valores.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b} Imagen fie!

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisircs contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco de informacion financiera que la resulte de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados de la Sociedad y de los flujos de sfective habidos durante el comespondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por |la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por
su parte, fas cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada
26 de junio de 2013.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion cbligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
En la elaboracidn de ias mismas, han utilizado estimaciones para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a.

La vida (til de los activos intangibles y materiales (véase notas 4.a y 4.b).

El deterioro, en su caso, de determinacos activos materiales e intangibles (véase nota 4.c).

Ei deterioro, en su caso, de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del grupo (véase nata 4.e).

El valor razonable de diversos instrumentos financieros (véase nota 4.e).

El célculo de las provisiones (véase ncta 4.h).

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
{véase notas 4.h y 4.i).

Estas estimaciones han sido realizadas en funcidén de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en préximos ejercicios, 1o gue se haria reconociendo de
forma prospectiva los efectos del cambio de estimacion que, en cualquier considera no tendrian un
sfecto significative en los correspondientes estados financieros futuros.




e} Comparacion de Ia informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del gjercicio 2012

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en
el patrimonio neto y del estade de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
correspondientes notas de la memoria.

g) Cambilos en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

h) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesio la
reexpresion de ios importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

l) Efecto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2013 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diclembre aplicando las Normas iInternacionales de informacién
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Vértice 360° de los ejercicios 2013 y 2012, elaboradas de acuerdo con las NIF
son |as siguientes:

Miles de euros
2013 2012
Total Activo 29.749 171.936
Patrimonio Neto Atribuible a la Sociedad Dominanie {7.870) 56.456
Resultado atribuible & la Sociedad Dominante (68.610} (40.738)

D} Empresa en funcionamiento y Fondo de maniobra negativo

Duranie el gjercicio 2013 Vértice 360° ha incurrido en pérdidas por importe de 70.202 miles de euros como
consecuencia de las fransacciones efectuadas durante el ejercicio, de la evolucién de sus negocios y de la
situacion de los mercados en los gue opera.

Debido a las pérdidas acumuladas, al cierre dei sjercicio 2013 la Sociedad se encuentra en causa de disolucion
y el balance de situacion presenta un fondo de maniobra hegativo.

En este contexto, con fecha 12 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé tras el
estudio de |a situacion financiera de la sociedad y las negociaciones que se estaban llevando a cabo con
acreedores para presentar una propuesta de ccnvenio o alcanzar un acuerdo de refinanciacion, ia presentacion
por parte de la Sociedad de una comunicacién de inicio de negociaciones, de acuerdo con lo previsto en el
articulo Sbis de la Ley Concursal.

Los Administradores de Vértice 360° adoptaron esta decision por considerar que éste era el régimen mas
transparente y tuitivo para sus accionistas y acreedores, y en la conviccidn de que se puede alcanzar tanto un
acuerdo con sus acreedores como la financiacion suficiente para el desarrolle de un pian de negocio realista que
garantice la propia viabilidad de la misma.




Por otro fado, como resultado de las operaciones descritas en ia Nota 7.b, los Administradores han elaborado un
nuevo plan de negocio con el objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del
Grupo del que la Sociedad es cabacera. El citado plan de negocio recoge su mejor entendimiento y estimacion
del desarrollo de sus negocios, en linea con las expeciativas de evolucion de los mercados en los que operan y
la nueva dimensién del Grupo. Los principales aspectos recogidos en este nuevo plan de negocio son los
siguientes:

» El plan de negocio se ha desarrollado para el periodo 2014-2018.

s Previa a la implementacion de este plan de negocio, el Grupo ha realizado una importante
reestructuracion de su actividad a la vez que ha implantado un riguroso pian de ajuste de los gastos
generales y de personal.

» Durante el ejercicio 2014 la actividad principal del Grupo se centrard en el area de distribucidn en base
al catdlogo actual y a la inversién recurrente para la renovacién y actualizacion del mismo. El
crecimiento de los ingresos de esta drea se ha estimado en un 40% para € 2015 debido a la
temporalidad de las inversiones frente a la generacion de ingresos y la dificultad para acometer las
inversiones previstas para 2014 antes del segundo semestre. Para los afios 2016, 2017 y 2018 se han
proyectado crecimientos del 14%, 6% y 2% respectivamente.

s La actividad de produccion del Grupo se basara, a partir de 2015, en la produccién de peliculas y de
programas de television. Los ingresos previstos para 2014 son practicamente nulos y es a partir del afio
2015 donde se considera que se habra conseguido madurar esta actividad dade que requiere de unos
periodos minimos de desarrollo y consofidacion. Se ha proyectado un crecimiento del 40% para el afio
2016 y del 7% para el resto de ejercicios.

s Los costes de explotacidn de ambas actividades se han proyectado en base a las actuales condiciones
del mercado, siendo a partir del afio 2016 donde se considera que la madurez de los negocios permitira
la optimizacién de los mismos.

s Con relacién a los gastos generales y de personal, se han considerado crecimientos del 2% a partir del
afio 2015.

» En cuanto a las inversiones previstas, estas se enmarcan dentro del drea de distribucién para el
mantenimiento y renovacién del catalogo y se han considerado constantes a partir del afio 2018,

A la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales la mayor parte de fos aspectos contemplados en dicho
plan se encuentran pendientes de materializacin, con lo que su cumplimiento estd vinculado al éxito que
consiga la Direccién en su puesta en marcha.

En este sentido, y aunque los Administradores han formulade estas cuentas anuales de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento, consideran que la continuidad de las operaciones dependeré del éxito de las
negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores de la Socledad, asi como de la obtencion de
financiacién para lievar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimientc de las hipotesis
contenidas en el mismo.

Asimismo, los Administradores consideran que la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y hacer
frente a sus pasivos, dependera de la materializacién definitiva de las citadas expectativas.

Estas clrcunstancias indican la existencia de una incerfidumbre muy significativa sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar con sus operaciones.

Distribucion del resultado
Como consecuencia de que en el ejercicio 2013 ha incurrido en pérdidas por importe de 70.202 miles de euros,

ia propuesta formulada por los Administradores de la Socledad, y que se sometera a la aprobacidn de la Junta
General de Accionistas, es la de su asignacion al epigrafe "Resultados negativos de ejercicios anteriores”,




Normas de registro v valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales de los
gjercicios 2013 y 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilided, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmoviiizado intangible se valora por su precio de adquisicibn  coste de produccion. Posteriorments, se
valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme ai criterio detallado en i{a Nota 4.c. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida Gil.

Los activos intangibles incluyen aplicaciones informaticas que, principaimente, han sido adquiridas a terceros. La
Sociedad regisira en este epigrafe ios costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informéticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicadiones informaticas se realiza
linealmente en 3 afios,

El gasto por amortizacién del inmovilizado intangible de los gjercicios 2013 y 2012 asciende a 51 y 62 miles de
euros, respectivamente. El importe de elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2013 asciende a 182 miles de euros {149 miles de euros al 31 de diclembre de 2012).

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su preclo de adquisicibn o coste de produccitn.
Posteriomente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas
por detarioro, si las hubiera, conforme al criterio detallado en la Nota 4.c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar |a vida (il de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

L os elementos del inmovilizado maieriai se dan de baja en el momento de su enajenacion o disposicion por otra
via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros de los mismos. La diferencia
entre el importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizado material, neto de los costes de
venta, y su valor contable, determinaré el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ésta se produce.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcion de los afios de vida Utii estimada de los respectivos bienes, segln el siguiente detalle:

Arics de vida atil
Construcciones 33-50
Mobiliario 10
Equipos para procesos de infermacion 3
Ofro inmovilizado 3

¢) Deterioro de valor de activos infangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicic o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

10




El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos ios costes de venta
y el valor en uso. Los valores recuperables se salculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, ios célculos de deterioro se efectian elemento a
slemento, de forma individualizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo ¢ de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en fibros incrementade no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida per deterioro en gjercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce como ingreso.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Les demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financierg

En las operaciones de arrendamiento financierc en las que la Sociedad actla como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacidén segln la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio dei arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién
de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su céiculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga
financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando &l método del tipo de interés efective. Las cuctas de caracter contingente se reconocen como gasto
del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los apiicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos derivados de los acuerdos de arendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobre o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados o largo del periodo del arendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.
e} Instrumentos Financieros
Activos Financieros
Clasificacion -
Los activos financieros que posee ia Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniende un origen comercial, no

son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
negocian en un mercado activo.

11




b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

c) Inversiones en el patrimonic de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vincutadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquelias sobre las Ia Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de
la categoria de muitigrupo se incluye a aquelias sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con unc o Mas socios.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generaies, inicialmente al valor razonable la
contraprestacion entregada mas los cosies de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversionas en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan
control sobre |a sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
refaclonados con |la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las operaciones de ampliacion de capital realizadas en sociedades participadas suscritas mediante aportacién
no dineraria, asi como en las operaciones de escisién parcial de pariicipaciones entre empresas del Grupo Vértice,
los elementos patrimoniales adquiridos se valoran a su valor contable en las cuentas anuales consolidadas en la
fecha en gque se realiza ia operacion, segin las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, que desarrollan el Codigo de Comercio. En el supuesto de que las citadas cuentas no se
formulasen, al amparo de cuaiquiera de los motives de dispensa previstos en las nomas de consolidacion, se
fomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales individuales de la sociedad
aportante.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

La Sociedad registra, de ser el caso, las carrespondientes correcciones por deterioro de valor por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas. No obstante en los estados financieros adjuntos, los préstamos y cuentas por cobrar corresponden
fundamentalmente a empresas del grupe y asociadas, por lo que no se existe provision alguna por esta
categoria de activos financieros.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriore. Dichas cormrecciones se calculan como la
diferencla entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor imperte entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de ios flujos de efectivo futuros derivados de Ia Iinversion.
En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se toma enh consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracidn {(incluyendo el Fondo de Comercio, s! lo hubiera). .

Con el fin de determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivades de la inversion, la Sociedad
prepara las previsiones de los flujos de caja a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los
Administradores de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las sociedades dependientes y asociadas utilizando las previsiones sectoriales, [a
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que refleja el coste medio ponderado del
capital empleado ajustado por el riesgo negocio correspendiente a cada unldad generadora de efectivo.
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Al menos al cierre del ejercicio ta Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable de!
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, €l registro de este deterioro se registra en la
cusnta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de "factoring” en las que la empresa no retiens ningdn riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
gue la empresa cedente no- retiene financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de garantia o asums
algun otro tipo de riesgo.

Par el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
Importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente fodas las pérdidas
esperadas.

Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originadb enla
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos gue sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al vaior razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente afribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amoriizado segun el método del fipo de interés efectivo, por lo que los gastos
anteriomnente citados relacionados con la emisién del instrumento financiero de pasivo, en la medida en que
suponen una diferencia entre el importe inicialmente contabilizado y el que habra que desembolsar para realizar
su cancelacion, se reconocen como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, al igual que los intereses, de
acuerdo con un criterio financiero, a lo largo de ia vida del pasivo, incrementando su importe contabilizado
cuando no se produce la liquidacién en el periodo de devengo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Las acciones propias que mantiene la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningtn caso se registre resultado aiguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

f) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasio o ingreso por el impuestc
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencla de las liguidaciones flscales
del impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anterlores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar 2 un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
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importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que coresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aguellas derlvadas del reconocimiento Inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resutado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en |a medida en que existan dudas sobre su recuperacidén futura.
Asimismo, en cada cierre se evailan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion Fiscal regulado en el Capitulo VIl del
Tituio VIl del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legisiativo
4/2004, 5 de marzo, siendo la sociedad dominante del Grupo 220/07, compuesto por todas aquelias sociedades
dependientes que cumplan los requisitos exigides al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el
beneficio consoiidado de los Grupos de Sociedades.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo de consolidacion fiscal reconoce los activos y pasivos por
impuestos diferidos de las sociedades dependientes del mismo, reconcciendo como contrapariida un saldo a
cobrar 0 a pagar con la sociedad dependiente.

g) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipe de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho dsl accionista a recibirlos. En cuaiquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima gue la probabilidad de
que se tenga que afender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
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remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sinc que se informa sobre los
mismos en las notas de ia memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los gjustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que ho existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara Ia correspondiente provisién.

I} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Scciedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido.

En las cuentas anuales se ha registrado un gasto por indemnizaciones por importe de 91 miles de euros,
hablendo sido pagadas al 31 de diciembre de 2013 por lo que no queda registrada provisién alguna por este
concepto. Estos gastos responden al procesc de resfructuracion de plantilla que el Grupo inicié durante el
gjercicio 2012.

) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
k) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con vincuiadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por o gue los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion, gue con caracter general se
considera de un afio, asi como aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea supetior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo nommal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo piazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

15




Inmovilizado material

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2013 y
2012, asf como la informacién mas significativa que afecta al mismo es ef siguients:

Ejercicio 2013-
Miles de euros
Saldo Adiciones / Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
Terrenos 295 - 295
Construcciones 705 - 705
Ofras instalaciones, ufillaje y mobiliario 16 - 16
Equipos para proceso de infarmacion 88 - 88
Ofro inmovilizado material 12 - 12
Total coste 1.116 - 1.116
Amortizaciones:
Construcciones (82} (28) (110)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (10) {2) (12)
Equipos para proceso de informacion (56) (17) {73)
Otro inmovitizado material (6) (2) (8)
Total amortizaclones (154) (49) (203) |
Neto 962 (49) 913
Ejercicio 2012-
Miles de euros
Saldo Adicicnes / Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste:
Terrenos 285 - 295
Consfrucciones 705 - 705
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16 - 16
Equipos para proceso de informacion 82 6 88
Qfro inmovilizatio material i 12 - 12 |
Total coste ) 1.110 6 1.116
Amortizaciones:
Construcciones (54) (28) (82)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario €8] (3) (10)
Equipos para proceso de informacion (33) (23) (56)
Otro inmovilizado material (4) (2) (6)
| Total amortizaclones (98) {56) (154)
Neto 1.012 (50) 962
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No se han producido adiciones durante el ejercicio 2013. Las adiciones del ejercicio 2012 corresponden
orincipaiments a la adquisicién de equipos informaticos.

En el epigrafe “terrenos y construcciones”, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona, adquirido durante el
ejercicio 2009 a Vértice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal} sociedad participada indirectamente. Con fecha 15 de
abril de 2013, la AEAT ha acordado con Vértice 360° ia concesion de un aplazamiento y fraccionamiento en el
pago de la deuda tributaria por IVA e IRPF. Esta concesion en el aplazamiento de los pagos estaba supeditada a
la formalizacion de ciertas garantias aportadas por la Sociedad y entre las que se encuentra una prenda sobre
este inmueble (Véase Nota 10.a).

La Sociedad no tiene inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espaficl y no ha realizado
otras adquisiciones de inmovilizado material significativas a empresas dei grupo y asociadas.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la Direccidn de la
Sociedad tenia suscritas las pélizas de seguro necesarias para garantizar una adecuada cobertura de los activos
de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2013 el importe de elementos totalmente amortizados que se encontrasen en uso asciende
a 40 miles de suros (29 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Arrendamientos

Al cierre det ejercicio 2013 y 2012 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos
activos arrendados conforme al siguiente detalle (en miles de euros}):

Por bienes valorados a su
Valor Razonable

31.12.2013 | 31.12.2012

Inmovilizado material 7 12

Inmovilizada intangible - -

Total 7 12

Los bienes arrendados se corresponden integraments con equipos para procesos de la informacion, tales como
equipos informaticos o discos dures.

Adicionalmente, al cierre de los gjercicios 2013 y 2012 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores |as
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusién de gasios comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente {en miles de euros).

Arrendamientos aperativos Valor nominal
Cuotas minimas 31.12.2013 | 31.12.2012
Menos de un afio 128 128
Entre uno y cinco afics 53 181
Total 181 309

17




Con respecto ai contrato de arrendamiento operativo del inmueble situado en la calle Alcalad 518, durante el
ejercicio 2012 Vértice 360° cedié su posicién contractual a Vértice 360 Inmusbles, S.L.U. en el contrato de
arrendamiento que el Grupo Vértice 360° tiene firmado con ei propietario del mismo (GE Real Estate Iberia,
S.A). El contrato tiene vigencia hasta el 31 de mayo de 2015, pudiéndose renovar por periodos sucesivos de
dos afios a voluntad de las partes, hasta un maximo de 3 prorrogas. El Grupo se obliga, en caso de que
decidiera rescindir dicho contrato, a preavisar al arrendador con seis meses de antelacién, obligandose al pago
de la renta correspondiente a dicho pericdo, sin gue proceda indemnizacion alguna.

El 8 de noviembre de 2012, y ante las dificultades de Vértice inmuebles, S.L.U. para afrontar los pagos
mensuales al arrendador de este local, se acordd que Teison Servicios Audiovisuales, S.L.U. se subrogara
expresamente en todos los derechos y obligaciones contractuales de Vértice 360 Inmuebles, S.L.U., quedando
Vértice 360° como garante de todas |as obligaciones asumidas por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

En virtud de este acuerdo, GE Real Estate |beria, S.A. comenzé a domiciliar los recibos de los importes a abonar
por parte del Grupo Vériice 380° en la cuenta bancaria facilitada por la Direccién de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L..U., siendo esta Ultima la encargada de refacturar posteriormenie a todas las sociedades del
grupo los correspondiente importes en concepto de alquiler que se devengan en funcion de los metros
cuadrados utilizadoes.

Adicionalmente, con fecha 22 de julio de 2013, Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. dejo de pertenecer al
Grupo Vértice 360° tras los acuerdos alcanzados entre Vértice 380° y H.1.G. Luxembourg Holdings, 29 S.a r..
descritos en ia Nota 7.b. No obstante, al 31 de diciembre de 2013, el acuerdo alcanzado con Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. del pasado 8 de noviembre de 2012 sigue vigente y no se han producide modificaciones.

Asimismo, en virtud de esta Operacion de desinversién del Grupo en el segmento de Servicios Audiovisuales
descrita anteriormente, uno de los acuerdos alcanzados entre ambas partes fue que H.1.G. Luxembourg
Holdings, 29 S.4.r.. condenara al Grupo Vértice del pago de |la deuda generada en concepto de alquiler de tres
mensualidades. Por lo tanto, la Sociedad Gnicamente ha registrado gasto por arrendamientos durante 9 meses
del ejercicio 2013.

En virtud de los acuerdos aicanzados y que han sido descrifos anteriormente, ia renta anual de este contrato
asciende aproximadamente a 174 miles de eurcs {1.250 miles de euros en el ejercicio 2012),

En un primer momento, Vértice 360° asume el gasto en concepto de arrendamiento del inmueble de todas las

compafiias del grupo. Posteriormente refactura al resto de sociedades del grupo el coste correspondiente de la
utilizacién de cada una de ellas de dicho local.

Inversiones financieras (larqo y corio plazo)

a) Inversiones financieras a largo y corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras” al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 son los
siguientes (en miles de euros):

Clases Instrumentios financieros a | Instrumentos financieros a
largo plazo corio plazo
Créditos y otros Créditos y ofros
Categoria 2013 2012 2013 2012
Préstamos y partidas a cobrar 16.522 18.889 7.137 3.733
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 212 212 - -
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Instrumentos financieros a largo plazo -

Dentro de la partida “Préstamos y partidas a cobrar’" al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se recogen
principalmente créditos a entidades vinculadas por importe de 16.709 y 16.257 miles de suros, respectivamente
{véase naota 11).

Al cierre del ejercicic 2013 la Sociedad ha dado de baja saldos deudores por importe de 1.491 miles de euros
correspondientes a sociedades del Grupo Lavinia gue, debido a su antigliedad y a que dichas sociedades
dejaron de pertenecer al grupo Vértice 360° durante el ejercicio 2012, los Administradores consideran de dificil
recuperabilidad. Adicionalmente se han dado de baja saldos correspondientes a craditos concedidos a terceros
por importe de 213 miles de euros dado que los asesores legales de la Sociedad estiman como remata la
probabilidad de su recuperacién.

Instrumentos financieros a corto plazo -

£l detalle al cierre de los gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2013] 31.12.2012
Clientes por vantas y prestacion servicios 89 628
Cliantes, empresas del grupo y asociadas (Nota 11) 3.003 244
Creditos a empresas grupo (Nota 11) 2412 692
Otros activos financieros a empresas del grupe (Nota 11} 381 2.094
Otros activos financieros 1.252 105
Total 7.137 3.733

Come consecuencia de la operacion de enajenacion del 50,01% de la participacion de Vértice 360° en Vértice
360 Servicios Audiovisuales descrita en la Nota 7.b, el dividendo a cobrar correspondiente a la asuncién por
parte de Vértice 360 Servicios Audiovisuales de la deuda con el Banco de Espirito Santo de Investimento, 8.A.
{en adelante "BES{") (véase Nota 9.2) ha sido reclasificado del epigrafe de “Otros activos financieros a empresas
del grupo” a “Otros activos financieros”.

b) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

E| detalle de los instrumentos de patrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta la
Sociedad al cierre del ejercicio 2013 y 2012, se dstalla a continuacion (en miles de euros):.
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Ejercicio 2013 -

o depaomein | sao sacos | % defarciscon

Sociedad Directa | Indirecta | 31/112/2012 | Adiciones | Bajas | 31/12/2013 | Directa | Indirecta
Coste:
Vartica Contenidos (antesV&0 Medios) 100% - 97.228 - - 87.228 | 100% -
Vértice Interactiva, S.L.U 100% - 177 - - 177 | 100% -
Vériice Global Invesiments, S.L.U. 100% - Y - . 881 | 100% .
;’:f{)) \nmuebles {anies Amazing Experience, 100% . 108 _ _ 1w0s!| t00%
Vertice 360 Senvicios Audiovisuales, S.L. 50,01% - 38.217 -1 (38.217) - - -
Papanaios, S.L. 20% - 120 - - 120 20% B
Total coste 136.532 -1 (38217) 98.315
Deterioros:
Vertice Contenidos (antesV&O Medios) (40.714) | (56.012) - (96.726)
Vértice Interactiva, S.L.U - - - . A1
Vvértice Global Inves:ments, S.L.U. - - - - /
\éf3f§) Inmusbles (antes Amazing Experience, {109) R {108)
Vértice 360 Serviclos Audiovisuales, S.L. {19.514) | (10.138) 29.652
Papanatos, S.L. - - - -
Total deterioros {60.337) | (66.150) | (20.652) (96.835)
Total Neto 76.195 | (66.150) (8.565) 1.480

La informacién patimonial mas significativa relativa a las empresas del grupo del ejercicio 2013 y 2012 se
presenta en el Anexo | de estas cuentas anuales. i

La operacidn mas relevante efectuada durante &l sjercicio 2013 se describe a continuacién:
Desinversion en las socledades def Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales:

El 22 de julio de 2013 Vértice 360° enajend su participacion representativa del 50,01% del capital social de
Vértice 360 Servicios Audiovisuales {en adelante “VSA") a H.L.G. Luxembourg Holdings, 2¢ S.ar.l. (en adelante
*HIG"), sociedad propietaria del 49,99% restante del capital. Adicionalmente, VSA ostentaba en el momento que
se produjo esta operacion un porcentaje del total de los derechos de voto de las siguientes sociedades, sobre
las cuales Vértice 360° tenia por tanto una participacién indirecta sobre su capital:

- Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U: participacién del 100% del capital
- Videoreport, S.A.; participacién del 100% del capital
- Ingenieria Audiovisual para Eventos, S.L.: participacion del 33% del capital
- Videoreport Canarias, S.A.: participacion del 35,8% del capital
- \Videac, S.A.: pariicipacion del 92,5% del capital
- Ostra Delta, 8.A.: participacién del 89% del capital
- Logistica de Sonido y Luces, S.L.: participacion del £4,6% del capital
- Apuntolapospo, S.L.: participacion del 100% del capital
- Rez Estudio, S.L.: participacion del 75% dei capitat
Vértice Estudio, S.L.: participacién del 100% del capital
Acicala Estilismo, S.L.U.: participacién del 100% del capital
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Como contraprestacion dineraria Vértice 360° recibe un importe fijo de 1.000 miles de euros mas un importe
variable consistente en el 5% de los derechos econdmicos sobre cualesquiera operacidn que se instrumente
como retorne a la inversion a favor de HIG o como consecuencia de |a venta de ias pariicipaciones sociales de
VSA. Este precio variable puede convertirse, a opcién de HIG, en un precio fijo de 1.000 miles de euros
adicionales en ol caso de que VSA resuelva el contrato de prestacién de servicios, que se describe a
continuacion en esta Nota, por determinadas causas previstas en él.

También se acusrda una distribucién de reservas de VSA a favor de Vértice 360°, por importe de 7.565 miles de
suros, que se corresponde con |a deuda neta que Vértice 380° tenia con VSA y que se cancela como pago de la
mencionada distribucion.

Adicionalmente VSA habra de pagar a Vértice 360° 1.150 miles de euros, que se corresponden con la asuncion
por parte de la primera de una deuda bancaria que ostentaba Vértice 360° con BESI. Esta deuda se ira
cancelando de acuerdo al calendario de pagos acordado con ia entidad bancaria (véase Nota 9.a).

lLas cuentas anuales adjuntas recogen una pérdida de 17.703 miles de euros en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenacién de instrumentos financieros” de la cuenta de resuitados del ejercicic 2013 por la
diferencla entre el Valor Neto Contable de la inversién (18.703 miles de euros) y el imporie de la
contraprestacion dineraria recibida (1.000 miles de euros), sin haberse valorado como mayor importe del precio
de venta el importe variable al no existir certeza sobre su recuperacion.

Adicionalmente, se recogen un ingreso financiera por importe de 7.568 miles de euros correspondiente a la
distribucién de reservas para la cancelacion de la deuda con VSA.

En el contexto de esta operacion, en la que HiG se convirtid an el socio (nico de VSA, se firmaron otros
acuerdos entre este dltimo y las sociedades del Grupo Vértice 360:

i.  Acuerco de prestacién de servicios sobre el catilogo de Vértice Cine y VSA.

VSA prestard a Vértice Cine determinados servicios dirigidos a faciltar la comercializacién y
explotacion de su catdlogo de derechos audiovisuales. Los aspectos principales contemplados en
dicho acuerdo son:

Unos ingresos de explotacion minimos garantizados para Veértice Cine durante el periodo que va
desde noviembre de 2013 hasta noviembre de 2021, ambos inclusive. Dichos ingresos seran de 70
miles de euros mensuales durante los 30 meses comprendidos entre enero de 2014 y junio de
2016, ambos inclusive, y 100 miles de euros mensuales durante los 67 meses restantes. En caso
de que no se alcance el minimo garantizado mediante ingresos de explotacién, VSA indemnizaré a
Vértice Cine por la diferencla, practicandose en meses posteriores los ajustes oportunos a los
henorarios de VSA si se supera el minimo garantizado.

- VSA podra extender el plazo del contrato de prestacion de servicios por un periodo de dos afios a
partir del 30 de noviembre de 2021 una vez que Vértice Cine haya obtenido16 millones en ingresos
de explotacian, o hien, una vez haya recibido 14 millones de euros, previo abono de la diferencia
entre 16 millones de euros y los ingresos de explotacion recibidos por Vértice Cine.

- VSA percibira unos honorarios como contraprestacion a los servicios prestados igual al 35% de los
ingresos de explotacion derivados de los nuevos confrates, siempre que se alcance el minimo
garantizado.

- Asuncién por VSA de una inversion en Capex minima de 200 miles de euros anuales computados
desde el 31 de agosto de cada afio.

- Asunci6n por VSA de gastos minimos de estructura necesarios.

A la facha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad no ha recibido ningln importe
correspondiente a los ingresos de explotacién minimos garantizados correspondientes a los meses de
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noviembre y diciembre de 2013, ni de los importes comespondientes al ejercicio 2014, por o que la
cuenta de resultados adjunta no recoge ningudn ingreso derivado de este acuerdo.

‘En este sentido, los Administradores de la sociedad estan llevando a cabo todas las acciones
necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, o en su caso cancelar el mencionado
contrato de prestacion de servicios.

ii. El socio tnico de Vértice Cine (Vértice Contenidos, S.L.U.) otorga a VSA una opcitn de compra sobre
el 100% de las participaciones de Vértice.

Aspectos principales:

- Pago por VSA de 1.000 miles de euros a Vértice Contenidos, S.L.U. a !a fima del contrato de
opgién coma prima por el otorgamiento de la opcion.

- El plazo de gjercicio de la opcion de compra seré durante los fres meses siguientes a (i) el 31 de
noviembre de 2021 o, si tiene lugar antes, (ii) el momento en que Vértice Cine haya recibido 16
rillones en ingresos de explotacién.

- El precio de compra de las participaciones en ejercicio de la opcion sera la diferencia entre 16
millones de euros y los ingresos de explotacion obtenidos por Vértice Cine en virtud del acuerdo de
prestacién de servicios y hasta el ejercicio de la opcién, asumiendo una posicion libre de deuda y

caja.

Clausula adicional de ejercicio de la opcidn: seria ejercitable por un precio de 2 millones de euros
en el caso de que VSA finalizase de forma anticipada el contrato de prestacion de servicios como
consecusencia de que Vértice Cine entrara en situacion de concurso de acreedores, (se prevé un
earn out para Vértice Contenidos en el caso de que un tercero quisiera adquirir las participaciones
de Vértice Cine por un precio superior en los seis meses siguientes al efercicio de la opcién).

Anti embarrassment: Vértice Cine unicamente podra transmitir a un tercero los derechos sobre el
catélogo, y Vértice Contenidos Unicamente podra transmitir las participaciones de Vértice Cine, en
ambos casos resolviendo anticipadamente el contrato de prestacion de servicios, previo abono a
VSA de una cantidad igual a 750 miles de euros por afio restante hasta el final del plazo del
contrato de prestacién de servicios.

En el apartado c) de esta mima nota se detallan los impactos de estos acuerdos sobre la valoracion de la
participacion de la Sociedad en Vértice Contenidos.
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Ejercicio 2012 -

% de Participacion % de Partigipaci6n
al 31.12.2011 Seldolal i al 31.12.2012
Sociedad Directa | Indirecta ] 31/12/2011 | Adiciones | Bajas | 31/12/2012 | Directa | Indirecta
Coste:
Vérice Contenidos {antesV&O Medios) 100% - 98.270 - (1.042) 97.228 100% -
Lavinia Tec-Com, S.L. 100% - 18.954 - | (18.554) N -
Vétice Interactiva, S.L.U 100% - 1.075 - (898) W 100%
Vértice Global Investments, S.L.U. 100% - 2.383 - {1.702) 681 100%
V360 Inmuebles (antes Amazing Experience, 100% - 108 - - 109 100% -
s.L)
Vertice 380 Servicios Audiovisuales, S.L. 100% - 38.217 . - 38.217 | 50.01% -
Papanatos, S.L. 20% - 120 - - 120 20% -
Total coste 158.128 - | (22.596) 136.532
Deterforos:
Vértice Contenidos {antesV&O Madios) (35.851} (5.805) 1.042 {40.714)
Lavinia Tec-Com, S.L. {14.541) - 14,541 -
“értice Interactiva, S.L.U (898) - 898 -
Vértice Global Investments, S.L.U. (1.702} - 1.702 -
\S,SLS? Inmuebles (antes Amazing Experience, (108) . . (109}
Papanatos, S.L. - - - -
Vertice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. -| (19.514) -1 (18514
Total deterioros {53.101} | (25.419) 18.183 (60.337)
Total Neto 106.027 | (25419} | (4.413) 76.195

La operaciones més relevantes efectuadas durante el ejercicio 2012 se describen a continuacion:
Operacion de desinversicn en socledades de Lavinia -

Con fecha 27 de febrero de 2012 se acord® en Consejo de Administracion la desinversion de las sociedades
originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia integradas en Vértice 360° a su antiguo duefio, Narval Sabazio,
S.L. (en adelante “Narval").
Esta operacién fue firmada y ratificada el 2 de marzo de 2012,
Narval y Vértice 360° suscribieron un acuerdo de desinversion en virtud de! cual Narval adquirié de Vértice su
particlpacion en las siguientes sociedades:
Lavinia Tec-Com, S.L. (Sociedad Unipersonal): 100% del capital.
- Lavinia Productora, S.L.(Sociedad Unipersonal): 100% del capital, incluyéndose iguaimente la
participacion de Lavinia Productora, S.L.U. en el capltal de sus filiales Grup Hola Events
Comunicacién TV i Multimedia, S.L. y Optim TV Audiovisual, S.L.

- Lavinia Interactiva, S.L. (Sociedad Unipersonal). 100% del capital, incluyéndose iguaimente el 100%
del capitat de Video Media, S.L.

- lavinia France Audiovisuel, S.A.S_: 100% del capital.
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- Alice Production, def capitzl.

En virtud de dicho acuerdo Narval se comprometié a devolver a la Sociedad el 100% de las acciones de la
Sociedad de que era titular en ese momento, 41.840.000 acciones representativas de un 13,5% del capital social
de la Sociedad y que Narval habia adquirido en ei ejercicio 2010 en el marco de la integracion del Grupo Lavinia
en el Grupo Vértice 360°.

Del total de dichas accicnes, se transmitié la titularidad del 45%, habiéndose transmitido del restante 55%
unicamente el derecho de uso, pues la transmisién de la propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacion de la Hacienda Publica, ante la cual estaban pignoradas. Por tanto, el importe de autocartera
legamente transmitido en virtud del citado acuerdo de desinversion de las sociedades de Lavinia ascendié a
18.841.534 acciones a un precio unitario de 0,113€ lo que supuso un importe total de 2.073 miles de euros y
representd un 6,080% del capital social. No cbstante, la compafiia registré las 41.840.000 accionss
representativas del 13,5% del capital social en el pattimonio neto, dado que tenia el derecho a recibir la totalidad
de dichas acciones, y siempre que no se superase, en el mismo momento, el limite legal del 10% de autocartera
{como asi se preveia en el contrato de desinversion con Narval Sabazio, S.L.).

Esta operacion supuso una pérdida de 538 miles de euros que se registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, por la diferencia entre el imporie registrado de autocartera (4.728 miles de euros} y el valor neto
contable de los activos entregados (5.266 miles de euros).

Operacion de inversidn de HIG en VSA -

Con fecha 16 de noviembre de 2012 Vértice 360° llegd a un acuerdo con HIG en virtud del cual este adquirié
nuevas participaciones sociales representativas del 49,99% del capital social de |a sociedad dependiente VSA
por lo que Vértice 360° mantuvo el restante 50,01%. Esta operacion se realizé mediants un aumento de capital
de VSA, fijado en la cantidad de 3.700 miles de euros, hasta alcanzar la cifra de 7.400 miles de euros, mediante
ia creacién de 3.700.069 nuevas participaciones sociales de clase B de 1 euro de valor nominal cada una de
sltas, con una prima de asuncidn por participacién de 2,6437 euros, lo cual supuso una prima de asuncion total
de 8.782 euros.

Previa renuncia por Vértice 360° y por la propia VSA a cualquier derecho de asuncion preferente que pudiera
correspanderles, todas las participaciones creadas como consecuencia del aumento de capital fueron asumidas
y el importe total del aumento de capital, 13.482 miles de euros (3.700 miles de euros por la ampliacion de
capital y 9.782 miles de euros por la prima de asuncion}, desembolsado por HIG, mediante aportacion dineraria.
Todo ello fue realizado en gjecucion de lo dispuesto en el acuerdo suscrito entre las partes y comentado en el
parrafo anterior.

En conformidad con lo establecido en el citado acuerdo, Vértice 360° mantuvo la mayoria de los derechos de
voto y de miembros en el Consejo de Administracion, manteniendo asimismo el poder para gobernar las politicas
financieras y cperativas de VSA.

Adicionalmente en el Acuerdo marco de Inversién, y en el Pacto de Socios firmado por las partes, Vértice 380°
otorgé a HIG una opcion de compra que podria consistir en la adquisicion de difersntes objetos, en funcién de la
situaciéon en la que se encuentren las partes y que finalmente no se dieron las condiciones para que fuese
gjercida.

Dadas las caracteristicas del acuerdo, al 31 de diciembre de 2012 Vértice 360° mantuvo el control sobre VSA,
por {o que ia Sociedad Dominante continué integrandose sus Estados Financieros mediante el método de
integracién global.

Por otro lado, en ejecucion de lo dispuesto en e mencionado contrato, y con anterioridad a la firma del mismo,
Vértice 360° decidid modificar los estatutos de su sociedad dependiente VSA con objeto de otorgar privilegios
especiales y preferentes sobre las restantes participaciones Clase A, a las nuevas participaciones Clase B
consistenfe en la percepcidn de un porcentaje superior {95%) sobre cualesquiera distribuciones que se hagan a
i0s socics de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. por razén de su participacion, asi como, en su caso, las
cantidades obtenidas por los socios como consecuencia de la transmisién de participaciones sociales en la
Sociedad. Este privilegio especial cesaria en el momento en que el importe de las distribuciones percibidas por
HIG alcance los umbrales previstos en el propic acuerdo de inversion.
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Adicionalmente conforme a lo acordado en el contrato de inversién, la sociedad dependiente VSA llevé a cabo
una serie de distribuciones de Reservas Disponibles a favor de la Sociedad, por un importe total que ascendid a
9.037 miles de euros instrumentalizadas de la sigulente forma:

Una "Distribucién simple” que ascendié a 3.482 miles de euros, y gque fue desembolsada con fecha 20
de noviembre de 2012.

Una “Distribucién de asuncién” por importe de 2.518 miles de euros por la asuncién por parte de la
sociedad dependiente VSA de la deuda que Vértice 360° ostenta frente al Banco Espirito Santo de
Investimento (BESI) por el contrato de crédito mercantil firrmado en el ejercicio 2009 entre Vértice 360°,
Telson Servicios Audiovisuales, S.L. (Sociedad Unipersonal), Videoreport, S.A. y Banco Espirito Santo
de Investimento y que posteriormente se renovo sucesivamente en los gjercicios 2010, 2011, y 2012
En virtud de esta ditima renovacion, Vértice 360° acordd con el Banco un nusvo calendario de
amortizacion del principal que se muesira a continuacion:

Miles de euros
Fecha amcitizacion
31.12.2012

12/12/2012 118

311272012 750

30/06/2013 500

31/12/2013 750

30/06/2014 400
Deuda BESI Total 2,518

La mencionada deuda se mantuvo en al balance de la Sociedad Dominante, y la asuncion de la misma
por parte de VSA se concreta mediante el reconocimiento de un dividendo a pagar por dicho importe,
que se ird desembolsando conforme la Sociedad Dominante vaya cumpliendo con el calendario de
amortizacion del principal. Asi, al cierre del egjercicic 2012, la Sociedad habia desembolsado a BESI y
recibido de Vértice 360 Servicios Audiovisuales el importe correspondiente a los dos primeros tramos
del calendario, por importe total de 868 miles de euros, quedando el importe registrado por Dividendo a
cobrar de Vértice 360 Servicios Audiovisuales reducido a un total de 1.650 miles de euros.

Una “Distribucién de cancetacion” por importe de 3.037 miles de euros que fue cobrada mediante la
cancelacion del saldo acreedor que la Compariia tenia con su dependiente VSA al cumplirse el
compromiso asumido por la Sociedad de que ja Deuda Financiera Neta en la fecha de referencia
(Glimo dfa del mes anterior a la fecha de cierre del Acuerdo de Inversién), no sobrepasara los 10
millones de euros.

Adicional a todo lo anterior, se pactd una distribucion adicional por importe maximo de 2,000 miles de euros que
serian exigibles en el caso de que se cumplieran ios objetivos del Grupo Veértice 360 Servicios Audiovisuales que
se establecian en el contrato de inversion y que finaimente no ha sido devengada.
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¢) Deterioro de inversiones en empresas del grupo

Al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, los Adminisiradores proceden a
estimar, mediante el denominado test de deterioro, la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que
reduzean el valor recuperable de las participaciones a un importe inferior al coste neto registrado.

El importe de la comeccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso de la
inversidn.

Ejercicio 2013
Servicios Audiovisuales —

Tal y como se describe en la Nota 7.b, 1a Sociedad legd a un acuerdo con HIG gue tuvo como consecuencia
principal que HIG se convirtiera en el socio tnico de VSA.

El precio de venta de la participacion ascendié a un importe fijo de un millén de euros y una cantidad variable.
Adicionaimente las partes acordaron cancalar la deuda de Veértice frente a VSA por un importe de 7,6 millones
de euros, lo cual se instrumentd a través Ce una distribucion de reservas previa a la perfeccion de la
compraventa.

\ a Scciedad procedid a deteriorar en sus estados financieros a 30 de junio de 2013 la inversién hasta el valor
fijado de venta, es decir 8,6 millones de euros, la cual fue dada de baja en la materializacion del contraio de
venta con fecha 24 de julio de 2013.

Vértice Contenidos —

La Sociedad ha registrado un deterioro de su participacion en Vértice Contenidos S.L.U. por importe de 55.722
miles de euros, que se corresponde con ei deteriorc del valor de los activos de dicha Sociedad como
consecuencia de las siguientes circunstancias:

Negocio de Cine: Los acuerdos descritos en ta Nota 7.b entre Vértice Cine y VSA, en virtud de los cuales esta
liltima prestara determinados servicios destinados a facilitar 1a explotacién del catélogo de cine y podra ejercer
una opci6én de compra sobre la primera, fijan un precio de referencia en cuanto al valor del activo en uso, que
cifra en 16 millones de