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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la
“Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evalvacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
les aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, 1lamamos la atencidn respecto a lo sefialado en la Nota
2.f) de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que durante el ejercicio 2013 el Grupo ha
incurrido en pérdidas significativas como consecuencia de las transacciones efectuadas, de la
evolucion de sus negocios y de la situacién de los mercados en los que opera. Debido a las pérdidas
acumuladas, al 31 de diciembre de 2013 el balance de situacién consolidado presenta patrimonio y
fondo de maniobra negativos. Los Administradores de la Sociedad han elaborado un mievo plan de
negocio con ¢l objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del Grupo. El
citado plan recoge su mejor entendimiento y estimacion del desarrollo de sus negocios, estando a la
fecha pendientes de materializacion la mayor parte de los aspectos contemplados en el mismo, por lo
que su cumplimiento estd vinculado al éxito que consigan en su realizacién. Adicionalmente, tal y
como se indica en la Nota 22 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad
han aprobado la solicitud de concurso voluntario de acreedores, estando pendiente su admisién por
parte del juzgado. Los Administradores han formulado estas cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamiento, si bien la continuidad de las operaciones dependera
del éxito de las negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores del Grupo, asi como de la
obtencién de financiacion para llevar a cabo el nuevo plan de negocio y, en su caso, del cumplimiento
de las hipdtesis contenidas en el mismo. Estas circunstancias indican la existencia de una
incertidumbre muy significativa sobre la capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones y
para realizar sus activos y hacer frente a sus pasivos por el importe y en los plazos que figuran en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Delute, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96, C.4F: B-79104469.
Daomicilip social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



También sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en
las Notas 6 y 7 de la memoria consolidada adjunta, donde se indica que al cierre del ejercicio 2013 el
Grupo ha llevado a cabo la valoracién de ciertos activos relacionados con el segmento de cine
considerando el contenido de determinados acuerdos para la explotacién del catlogo de cine. Como
se indica en la Nota 1.b), a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo no
ha recibido ningiin importe correspondiente a los ingresos de explotacién minimos garantizados en los
citados acuerdos. En este sentido, los Administradores de la Sociedad sefialan que estan llevando a
cabo todas las acciones necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, 0 en su caso,
cancelar los mencionados acuerdos. A la fecha de este informe existe una incertidumbre sobre el
resultado final de dichas acciones, y por tanto, sobre las valoraciones efectuadas.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y
-sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

<N

Fernando Garcia Beato
6 de junio de 2014
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE P| Y GANANCI OLIDADAS DE EJERGICI Y 2012
{Miles de Euros)
Notas de la
Memaria 2013 2012

Ingresos B.576 28.012
Importe neto de la cifra de negocios 14 8.204 23,495
Otros ingresos 264 3.132
Variacion de exlstencias de producios terminadas y en curso 7 (134)
Trabajos realizades por la empresa para su activo 11 1.318
Aprovisionamientos {2.888) {10.71)
ICompras y consumos de mercaderlas (1.534) (5.254}
Subcontratas {1.364} (5.537)
Gastos de personal 15.a {4.430) {14.150)
Sueidos, salarios y asimilados (3.581) (11.555)
Cargas sociales (838) {2.595)
Consumos de derschos audiovisuales 7 {2.730) {11.631)
IDotaciones para amortizaciones 5y7 {638) (620}
[Otros gastos {3.204) (4.054)
Variacion provisiones de tréfico - {107)
Otros gastes de explotacidn 15.b (3.204) (3.847)
IDetsrioro y resultados por enajenacl del inmovilizado ' {7.428) {1.548)
[Deterioros y pérdidas 7 {7.352) {1.256)
Resultados por enajenacionss y otros (76} (282)
Pérdidas de valor del fondo de comerclo [} (44.880} {2.487)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION (57.641) (17.263_1
‘Ingresns.ﬂnancieroa 1.002 482
Gastoe financieros {2.010) (5.446)
Dlfarencias positivas {negativas} de camblo, neta 5 4
Deterioro y Resultados por enajenasiones del inmavilizado financiero (1.718) {2.178)
|RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 16 {2.718} {7.146)
IBENEHC!DE (PERDIDAS] ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (60.380) (24.415)
ingresao (gasto) por Imqusm sobre las ganancias 12.¢ (623) (18.278)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (60-983) {40.803)
Resultado después de | de actividades Interrumpidas 17 {7.800) (184)
EBENEFIC!OS ERDIDAS) CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO ©68.523 (40.877)
Resultado atribuido a le minoria 27 (139}
IBENEF!CIOS [PERDIDAS) DE LA SOCEDAD DOMINANTE DEL EJERCICIO {68.510) {40.738)
[BENEFICIC (PERDIDA) EASICO POR ACCION [en suros) | 15 I {0,22) | {6,13)

Las Notas 1 a 22 dascritas en la meraria consolidada adjunta forman parie integranta de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Gonsolidada cel egjercicio 2013.



VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

E A NID NETO CONSOLIDADOS DE LOS E 013 Y 2012
E N OCIDOS CONSOLIDADOS DE L CIOS 2013 Y 2012
(Miles de Euros)
31.12.2013 31.12.2012

RESULTADO DEL EJERCICIO (da Ia cuanta de Idas y ganancias (68.583) {40.877)
INGRESCS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - ]
'TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - |
TOTAL INGRESOS/HGASTOS) RECONOCIDOQS {68.583) (40.877)
&) Atribuldos a la Sociedad Dominante {68.610) (40.738)
b Atribuidas & interases minoritarios 27 (139)

Las Notag 1 a 22 desaritas an la memoaria consolidada adjunta forman parte integrante del Estada de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

deal ejercicio 2013.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

TADOS DI JOS DE EFECTIVO CON 1 S DEL RCICIO Y 2012
{Miles de Euros})
81.12.2013 31.12.2012
FLLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.7682 5.052
Resultado consolidado del sjerciclo (68.583) (41.520)‘
Ajustes al resultado: 66.913 44,413
Impussto sabre las ganancies 623 15,216
Trabajo an curso 18 {1.254)
Consumo de derachos audiovisuaks 2739 11.743
Amortizacién dai inovilzado 638 8.073
Variacion provisiones - 563
Resgultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado 7428 1.430
Deterioro de existencias 267 15
Pérdides de valor del fondo de comercio 44.880 2487
Ingresos financigros 2} (637
Gastos financieros 2.010 6.6885
Otros gjustes al resuliado 8.312 92
Cambios en el capital corriente 5.432 3.059
Existancias 79 1.623
Deudares y otras cuentas a cobrar 5.413 11.512
Acreedoras y otras cuentas a pagar (60} {6.561)
Otros activos y pasivos no comientes - (584)
FLLLCS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1.000 12.458
Pagos por Inversiones: - {1.883)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio - {128
Inmovilizada matarlal, intangible e inversiones Inmobikarias - (1.854;
Otros aclivos financieros - N
Cobros por desinverslones: 1.000 14.442
Emp dal Grupa, iadas y unidades de nagacio 1.000 13.982
Ir fizado material, i ible e inversiones inmoblliarias - 480
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {8.423) {12.463)
Cobros y (pagos) por Instrumentas de patrimonlo: 2.450 {62)
Adquisicibn - (62
Engjenacion 2.450 E
Cobros y {pagos) por instrumentos de pasive financiero: (9.861) (6.305)
Emisién - (8.305)
Devolucin y amortizacion (9.861) -
Otros flujos de efectivo de actividades da fi jacio (1.0112) {6.008)
Pagoas de intereses (2.010) (8.685)
Otros cobros/(pagos) de actividades da firanciacion 968 589
JEFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS T'POS DE CAMBIC 5 [}
AUMENTOI(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3.6 5.954
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 10.230 3.238
-Tesoreria procedenta de variaciones de perimetro| ({6.050) 1.037
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 524 10.230
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 524 10.230
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 524 10.230
S LA RS LGS R il sl e

Las Natas 1 a 22 descritas en la memaria consclidada adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo Gonsolidade del

ejercicio 2013.




Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2013

1. Informacién general / actividad

a) Constitucién de la Sociedad y objeto social

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, “Vértice 360°" o “la Sociedad dominante"), antes
denominada Corporacion Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales S.A., fue constituida por tiempo
indefinido el 18 de octubre de 2006, vy se rige per la legislacién mercantil vigente en Madrid. Su domicilio social
se encuentra en la calle Alcaia, nimero 518 de Madrid.

Vértice 360° es cabecera de un grupo de sntidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas
que se dedican a aclividades diversas y que constituyen el Grupo (en adelante, “Grupo Vértice 360% o el
*Grupo”). Consecuentemente, Vértice 360° esta obligada a elaborar, ademas de sus cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones
en asociadas.

La Sociedad dominante tiene por objeto social, por si sola o indirectamente, a través de sus sociedades
dependientes:

1. La adaquisicion, produccién, realizacién, publicacion, grabacion, sonorizacién, dobiaje, edicién, post-
produccién, emision, transmision, comunicacion plbiica, importacion y exportacién, comercializacién,
distribucion, exhibicion, reproduccién, transformacion, y en cualquier forma explotacién de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de scportes de sonido yfo
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacion, realizacién, edicion, post-produccion,
publicacién, grabacién y comerclalizacién de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacién institucional o piblica e imagen corporativa, todo elio por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacién, participacion y produccién de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al
ambito de la comunicacion comunicativa y empresarial,

4, Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar vy disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de
edicién, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, suscripcion y enajenacion de valores mobiliarios y de
ofros titulos de renta fija o variable con exclusion de la actividad reservada en la leglslacidn a instituciones
y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participaci6n en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al sjercicio 2012 fueron aprobadas por 1a Junta
General de Accionistas el 26 de junio de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuenias anuales de las entidades integradas en el Grupo
correspondientes al ejercicio 2013 se encuentran pendientes de aprobacidon por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de Vértice 360° entiende que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.



Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
economico principal en el que opera el Grupo.

El 19 de diciembre de 2007, Vértice 360° comenzd a cotizar sus acciones en ef Sistema de Interconexion Bursatil
de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona,

b} Princlpales aspectos ocurridos durante el ejercicic 2013

Con fecha 22 de julio de 2013 se hicieron efectivos determinados acuerdos entre sociedades del grupo de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y fondos asesorados por H.I.G. Capital (a través de la sociedad H.I.G.
Luxembourg Haldings, 29 S.a r.l.) sobre diversas operaciones comerciales y corporativas en virtud de los cuales
H.1.G. Luxembourg Holdings, 29 S.4 r.l. {en adelante “HIG") se convirtid en sl socio Unico de la Sociedad Vértics
360 Servicios Audiovisuales, S.L. (en adelante “VSA").

El resumen de los citados acuerdos firmados entre ambas partes es el siguiente:
1. Compraventa de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.1.

HIG adquiers las participaciones de VSA en poder de Vértice 360°, convirtiéndose en su socio tnico.

- Precio: se compone de un importe fijo y un importe variable.
Importe fijo: 1 milidn de euros a la firma del contrato.

importe variable: el 5% de los derechos econémicos sobre cualguier operacion que se
instrumente como retorno a la inversién a favor de HIG o como consecuencia de ia venta
de |as participaciones sociales de VSA.

Este precio variable puede convertirse, a opcidn de HIG, en un precio fijo de 1 milién de
euros adicionales en el caso de que VSA resuelva el contrato de prestacion de servicios
por determinadas causas previstas en él.

- Ademas, se cancela la deuda de Vértice 360° frente a VSA por importe de, aproximadamente 7,6
millones de euros.

2. Acuerdo de prestacion de servicios sobre el catdlogo de Vértice Cine, S.L.U. (“Vértice Cine”).

VSA (sociedad integramente participada por HIG en virtud de la operacién descrita anteriormente)
prestara a Vértice Cine determinados servicios dirigidos a facilitar la comercializacién y explotacién de
su catélogo de peliculas.

Aspectos principales:

- Bl Grupo Vértice 360° cbtendrd unos Ingresos de explotacién minimos garantizados desde
noviembre de 2013 hasta noviembre de 2021, ambos inclusive, de 70 miles de suros mensuales
durante los 30 meses comprendidos entre enero de 2014 y junic de 2016, ambos inclusive, y de
100 miles de euros mensuales durante los 67 meses restantes. En caso de que no se alcance el
minimo garantizado mediante ingresos de explotacion, VSA indemnizara a Vértice Cine por la
diferencia, practicindose en meses posteriores ios ajustes oportunos a los honorarios de VSA si
se supera el minimo garantizado.

VSA podra extender el plazo del contrato de prestacién de servicios por un periodo de dos afios a
partir del 30 de noviembre de 2021 una vez que Vértice Cine haya obtenido 16 millones en
ingresos de explotacion, o bien, una vez haya recibido 14 millones, previe abono de la diferencia
entre 16 millones y los ingresos de explotacién recibidos por Vértice Cine.

- V5A percibird unos honorarios como contraprestacion a los servicios prestados igual al 35% de los
ingresos de explotacién derivades de los nuevos contratos, siempre que se alcance el minimo
garantizado.



Asuncion por parte de VSA de una inversién en Capex minima de 200 miles de euros anuales
computados desde el 31 de agosto de cada afio.

- Asuncién por VSA de los gastos minimos de estructura necesarios para el desarrolio de la
explotacién del catalogo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo no ha recibido ningln
importe correspondiente a los ingresos de explotacion minimos garantizados comrespondientes a los
meses de noviembre y diciembre de 2013, ni de los importes correspondientes a} ejercicio 2014, por lo
que la cuenta de resultados adjunta no recoge ningun ingreso derivado de este acuerdo.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad dominante estan llevando a cabo todas las
acciones necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, o en su caso cancelar el
mencionado contrato de prestacion de servicios.

3. Opcitn de compra de Vértice Cine.

El socio Unico de Vértice Cine (Vértice Contenidos, S.L.U., en adelante “Vértice Contenidos”) otorga
VSA una opcidn de compra sobre el 100% de las participaciones de Vértice Clne.

- Pago por VSA de 1.000 miles de euros a Vértice Contenidos la firma del contrato de opcién
como prima por el otorgamiento de |a opcion.

- Plazo de ejercicic: durante los fres meses siguientes a (i) el 31 de noviembre de 2021 o, si tiene
lugar antes, (ii) el momento en que Vértice Cine haya recibido 16 millones en ingresos de
explotacion,

El precio de compra de las participacionss en ejercicio de la opcion sera la diferencia entre 16
miflones de eurcs v los ingresos de explotacién obtenidos por Vértice Cine en virtud del acuerdo
de prestacion de servicios y hasta el gjercicio de |a opcién, asumiendo una posicién libre de deuda
y caja.

- Anti embarrassment. Vértice Cine Unicamente podra transmitir a un tercero los derechos sobre el
catalogo, y Vértice Contenidos (ricamente podra transmitir las participaciones de Vértice Gine, en
ambos casos resolviendo anticipadamente el contrato de prastacién de servicios, previo abono a
VSA de una cantidad igual a 750 miles de euros por afio restante hasta el final del plazo del
conirato de prestacion de servicios.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2013 y principios de

consolidacién

a) Aplicacion de las Normas internacionales de Informacién Financiera {NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), segun han sido adoptadas por la Unién Europea,
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Conssjo, teniendo en
consideracion [a totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién
obligatoria gue tienen un efecto significativo, asi como con el Cédigo de Comercio, la normativa de obligado
cumplimiento aprobada por el Institutoc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y el resto de normativa espariola
que resulte de aplicacién.

De acuerdo con dicha regulacién, en el &mbito de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y en la elaboracion de estas cuentas consolidadas del Grupo, cabe destacar los siguientes aspectos:

= Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada del Grupo. Los estados
financieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se elaboran y presentan de
acuerdo con lo establecido en la normativa contable de cada pais.



De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los siguientes estados
consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2013:
- Balance de situacién Consolidado.
- Cuenta de resultados Consolidada.
- Estade de ingresos y gastos reconocidos Consolidado.
- Estado de variaciones en el patrimonio neto Consolidado.
Estado de flujos de efectivo Consolidado.
- Memoria Consolidada

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracién aplicados por el Grupo se han
aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en los ejercicios 2013 y
2012.

Durante el ejercicio 2013 entraron en vigor las siguientes modificaciones a las normas contables que, por tanta,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas:

Mcodificacién de NIC 12: Impuesto sobre las ganancias — impuestos diferidos relacionados con
propiedades inmobiliarias.

NIIF 13: Medicion del valor razonabie.
Modificacidn de la NIC 1: Presentacién del otro resultado integral.
Modificacion de la NIC 19: Retribuciones a los empleados.

Modificacién de la NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Compensacion de activos
con pasivos financieros.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2009 - 2011: Modificaciones menores de una serie de normas.

Interpretacién IFRIC 20: Costes de extraccion en la fase de produccién de una mina a cielo abierto.

La aplicacién de las modificaciones e interpretaciones mencionadas no ha supuesto ningtin impacto significativo
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del presente ejercicio.

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo no ha aplicado las siguientes Normas o Interpretaciones emitidas, ya que su
aplicacion efectiva se requiere con posterioridad a esa fecha o no han sido atn adoptadas por la Unién Europea:



Normas, modificaciones e inferpretaclonas
Aplicaclén obligatoria ejercicios
Aprobadas para su uso por la UE Iniciados a partir de
NITF 10 Estados Financieros Consolidades 1 enero de 2014(")
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos | de enero de 2014 (*)
NIIF 12 Desgloses sobre participaciones en otras entidades 1 de julic de 2014 (*)
NIC 27 (Revisada) Estados Financiercs Individuales 1 de enerc de 2014(*)
E NIC 28({Revisada) Inversiones en asociadas y negocios conjunios 1 de enero de 2014(*)

. Clarificacién de las reglas de transicion de estas
Modificacion a NIIF 10, 11 y 12 normas 1 de enero de 2014(*)
Instrumentos Financieros: Aclaraclones adicionales
NIC 32 a las reglas de compensacion de activos y pasivos

financieros de NIC 32 | de enero de 2014(*)

Desgloses sobre el importe recuperable de los

Modificaciones a NIC 36 activos no financieros 1 de enero de 2014

Novacitn de derivados y la continuacién de la

i .
Modificaciones a la NIC 39 contabilidad de coberturas 1 de enero de 2014

No aprobadas por la UE

Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracién y
modificacién posterior de NHF 9 y NIIF 7 sobre fecha

NIF 8 efectiva y desgloses de transici6n y otras
modificaciones Sin definir
e Confribuciones de empleados a planes de
Modificacion de NIC 19 prestacién definida 1 de julio de 2014
Mejoras a la NIIF Ciclo 2010-2012
y Ciclo 2011-2013 Modificaciones menores de una serie de normas 1 de julic de 2014
iIFRIC 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

(") La Unidn Europea retrasé la fecha de aplicacion obligatoria en un afio. La fecha de aplicacidn original del IASB es el 1
de enero de 2013.

No existe ningudn principio contable o criterio de valoracion gue, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su valoracién.

A |a fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas los Administradores estan evaluando los
potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

b} Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales individuales de Vértice 360° Y
et de sus sociedades dependientes y se presentan de acuerdo con el marco nomativo de informacién financiera
| que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en el
\ Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha. El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo ia hipttesis de

empresa en funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han
elaborade los estados financieros utilizando el principio contable del devengo.
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No obstante, y dado que los principios contables v criterios de valoracion aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013 (NIIF-UE) difieren de los utilizados por ias entidades
integradas en el mismo (Plan General de Contabilidad aprobado por & Real Decreto 1514/2007), en el proceso
de consolidacién se ha introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios para adecuarlos a las NIIF-UE. En la Nota 4, se resumen los principios contables y criterios
de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio.

c¢) - Responsabilidad de ia informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas s responsabllidad de los Administradores del
Grupo Vértice 360°,

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2013 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de ias entidades consolidadas, ratificadas
posteriormente por sus Administradores, para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las provisiones por deterioro de determinados activos (Notas 4.e, 5,6y 7).
La vida util estimada de los activos materiales e intangibles (Notas 4.b, 4.d, 5y 7).
La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 4. y B).

- El célculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas
pendientes de recibir.

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 4.i).

Estas estimaciones se han realizado en funci6n de la mejor informacién disponible sobra los hechos analizados
al 31 de diciembre de 2013, si bien es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja} en préximos ejercicios, lo que se harfa, conforme a lo establecido en la NIC 8,
de forma prospectiva, es decir reconaciendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta
de resultadoes consolidada.

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios significativos en tas estimaciones realizadas al cierre del
ejercicio 2012, salvo las refersntes a la determinacion del valor recuperable de los fondos de comercio y de
algunos activos intangibles, tal y como se describe en las Notas 6y 7.

d) Principios de consolidacién

Sociedades Dependientes

Se consideran “Sociedades Dependientes™ aquellas sobre las que la Socedad tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta cuando Ia Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que existe
dicho control cuando la Sociedad ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos
politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos con otros
accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad dominante su control.

Los estados financieros de las Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad dominante per
aplicacidn de! método de integracién globail.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segdn corresponda, salvo que el efecto estimado no sea significativo, :

En caso de una adquisicion, los activos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a
sus valores razonables en la fecha de adquisicién, Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a los
valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fonde de comercio.
Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos hetos
identificables adquiridos (es declr, descuento en la adquisicién) se imputa a resultados en el ejercicio de
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adquisicion. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicabie a los
intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con cargo a las participaciones de Ia
Sociedad domiinante. La participacion de los sozios minonitarios en:

1, El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacién
consolidado,

2. Los resultados del ejercicio: se presentan an el capitulo “Resultade Atribuido a 1a Minoria® de |a cuenta
de resultados consolidada.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han eliminado en
ol proceso de consolidacion.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los cue, no siendo entidades dependientes, estan controladas
conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por “negocios conjuntos” ios acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(“participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento
unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad dominante por aplicacion
del método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacién de saldos vy las posteriores eliminaciones
tienen iugar sélo en la proporcion que ta participacion del Grupo representa en relacion con e capital de estas
antidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y [os activos que se controlan conjuntamente con
otros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerde con su haturaleza
especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la
cuenta de resultados consalidada conforme a su propia naturaleza.

Tras la salida del Grupe Vértice 360 Serviclos Audiovisuales del perimstro de consolidacién del Grupo Veértice
360°, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo Vértice 360° no cuenta con negocio conjunto alguno.

Uniones Temporales de Empresas

Tras la salida del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales del perimetro de consolidacién del Grupo Vértice
360°, al 31 de diciembre de 2013 el Grupo Vértice 360° no participa en ninguna Union Temporal de Empresas.

En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asi como
la informacian relacionada con las mismas (que incluye la denominacién, el pais de constitucién y fa proporcion
de participacion en el capital) y su método de consolidacién.

e) Comparaclén de la informacion

Tal y como se describe en la Nota 4.s sobre actividades interrumpidas, durante el ejercicio 2013 el Grupo ha
vendido el segmento de negocio de Servicios Audiovisuales. Conforme a la normativa contable vigente, el Grupo
ha modificado las cifras comparativas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012,
registrando en un unico importe el resultado neto después de impuestos correspondiente a la linea de negocio
snajenada. En consecuencia, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012 inciuida a efectos
comparativos en las cuentas anuales consolidadas adjuntas difiere de la incluida en las cuentas anuales
consolidadas de dicho ejercicio aprobadas por la Junta General de fecha 26 de junio de 2013,
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f) Empresa en funclonamiento

Durante el gjercicio 2013 el Grupo Vértice 360 ha incurrido en pérdidas por importe de 68.610 miles de euros
como consecuencia de las transacciones efectuadas durante el ejercicio, de la evolucién de sus negocios y de la
situacion de los mercados en los que opera.

Debido a las pérdidas acumuladas, al cierre del ejercicio 2013 el balance de situacién consolidado presenta
patrimonio y fondo de maniobra negativos.

En este contexto, con fecha 12 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante
acordd, tras el estudio de su situacion financiera y de [as negociaciones gue se estaban llevando a cabo con
acreedores para presentar una propuesta de convenio o alcanzar un acuerdo de refinanciacién, la presentacién
por parte de la Sociedad de una comunicacién de inicio de negociaciones, de acuerdo con lo previsto en el
articulo Sbis de ta Ley Concursal.

Los Administradores de la Sociedad dominante adoptaron esta decisidn por considerar que éste era el régimen
mas transparente y tuitivo para sus accionistas y acreadores, y en [a conviccion de que se puede alcanzar tanto
un acuerdo con sus acreedores como |la financiacidn suficiente para el desarrolio de un plan de negocio realista
que garantice la propia viabilidad del Grupo.

Por otro lado, como resultado de las operaciones descritas en la Nota 1.b, los Administradores de la Sociedad
dominante han elaborado un nueve plan de negocio con el objetivo de desarrollar las actividades que conforman
el nuevo perimstro del Grupo. El citado plan de negocio recoge su mejor entendimiento y estimacion del
desarrollo de sus negocios, en linea con las expectativas de evolucion de los mercados en los que operan y la
nueva dimensién del Grupo. Los principales aspectos recogidos en este nuevo plan de negocio son los
siguientes:

s El plan de negocio se ha desamollado para el periodo 2014-2018.

¢ Previa a la implementacion de este plan de negocio, el Grupo ha realizado una importante
reestructuracién de su actividad a la vez que ha implantado un riguroso plan de ajuste de los gastos
generaies y de personal.

» Durante el ejercicic 2014 la actividad principal del Grupo se centrara en el drea de distribucién en base
al catélogo actual y a la inversion recurrente para la renovacion y actualizacion del mismo. El
crecimiento de los ingresos de esta area se ha estimado en un 40% para el 2015 debido a la
temporalidad de las inversiones frente a la generacion de ingresos y la dificultad para acometer las
inversiones previstas para 2014 anies del segundo semestre. Para los afios 2018, 2017 y 2018 se han
proyectado crecimientos del 14%, 6% y 2% respectivamente.

« La actividad de produccién del Grupo se basaré, a partir de 2015, en la produccion de peliculas y de
programas de television. Los ingresos previstos para 2014 son practicamente nulos y es a partir del afio
2015 donde se considera que se habra conseguide madurar esta actividad dado que requiere de unos
periodos minimos de desarrollo y consolidacién. Se ha proyectado un crecimiento dal 40% para el afo
2016 y del 7% para el resto de gjercicios.

» Los costes de explotacion de ambas actividades se han proyectado en base a las actuales condiciones
del mercado, siendo a partir del afio 2016 donde se considera que la madurez de los negocios permitira
la optimizacion de los mismos.

s Con relacién a los gastos generales y de personal, se han considerado crecimientos del partir del
afio 2015.

s En cuanto a las inversiones previstas, éstas se enmarcan dentro del &rea de disiribucién para el
mantenimiento y renovacion del catalogo y se han considerado constantes a partir del afio 2016,

A la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales consolidadas la mayer parte de los aspectos
contemplados en dicho plan se encuentran psndientes de materializacidn, con lo que su cumplimiento esta
vinculado al éxito que consiga !a Direccién del Grupo en su puesta en marcha.

En este sentido, y aunque los Administradores han formulade estas cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamiento, consideran que la continuidad de las operaciones dependera del
éxito de las negociaciones que estan llevando a cabo con los acreedores del Grupo, asi como de la obtencién de
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financiacidn para llevar a cabo el nuevo plar de negocio y, en su del cumplimiento las hipbtesis
contenidas en el mismo.

Asimismo, los Administradores consideran que |la capacidad del Grupo para realizar sus activos y hacer frente a
sus pasivos, dependera de la materializacién definitiva de las citadas expectativas.

Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre muy significativa sobre la capacidad del Grupo
para continuar con sus operaciones.

g) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que siendo obligatorio, haya dejado
de aplicarse.

h} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efective, todos elios consolidados, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido {a informacién desagregada
en las correspondientes notas de la memoria censolidada.

3.  Cambios en la composlcién del Grupo

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2013 y
2012 se exponen a continuacion:

Ejercicio 2013-

Como consecuencia de venta de la totalidad de |a participacion que el Grupo posefa de VSA (Véase Nota 1.b)
salen del perimetro de consolidacion del Grupo Vértice 360° las siguientes Sociedades dependientes:

- Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.: participacion del 100% dal capitai

- Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U: participacion del 100% del capital
Videoreport, S.A.: participacién del 100% del capital

- Ingenieria Audiovisual para Eventos, S.L.: participacion del 33% del capital
Videoreport Canarias, S.A.: participacién del 35,8% del capital

- Videac, S.A.: participacion del $2,5% del capital

- Ostra Delta, 8.A.: participacién del 89% del capital

- Logistica de Sonido y Luces, S.L.: participacion del 54,6% del capital

- Apuntolapospo, S.L.: participacién del 100% del capital

- Rez Estudio, S.L.: participacion dei 75% del capital

- Vériice Estudio, S.L.: participacion del 100% del capital
Acicala Estilismo, S.L.U.: participacién del 100% del capital
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Los principales impactos en ef balance de situacién consoiidado al 31 de diciembre de 2013 relacionados con la
venta de la participacion en VSA se resumen a continuacion:

Miles de suros

Activos no corrientes 43,392

Inversiones financieras corrientes y efectivo y
otros medios liguidos eguivalentes 29,100

Otros activos corrientes -

Pasivos corrientes y no corrientes {29.669)
Vaior en libros 42.823
Contraprestacion en efectivo (2.150)
Intereses minoritarios y otros movimientos (32.532)
Resultado (Pérdida consolidada) (8.141)

Ejercicio 2012-
Cambios en los porcentajes de participacion sin pérdida de control:

Con fecha 16 de noviembre de 2012 Vértice 360° llega a un acuerdo con HIG en virtud del cual éste adquirié
nuevas participaciones sociales representativas del 49,99% del capital social de |a sociedad dependiente VSA
por lo que Vértice 360° mantuvo el restante 50,01%.

Esta operacion se realizd mediante un aumento de capital de VSA. Previa renuncia por Vértice 360° y por la
propia VSA a cualquier derecho de asuncion preferente que pudiera corresponderles, todas las participaciones
creadas como consecuencia del aumento de capital fueron asumidas y el importe total del aumento de capital,
13.482 miles de euros (3.700 miles de euros por la ampliacion de capital y 9.782 miles de euros por la prima de
asuncion), desembolsado por HIG, mediante aportacion dineraria.

En conformidad con lo establecido en el citado acuerde, Vértice 360° mantuvo la mayoria de los derechos de
voto y de miembros en el Consejo de Administracion, manteniendo asimismo &l poder para gobernar las politicas
financieras y operativas de VSA.

Dadas ias caracteristicas del acuerdo, al 31 de diciembre de 2012 Vértice 360° mantuvo el control sobre VSA,
por lo que la Sociedad dominante continud integrandose sus Estados Financieros mediante el método de
integracion global.

Adicionalmente en el Acuerdo marco de Inversion, y en el Pacto de Socios firmado por las partes, Vértice 360°
otorgé a HIG una opcidn de compra consistente en la adquisicién de diferentes objetos, en funcién de la
situacidn en la que se encuentren las partes, tal como se explica a continuacion:

a) Una participacién representativa del capital social de Vértice Servicios Audiovisuales de un eurc de
valor nominal, o “Golden share”.

b) El ndmero de participaciones de las que sea titular Vértice 360° necesarias para que tras el ejercicio de
la Opcion de Compra el porcentaje de HIG sea igual al 50,01%, en el caso de gue sl porcentaje de
participacion de HIG a la fecha de cierre se hubiera reducido con posterioridad por cualquier causa.

c) La totalidad de las participaciones representativas del capital social de Vértice Servicios Audiovisuales
de titularidad de Vértice 360° en el momento del ejercicio de la Opcién de Compra, o “Participacién
Total”, en el caso de que las participaciones de Vértice 360° sumadas a las que ya disponga H.1.G.
Luxembourg Holdings, 29 8.4.r.[. no alcance 50,01%.

d) Una opcion de compra a favor de HIG por la totalidad de las acciones de Vértice 360° cuyo ejerciclo

dependia de diversas circunstancias como eran la solicitud de concurso de Vérice 360° el
incumplimiento repetido de las obligaciones de pago de las deudas con entidades de crédito siempre
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que fuera por cuantia superior al 50% de la deuda y no se encontrara en renegociacion; la suspensién
por parte de Vértice 360° de la realizacién de pagos a las Administraciones Publicas, siempre que
suponga ¢l embargo de mas del 50% de sus aclivos; el impago de ndminas durante 3 meses
consecutivos o 4 meses no consecutivos en el plazo de 6 meses, siempre gque No concurran con un
acuerdo de regulacion de empleo, y ofros incumplimientos graves.

No obstante, tai como se establecié en el Acuerdo Marco, el sjercicio por parte de HIG de dicha opcidn de
compra, dependia en todo caso de la concurrencia de hechos futuros que a cierre del gjercicio 2012 no se
habfan producido.

Por otro lado, en gjecucién de lo dispuesto en sl mencionado contrato, y con anterioridad a fa firma del mismo,
Vértice 360° decidid modificar los estatutos de su sociedad dependiente VSA con objsto de ctorgar privilegios
especiales y preferenies sobre las restantes participaciones Clase A, a las nuevas participaciones Clase B
consistente en la percepcion de un porcentaje superior (95%) sobre cualesquiera distribuciones que se hicieran a
los socios de VSA por razon de su participacion, asi come, en su caso, las cantidades obtenidas por los socios
como consecuencia de la transmision de participaciones sociales en la Sociedad. Este privilegio especial cesaria
en el momento en que el importe de las distribuciones percibidas por HIG, alcanzase los umbrales previsios en
el propio acuerdo de inversion.

Adicionalmente conforme a lo acordado en el contrato de inversion, la sociedad dependiente VSA lievo a cabo
una serie de distribuciones de Reservas Disponibles a favor de Vértice 360°, por un importe total de 9.037 miles
de euros instrumentaiizadas de la siguiente forma:

Una "Distribucién simple” que ascendid a 3.482 miles de suros, y que fue desembolsada con fecha 20
de noviembre de 2012.

Una “Distribucién de asuncidén" por importe de 2.518 miles de euros por la asuncién por parte de VSA
de la deuda que Vértice 360° ostenta frente al Banco Espirito Santo de Investimento {BES). Con el
siguiente calendario de amortizacién del principal:

Fecha amortizacién Miles de uros
echa a 31.12.2012

12/12/2012 118
3111212012 750
30/06/2013 500
3111212013 750
30/06/2014 400

Deuda BESI Total 2518

La mencionada deuda se mantiena en el balance de la Scciedad dominante, y la asuncién de la misma
por parte de VSA se concreta mediante el reconocimiento de un dividendo a pagar por dicho importe,
que se ird desembolsando conforme la Sociedad dominante vaya cumpliendo con el calendario de
amortizacion del principal.

Al cierre del gjercicio 2012, Vértice 360° habia desembolsado a BES! y recibido de VSA el importe
correspondiente a los dos primeros tramos del calendario, por importe total de 868 miles de euros
(véase Nota 11).

- Una "Distribucion de cancelacién® por importe de 3.037 miles de euros que fue cobrada mediante 1a
cancelacion del saldo acreador que la Compania tenia con su dependiente VSA.

Adicional a todo lo anterior, se pactd una distribucion adicional por importe maximo de 2.000 miles de euros que
serian exigibles en el caso de que se cumplieran ios objetivos de! Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales que
se establecfan en el contrato de inversion. Dicha distribucion adicional no fue finalmente pagada.

Durante el ejercicio 2013 HIG negocid la toma de control o la adquisicion de la totalidad de VSA, modificAndose
los términos de alguna de las opciones contenidas en el acuerdo de noviembre de 2012, que supondria, entre
otros aspectos, v llegada determinada fecha, |la obligacién de la venta de la participacidn de Vértice 360° en VSA
a requerimiento de HIG. Este proceso de negociacion culmind con el contrato de compraventa descrito en |a
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Nota 1.b, mediante el cual HIG ha acabado adquiriendo las participaciones sociales de VSA de tas que era titular
Vértice 360°. Dicho acuerde no ha supuesto el ejercicic de ninguna de las opciones contenidas en el acuerdo de
inversién de noviembre de 2012, sino que es consecuencia def propio proceso de negociacion del ejercicio 2013

Desinversion en las sociedades del Grupo Lavinia:

Con fecha 27 de febrero de 2012 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé la desinversion de las
sociedades originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia integradas en Vértice 360° a su antiguo duefio,
Narval Sabazio, S.i. {en adelante, Narval). Esta operacion fue firmada y ratificada el 2 de marzo de 2012.

Narval y Vértice 360° suscribieron un acuerde de desinversién por el cual Narval adquirié las siguientes
participaciones:

- Lavinia Tec-Com, S.L. {Sociedad Unipersonal}: 100% del capital.

Lavinia Productora, S.L.(Sociedad Unipersonal); 100% del capital, incluyéndose igualmente la
participacion de Lavinia Productora, S.L.U. en el capital de sus filiales Grup Hola Events
Comunicacién TV i Multimedia, S.L. y Optim TV Audiovisual, S.L.

- Lavinia Interactiva, S.L. {Sociedad Unipersonal): 100% del capital, incluyéndose igualmente el 100%
del capital de Vidneo Media, S.L.

- Lavinia France Audiovisuel, 8.A.S.: 100% dei capital.
- Alice Production, S.A.: 90% del capital.

En virtud de dicho acuerdo Narval se comprometia a devolver a Vértice 360° el 100% de ias acciones de la
Sociedad de que era tituiar en ese momento, representativas de un 13,5% de su capital social y que Narval
habia adquirido en el ejercicio 2010 en el marco de la integracion del Grupo Lavinia en el Grupo Vértice 360°,

Del total de dichas acciones, se transmitid la titularidad del 45%, habiéndose transmitido del restante 55%
tnicamente el derecho de uso, pues |a transmisién de la propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacion de la Hacienda Publica, ante la cual estaban pignoradas. Por tanto el importe de autocartera
Jegamente transmitido en virtud del citado acuerdo de desinversion de las sociedades de Lavinia ascendid a
18.841.534 acciones a un precio unitario de 0,113€ lo que supuso un importe total de 2.073 miles de euros y
representaba un 6,080% de! capital social. No obstante, la compafila registré las 41.840.000 acciones
representativas del 13,5% del capital social en el patimanio neto, dado que tenia el derecho a recibir |a totalidad
de dichas ac¢iones, y siempre gue no se supere, en el mismo momenito, el limite legal del 10% de autocartera
{como asi se prevé en el contrato de desinversién con Narval Sabazio, S.L.) (Véase Nota S.cy 12.a).

Esta operacidn supuso una pérdida de 538 miles de euros que se registré en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2012.

Otiras desinversiones en Sociedades participadas:

Con fecha 29 de febrero de 2012 la sociedad dependiente Vértice Giobal Investments, S.L. desinvirtié en la
Sociedad dependiente Powwow Media Partners, LLC, compafiia americana dedicada principalmente a la
produccién de “Dance”, un proyecto de ficcidn en Uruguay. El precio de la venta ascendidé a 500 miles de euros,
lo que supuso una pérdida de 746 miles de euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2012 la sociedad dependiente Vértice Contenidos, S.L., enajend la participacién
correspondiente al 50% de las acciones representativas del Capital Social de la sociedad Compafiia de
Inventarios Naturales TV, S.L. El precic de la venta ascendié a 4 miles de euros lo que supuso una pérdida de
853 miles de euros.

Cambios en ef Método de Integracion de scciedades consclidadas:
Con fecha 15 de marzo de 2012, la sociedad Vidsoreport, $.A.U., de la cual VSA, es accionista Gnico, alcanzé

un acuerdo de sindicacidn con varios de los accionistas de Ia Sociedad Videoreport Canarias, S.A. en virtud del
cual adquirié el control sobre [a Sociedad en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio.

En consecuencia, desde esa fecha, VSA pasé de consolidar los estados financieros de Videoreport Canarias por
el método de integracién proporcional a consolidarlos por el método de integracion global.
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Posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2012 la Sociedad dependiente Videoreport, S.A. amplié su
participacién en la sociedad Videoreport Canarias, S.L. en un 1,8%, hasta alcanzar el 35,8%. El coste de
adquisicion fue de 119 miles de euros, equivalentes al valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos.

Incrementos de participacion en sociedades participadas:

Con fecha 12 de julio de 2012 |a Sociedad dependiente Videoreport, S.A. adquirié 250 acciones representativas
de un 2,5% del capital social de la sociedad dependiente Videac, S.A. ampliando asi su participacion en la
misma hasta alcanzar el 92,5%. El coste de adquisicidn fue de 10 miles de euros, equivalentes al valor razonable
de los activos netos identificables adquiridos.

4. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013 y de la
informacion comparativa se han aplicado los siguientes principios y politicas contables vy criterios de valoracion;

a) Presentacién de los estados flnancieros consolidados

De acuerdo con la NIC 1, el Grupc ha optado por la presentacién del balance de situacion consolidado
diferenciando entre categorias de acfivos corrientes y no corrientes. Asimismo, en la cuenta de resultados
consolidada se presentan |os ingresos y gastos de acuerdo a su naturaleza. El estado de flujos de efectivo
prepara siguiendo el método indirecto.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicién (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicién a las
NIIF), mencs la amortizacién acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacidn, modernizacién ¢ mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (il y los gastos de mantenimiento se cargan ala
cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepte de amortizacion de los activos materiales se realizan de forma lineal con
contrapartida en la cuenta de resultados consolidada en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos, segun &l siguiente detalle;

Afios de

Vida Ut

Estimada
Construcciones 33-50
Instalaciones téchicas 310
Maquinaria 3-10
Ofras instalacicnes 4-10
Utillaje 4-10
Mohiliario 4-10
Equipos para el proceso de informacion 312
Elermnentos de transporie 3-10
Ctro inmovilizado material 5-10

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo
fijo material a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad {véase nota 4.n}.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el mismo,
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se clasifican en este epigrafe del balance de situacién consolidado segiin su naturaleza (instalaciones técnicas).
Se amortizan en funcién de la vida Util estimada para estos activos (10 afios}, que resulta inferior al periodo de
vigencia del contrato de arendamiento.

El beneficio o pérdida resultante de |a enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados consociidada.

c) Fondo de comercio

Las diferencias positivas enire el de adquisicion de las participaciones en las sociedades consolidadas y
los correspondientes valores tedrico-contables en el momento de su adquisicion, o en la fecha de primera
consolidacién, siempre y cuando esta adquisicidn no sea posterior a la obtencion del confrol, se Imputan de la
siguiente forma:

- Si son asignables a elemenios patrimoniaies concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los activos cuyos valores de mercado fuesen superiores a los valores netos contables que figuran en sus
balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos del Grupo.

- Sison asignables a pasivos no contingentes, reconociéndolos en el balance de situacién consolidado, si es
probable que la salida de recursos para liquidar la obligacion incorpore beneficios econémicos, y su vator
razonable se pueda medir de forma fiable.

- Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance de
situacion consclidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiabiemente.

- l.as diferencias restantes se registran come un fonde de comercio.

Los cambios en la participacion de sociedades dependientes que no dan lugar a una pérdida de control se
registran como fransacciones de patrimonio. Las inversiones adicionales en sociedades dependientes realizadas
con posterioridad a la obtencidn del control y las disminuciones de participacion sin pérdida de control no
implican la modificacién del importe del fondo de comercio. En el momento de pérdida de control de una
sociedad dependiente se da de baja el importe en libros de los actives (incluido el fondo de comercio), de los
pasivos y la participacién de los socios externos, registrando el valor razonabie de la contraprestacion recibida y
de cualquier participacién retenida en ta dependiente. La diferencia resultante se reconoce como beneficio o
pérdida en |la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en fa fecha de toma de
participacion de la sociedad, revisdndose la misma en el plazo maximo de un afio a partir de la fecha de
adquisicién. En consecuencia, hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y
pasivos, la diferencia entre el precio de adquisicion y e! valor contable de la sociedad adquirida se registra de
forma provisional como fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una sociedad
dependiente con meneda funcional distinta <el euro, se valora en la moneda funcional de esta sociedad,
realizAndose la conversidn a euros al fipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion consolidade.

o) Ofros activos intangibles

Derechos Audiovisuales

Estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derachos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacién de
un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anficipa al proveedor un importe
fijo, no recuperable (*minimo garantizade”). Se activan también en el mismo epligrafe los costes de doblaje y de
materiales de soporte.

Los importes activados y las correspondientes amortizaciones (consumos) acumuladas se dan de baja al
finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados los derechos. El coste fijo no recuperable se
confabiliza en el activo del balance de situacién en el epigrafe "Derechos audiovisuales”, para ser amortizado
(consumido).
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Los costes variables se cargan en |a cuenta de resultados consolidada de acuerdo con los importes devengados
gue se estima deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las condiciones
de los contratos y en |a expertencia de la Sociedad en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacién de los dos calculos
siguientes: i) en funcion del grado de explotacién de los derechos, en las distintas posibilidades de explotacion
de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio individualizado y, en su defecto, en la
axperiencia historica; ii) linealmente a lo largo del periodo de vigencia adquirido, con un limite maximo de 10
ahos. Al 31 de diciembre de 2013, ia mayor parte de los derechos se amortizan en funcion del grado de
axplotacion de los mismos.

Los Administradores del Grupo han actualizado el pian de negocio de sus derechos audiovisuales de acuerdo
con el contenido dal contrato de explotacién firmado con VSA, amortizando dichos derechos en base al flujo de
ingresos previsto derivado de dicho contrato (véase Nota 1.b).

Adicionalmente, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilia cing, se
amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Los Administraderes realizan al cierre de cada ejercicio una revision de los ingresos futuros esperados
individualizado por titulo, con el objeto de verificar ios patrones de consumo de los derechos audiovisuales.
Como consecuencia de ello, pueden existir cambios en los consumos de dichos derechos, sobre los importes
registrados a lo largo del ejercicio.

Adicionalmente, existen determinados derechos audiovisuales sobre los cuales, una vez analizados todos los
factores relevantes, los Administradores han estimado que no existe un limite previsible del periodo a lo largo del
cual se espera que estos derechos generen entradas de flujos netos de efectivo para el Grupo, circunstancia por
la que dichos derechos han sido calificados como derechos “a perpstuidad”, amortizindose en algunos de los
casos a un ritmo sustancialmente inferior que los activos de su misma ciase.

Todos los actives intangibles, y en especial, aguelios derechos a perpetuidad que no se estan amortizando, se
someten siampre que existan indicios de deterioro, y &l menos una vez al afo, a un test de deterioro conforme se
explica en la nota 4.e. De este modo la calificacion de la vida 0til como indefinida se revisa al clerre de cada
gjercicic y es consistente con los correspondientes planes de negocio de estos derechos. La totalidad de los
derechos audiovisuales que Vértice 360° ha considerado como activos con vida Util indefinida se corresponden
con el drea de cine.

Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informaticas se valoran a su coste de adquisicion. Posteriormente se valoran a su coste,
minorado por la correspondiente amortizacion acumuiada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. La Sociedad regisira en esta cuentia los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas informaticos. LLos costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informéticas se realiza linealmente en un periodo temporal establecido entre tres y cinco afios.

e) Deterioro de valor de actives materiales y activos infangibles

A |la fecha de cierre de cada ejercicio ¢ en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que el activo pertenece.

En el casc de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado fondos de comercio o actives
intangibles con una vida Gtil indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistemética al cierre
de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal anélisis.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste necesario para su venta y el
valor en uso, entendiendo por &ste el valor actual de los fiujos de caja fuluros estimados, a partir de los
presupuestos méas recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y costes de las unidades generadoras de efectivo utilizando previsiones
sectoriales y las expectativas futuras (véase Notfa 6).
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previsiones futuras cubren los préximos cinco afics, incluyendo un valor residual adecuado a cada
negocio.

Los flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital
smpleado ajustado por el riesgo negocio correspondiente a cada unidad generadora de efectivo.

St se estima gque el importe recuperable de un active {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libres, el imporie en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro en la cuenta de resultados consolidada por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su impore recuperable aumentando el valor del activo con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiente. Inmediatarmente se reconoce
la reversion de la pérdida por detericro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso
del fondo de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.

f) Instrumentos financieros

Activos financieros-
La clasificacion de activos financieros es la sigulente:

Préstamos y cuentas a cobrar. inicialmente se valoran por el valor razonable de |a contraprestacidn entregada
mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, y que son contabilizadas a su coste amortizado.

Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes: En este epigrafe del balance de situacion consolidado se registra
ol efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y simifares se registran por el importe recibido, neto de costes incurridos en la
transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la fiquidacion o el reembolso y los costes
de transaccién, se contabilizan en |la cuenta de resultados consolidada seglin el criterio del devengo utilizando el
método del tipo de interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del
instrumento en |la medida en gue no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran iniciaimente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al valor
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

g) Existencias

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se recogen los activos no financieros que las entidades
consolidadas manfienen para su venta en el curso ordinaric de su negocio, fundamentalmente sopories en
formato DVD para su explotacién comercial asi como los costes activados en la produccion de series para
emision en television,

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, €l menor. El valor neto de realizacion representa
la estimacion del precio de venta menos todes los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia
y lento movimiento. Estas provisiones se deducen de los correspondientes epigrafes de existencias a efectos de
presentacion, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de realizacion. Durante el gjercicio 2013, se
ha procedido a provisionar por importe de 267 miles de euros los pilotos "La taberna de los 4 vientos”, "Proyecto
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A.B.", "El Offateador” y “Anedonia” que el Grupo tenia registrados dada la baja probabilidad de venta de ios
mismos, cubriendo asi el riesgo de obsolescencia inherente a las mismas.

h) Acciones propias

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, representaba menos dei
10,00% del capital emitido a esa fecha (véase Nota 9). El importe correspondiente a estas acciones se presenta
minorando el patrimonio neto.

Las operaciones de adquisicion o venta con acciones propias se registran con cargo o abono a patrimonio por
los importes pagados o cobrados, respectivamente, por lo que los beneficios o pérdidas derivados de dichas
operaciones no tienen refiejo en la cuenta de resuliados consolidada sino que incrementan o reducen el
patrimonio.

i) Provisiones y contingencias
Al preparar las cuentas anuales consolidadas, los Administradores diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o méas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario
(véase nota 10). Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37. Al 31 de diciembre de 2013, los
Administradores no tienen conocimiento de pasivos contingentes de los que pudieran derivarse pérdidas de
importancia para las eniidades consolidadas.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en clrso-

Al 31 de diciembre de 2013, se encueniran en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consoclidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los
que finalicen adicionales a los ya contabilizados {véase Nota 10).

J) Claslificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcion de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balancs, es inferior a doce meses, vy
no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

k) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, coniractuaimente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidaros
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma del gasto por
impuesto comiente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resuliado asi obtenido en el importe de Ias bonificaciones
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y deducciones generadas y aplicadas en el efercicio, determinando la obligacién de pago con la Administracion
Pablica.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
iibros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria
el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Los actives por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases impeonibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconoce el comespondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive de! reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que
&n el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los actives por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscalas contra las que poder hacerlos efectivos y no procadan del reconocimiento inicial
{salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resio de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de gue se considere probable que
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
coh abjeto de comprobar que se mantienen vigenies, efactuandose las oportunas correcciones a los mismos, de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados y el tipo de gravamen vigente en cada momento.

Vértice 360° se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal, de acuerde con la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo ideniificado con el nimero 220/07 y
compuesto por todas aquellas sociedades dependientes gue cumplen los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades consclidadas espaficlas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquelios empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relacionss laboraies.

Las provisiones para costes de restructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detailado
para la restructuracién que haya sido comunicado a las partes afectadas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 recogen gastos por indemnizaciones por importe de 374
miles de euros (4.231 millones de euros en el ejercicio 2012), quedando registradas una provision
correspondiente a las indemnizaciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 por importe de 301 miles
de euros (915 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Estos gastos responden al proceso de restructuracion
de plantilla que sl Grupo ha ilevado a cabo.

n) Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos

transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al amendatanio. Los deméas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendarnientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamisnto se transfieren al arrendatario quien, habitualments, tiene la
opcidn de adquirido al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién.
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Cuando las entidades consolidadas actdan como arrendatarias, presentan al coste de los activos que estan
adquitiendo en el balance de situacién consolidado, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultdneaments, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de {a opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en esios contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cusnta de resultados consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo large de la vida de los
contratos.

Arrendamientos operalivos

En las operaciones de arrendamienio operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobra el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actlGan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en conceptc de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo también
se distribuyen linealmente a lo largo de [a duracion del amendamiento.

o) Reconocimiento de Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar de los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las aclividades, menos
descuentos e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con el
criterio siguiente:

1. Derechos de emision de peliculas (produccidn ajena): imputan a resultados en el momento de su
inicio del periodo de licencia de explotacidn del derecho.

2. Derechos de emisidn de series de televisién de produccién propia: se imputan a resultados en el
momeanto de su entrega efectiva a la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del gjercicio en el momento de su emision.

p) Transacciones en monedsa extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2013 y 2012 son poco significativas. No
obstante, se registran en la moneda funcional dal Grupo {euro) a los tipos de cambio vigentes en el momento de
la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de
resultados consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afic en moneda distinta de
la funcional en las que estén denominados lcs estados financieros de las sociedades que forman parte del

perimetro de consoclidaciéon se realiza al tipo de cambioc de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se
registran como resultados financieros en la cueria de resuttados consclidada.

qg) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consclidades se utilizan las siguienies expresiones:
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Variacién de los flujos de tesoreria en el sjercicio: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades que no puedan clasificarse como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicidn por otros medios de actives a largo plazo
y ofras inversiones no inciuidas en el efectivo y sus equivalentes. En el caso de transacciones entre la Sociedad
dominante e interases minoritarios, s&lo se incluirdn en este apartado las que supongan un cambio de control, de
acuerdo con la NIC 27.

Actividades de financiacién: actividades que generan cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los pasivos de caracter financiero, asi como las transacciones entre la Sociedad dominante e intereses
minoritarios que no supongan un cambio de control, de acuerdo con la NIC 27.

r) Asunfos medicoambientales

Dada Ia actividad a la gue se dedica el Grupe, y la inexistencia de proceso de fabricacién, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental cue pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. En
determinadas actividades que pudieran tener algin tipo de implicacion en este sentido, el Grupo actla
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Gltimos las posibles responsabilidades de este tipo.
Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales consolidadas respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

s} Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente del Grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de €l por
otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras condiciones, representa una
linea de negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una 0nica
partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos”,
tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultade después de
impuestos reconocido por |a valoracidn a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o
de los elementos que constituyen la actividad inferrumpida.

Adicionaimente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del gjercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el
caracter de interumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

Tel y como se explica en Ja Nota 1.b, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha vendido |a totalidad de su
participacion en VSA, que junto con sus sociedades filiales, realizaban la préactica totalidad de las actividades del
Grupo correspondientes al segmento de negocio de Servicios Audiovisuales, por lo que el Grupo ha procedido a
clasificar las actividades correspondientes a dicho segmentc como operaciones interrumpidas.

Inmovilizado material

Ejercicio 2013-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
gjercicio 2013 es el siguiente:
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Miles de euros

Saldo al Variacién Saldo &l

31.12.2012 | perimetro | Adiciones Retiros 31.12.2013
Coste:
Terrenos y construcciones 6.268 (5.652) - - €16
Instalaciones técnicas y maquinaria 106.873 (106.415) 21 (135) 344
Otras instalaciones Utillaje y Mobiliario 9478 (8.018) - - 1.460
Elementos de Transporte 840 (840) - - -
Equipos de informacion y ofro inmovilizado 6.288 (5.623) - - 665
Total coste 129.747 (126.548) 21 (135) 3.085
Amortizacién acumulada:
Construcciones (635) 553 (28) - (110)
Instalaciones técnhicas y maquinaria {81.391) 91.044 {48) 135 {260}
Ofras instalaciones Utillaje y Mobiliario (8.762) 7.311 (3) - (1.454)
Elementos de Transporte (629) 629 - - -
Equipos de informacién y ofro inmovilizade (5.826) 5.314 {24} - (636)
Total amortizaclén acumulada (107.343) 104.851 (103) 135 (2.460)
Deterioro:
Instalaciones técnicas y maguinaria (351) 351 - - -
Total deterioro {351) 351 - - -
Inmovilizad o material neto 22.053 (21.346) (82) - 625

Variaciones en el perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perimetro se incluye el efecto de la desinversidn en las socledades del
Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales (vease Nota 3) que se ha producido durante el ejercicio 2013,

Adiciones y retiros -

Las adiciones y retiros que se han producido en el ejercicio 2013 se corresponden con operaciones de compra

de instaiaciones y baja de elementos totalmente amortizados llevadas a cabo por |a filial ltesa Producciones, S.L.

Al 31 de diciembre de 2013, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 2.069 miles de euros
aproximadamente (78.476 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) se encontraban totaimente amortizados.

Bienes en régimen de arrendamiento financiero -

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
“Inmovilizado material” del balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2013 es, en miles de euros, el

siguiente:
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Instataciones Equipos
M-il;:.l?r:(;'sa’ y procescs Total
Utillsie informacién

Coste: .
Saldos iniciales 18.588 85 18.673
Variaciones en el perimetro {18.533) (54) (18.587}
Adiciones - - -
Retiros - - -
Traspasos - - -
Saldos finales 55 31 86
Amortizacién acumelada:
Saldes iniciales (12.222) {14) {12.236)
Variaciones en el perimetro 12.181 - 12.181
Adiciones (6) (10) (16}
Retiros - - -
Traspasos - - .
Saldos finales 40 (24) {71
Saldos netos ] 7 15

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parie de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2013 el tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 5,68% (4.92% en el gjercicio 2012). La
amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no se ha celebrado ningin acuerdo para los
pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desgiosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2013 y al 31
de diciembre de 2012 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito no
corrientes” y “Deudas con entidades de crédito corrientes” del balance de situacion a dichas fechas:

Miles de Euros
31.12.2013 31122012

Importes a pagar por arrendamientos financieros:

Menos de un afic 27 1.340

Entre dos y cinco afios - 1.129
Menos: gastos financieros futuros - {62)
Valor actual de obligaciones por arrendamiertos 27 2407
Menos: saldo con vencimiento a menos de un afio {pasivo corriente) (Nota 11) (27) (1.289)
Saldo con vencimiento pesterior a un afio (pasivo no corrlente} (Nota 11) - 1.118

El valor razonable de las obligaciones por arendamiento del Grupo se aproxima a su importe en libros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravémenss de
los amrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.
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Es polltica de |as sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a ios elementos del inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad las
coberturas actuales son las apropiadas.

En opinién de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados (estimados en funcién de las
hipétesis que se explican en la Nota 6) indican la no existencia de un detertoro sobre los activos materiales de!
Grupo Vértice 360°.

Por dltimo, al 31 de diciembre de 2013 no existen compromisos de compra o venta significativos adquiridos
sobre elementos del inmovilizado material.

Garantfas afectas al inmovilizado -

En el epigrafe "terrenos y construcciones®, se recoge un inmueble ubicado en Barcelona, adgquirido por Vértice
360° durante el gjercicio 2009 a Vérfice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 15 de abril de 2013, la
AEAT ha acordado con Vértice 360° la concesion de un aplazamiento y fraccionamiento en el pago de la deuda
tributaria por IVA e IRPF. Esta concesion en el aplazamisnto de los pagos estaba supeditada a la formalizacion
de ciertas garantias aportadas por la Sociedad y entre las que se encuentra una prenda sobre este inmueble
(Véase Nota 12.a}.

Ejercicio 2012-

El resumen de ias operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacidn consolidado durante el
gjercicio 2012 es, en miles de euros, &l siguients:

Miles de euros
Saldo al Variacidén Saldo al
31.12.2011 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2012

Coste:

Terrenos y construcciones 7.824 {1.556) - - 6.268
Instataciones técnicas y maquinaria 107.357 (557) 1.522 (1.449) 106.873
Otras instalaciones Utillaje y Mobiliario 9.684 (194) 39 {51) 9.478
Elemantos de Transporte 816 14 10 - 840
Equipos de infarmacion y otre inmovilizado 6.162 37 105 (16) 6.288
Total coste 131.843 {2.256) 7 1.676 {1.516) 129.747

Amortizacion acumulada:

Construcciones (1.188) 862 (111) - {635)
Instalaciones técnicas y maguinaria (B8.448) 3.050 (7.114) 1.118 (91.391)
Otras instalaciones Utillaje y Mobiliario {8.441} (27) (317) 23 (8.762)
Elementos de Transporte (581} {27} (21) - {629)
Equipos de informacion y otro inmovilizado (6.147) 528 (308) 1 (5.926)
Total amortizacién acumulada (104.801) 4.188 {7.871} 1.143 (107.343)
Deterloro:

Instalaciones técnicas y maguinaria (481) 360 (230} - (351}
Total deterioro (481) 360 {230) - (351)
Inmovilizado material neto 26.561 2.290 (6.425) {373) 22,052
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Variaciones en el perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perimetro se incluye el efecto de la desinversion en las sociedades del
Grupo Lavinia {véase Nota 3) y el efecto del cambio en el método de integracién de los activos y pasivos de la
sociedad dependiente Videreport Canarias, S.A.

Adiciones -
Las adiciones mas significativas del ejercicio 2012 se producen en l[as siguientes cuentas;

“Instalaciones técnicas y maguinaria™ se corresponden fundamentalmente con las inversiones
realizadas por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. en por un importe de 595 miles de euros, y en
menor medida por Videoreport, S.A por importe de 216 miles de euros. Adicionalmente, Videoreport,
S.A. fimoé durante el ejercicio 5 nuevos contratos de arrendamiento financiero, para la renovacién y
mejora del equipamiente por importe total de 289 miles de euros. Asimismo, la sociedad Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U, firmé 2 nuevos contratos de arrendamiento financiero por importe total
de 99 miles de euros.

Deterioro -

Durante el ejercicio 2012, los Administradores consideraron registrar deterioro de algunos elementos de
“Instalaciones técnicas y maquinaria® debido a que existian indicios de pérdida de valor de los mismos. Dichos
deterioros correspondian integramente a ta sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.

Bienes en régimen de arrendamiento financiero -

Un detalle de los elementos en réegimen de arrendamiento financiero, inciuidos en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012, es al siguiente;

in_?_t:éz?;gges Elementos Equipos
Ma uinarial de procesos Total
quinaria y Transporte | informacion
Utillaje
Coste:
Saldcs iniciales 20.327 365 117 20.809
Variaciones e el perimetro (1.800) {15) (32) (1.847)
Adiciones 641 - - 641
Retiros (373) (350) - (723)
Traspaso (207) - - (207)
Saldos finales 18.588 - 85 18.673

Amortizaclén acumulada: ‘
Saldos iniciales (9.894) (83) {15} (9.982)

Variaciones en el perimetro 1.685 15 1 1.701
Adiciones (4.179) (33) - (4.212)
Retiros - 101 . 101
Trespaso 166 - - 166
Saldos finales {12.222} - (14) (12.236)
Saldos netos 6.366 - sl 6.437
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Fondo de comercio

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante los
gjercicios 2013 v 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013-

Durante e! gjercicic 2013 la Direccidn del Grupo Vértice 360° ha procedido a la desinversién en las sociedades
del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales {véase Nota 3).

La identificacion de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por segmentos de
negocio. El resumen de las operaciones registradas durante el gjercicio 2013 por unidad generadora de caja es
el siguiente:

Miles de euros
Saldc al | Variaciones en : Ctras Saido al
31.12.2012 | el perimetro | DOt®1970 | \ariaciones | 31.12.2013
Segmento Cine 26.077 - (26.077) - -
Segmento Servicios Audiovisuales 16.012 (15.498) - (514) -
Segmento Television 18.803 - {18.803) 514 514
Total €0.892 {15.498) {44.880) - 514

Test de deteriorg -

Tal y como se ha visto reflejado en las cuentas anuales consolidadas de los dltimos afios, la prolongada crisis
econdmica ha impactado especialmente en algunas lineas de negocio en las gue Vértice 360° y sus sociedades
filiales operan.

El Consejo de Administracion y el equipo gestor de Vértice 360° han tomado una serie de medidas encaminadas
a tratar de equilibrar el plan de negocio del Grupo y asi hacerlo viable en el medio y largo plazo, eh un contexto
cada vez més complicado y en una situacién de tensién de tesoreria importante.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha tenido que tomar decisiones que aligeraran su carga
financiera y le permitieran centrar sus esfuerzos sn ganar la solidez necesaria para llevar a cabo sus proyectos
de futurc. Entre esas decisiones se encuentra la operacidon con HIG en relacidon a Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, S.L. (en adelante VSA) y el catalogo de Vértice Cine, S.L.U. (en adelante Vértice Cine) (Véase
Nota 1.b).

Estas circunstancias han supuesto que los Administradores no hayan lievado a cabo el plan de negocio previsto
al cierre del ejercicio anterior y que servia de base para la recuperacion de los activos de la Sociedad por el
importe por el que figuraban registrados en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012.

Los acuerdos descritos en la Nota 1.b entre Vértice Cine y VSA, en virtud de los cuales esta (ltima prestara
determinados servicios destinados a facilitar la explotacion del catalogo de cine y podra ejercer una opcién de
compra sobre |a primera, fijan un precio de referencia en cuanto al valor def active en uso, que cifra en 16
millones de suros los importes que recibird por dicho active a lo largo de los proximos afios (periodo 2014-2021),
netos de deuda financiera e intragrupo. Tomando dichos importes como referencia la Sociedad ha procedido a
calcular el valor actual neto de los flujos de efectivo futurcs que se obtendrian aplicando una tasa de descuento
de mercado equivalente al coste medio de su financiacion y ha procedido a deteriorar la diferencia entre el valor
en libros de dicho activo y el resultado del célcuio descrito (véase Nota 7).

Dicha valoracion refleja que la recuperabilidad de! fondo de comercio no se produciria. Per fo tanto, los
Administradores han considerado que se proceda a deteriorar los 26.077 miles de euros activados en concepto
de fondo de comercio en este segmento.
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Television —

El plan de negocio que sirvié de referencia para la elaboracién del test de deterioro de este segmento al dlerre
del ejercicio anterior contemplaba la continuidad de los contratos existentes con dos televisiones autondmicas,
asi como la expiotacién, junto con la filial de Servicios Audiovisuales (VSA), de las oporiunidades que suponian
las expectativas de cracimiento del mercado de externalizaciones de servicios técnicos y de contenidos para las
teievisiones publicas como privadas que supondrian la materializacién de nuevos contratos durante el segundo
semestre del afio.

La no renovacién de los contratos de prestacién de servicios gue se venian desarrollando para dos televisiones
autonémicas {prevista para los meses de abril y junio}, v la venta de participaciones de VSA, hace dificil que el
plan de negocio gue se contempld en su momento se materialice, por lo que los Administradores estiman que se
van a producir retrasos en la consecucién de los contratos previstos y que incluso existe un riesge significativo
de que finalmente no pueda alcanzarse su materiafizacion, por lo que se ha procedido a deteriorar |a totalidad
del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre de 2012 por importe de 18.803 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantiene un fondo de comercio en la Sociedad ltesa Producciones, S.L.
por importe 514 miles de euros, por considerar los Administradores que e mismo es recuparable al 31 de
diciembre de 2013.

Ejercicio 2012-

Durante el gjercicio 2012 la Direccion del Grupo Vértice 360° procedié a la desinversidén en las sociedades
originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia adquiridas al cierre del ejercicio 2010, concluyendo el acuerdo
de desinversion el 27 de febrero de 2012 (véase nota 3).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 y como consecuencia del test de deterioro sobre el resto de fondos de
comercio del Grupo, los Administradores estimaron necesario registrar un deterioro de 1.345 miles de suros del
fondo de comercio de televisién y de 1.142 miles de euros del fondo de comercio de cine.

El detalle del movimiento del fondo de comercio fue el siguiente:

Miles de euros
Saldoal | Variaciones en . Ofras Saldo al
31.12.2011 | ol perimetro | D% | Variaciones | 31.12.2012
Segmento Cine 7.219 - {1.142) . 26.077
Segmento Servicios Audiovisuales 15.787 - - 215 16.012
Segmento Television 20.245 (97) {1.345) - 18.803
Lavinia 9.964 {9.864) - . .
Totai 73.225 (t0.061)| (2.487) 215 60.892

Los Administradores consideraron que la fransaccién lievada a cabo con HIG para la venta del 49,9% de VSA
(véase Nota 3) se enmarcaba en un contexto de crisis econdmica que provocd una fuerte caida de la inversién
publicitaria en television y cine en el ejercicio 2012. Esta situacion afectd a los mercados, dificultando el acceso a
la financiacién bancaria por lo gque los Administradores, buscaron medios alternativos para fortalecer la
capacidad de inversion de la compafifa a través del acuerdo alcanzado con HIG.

Por tanto, en opinién de los Administradores, dicha operacidn debia analizarse y entenderse en dicho contexto y
no constituia la mejor referencia de valor recuperable para la unidad generadora de efectivo correspondiente al
segmento de Servicios Audiovisuales y en consecuencia, consideraron el valor en uso como la mejor estimacion
del valor recuperable para todas las unidades generadoras de efectivo.

Las proyecciones de flujos de efective esperados utilizadas se fundameniaron en unas hipétesis que los
Administradores consideraron basandose en su experiencia historica.
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Las principales variabies en las que se baso la Direccion para determinar el valor en uso fueron las siguientes:
Servicios Audiovisuales —
Externos: Expectativas de expansion de los procescs de externalizacion, principalmente en el sector de
television autonomica. Adicionalmente, el auge de la tecnologia 3D y la conversién de formatos

analégicos en formatos digitales.

internos: Mantenimiento de los contratos recurrentes e incremento de los ingresos por las expectativas de
adjudicacién de contratos nuevos de externalizacién de servicios técnicos.

La tasa de descuento utilizada se situaba entre un 10% y un 11,7%.

La tasa g de crecimiento esperado constante considerada en un 0%.

Externos: Expectativas de incremento de ventas de catalcgo a las televisiones, como consecuencia de la
externalizacidn de la produccién de contenidos, junto con la consolidacion de las nuevas ventanas de
explotacién.

Internos: Se contempia un cambio en el perfil y la estructura de inversién de los tituios a estrenar,
apostando por inversiones mas pequefias, que permitan maximizar la rentabilidad en salas. Asimismo se
considera que existen oportunidades de mejora de las ventas a las televisiones, de la mano de los
procesos de externalizacion.

La tasa de descuento utilizada se situaba entre un 9% y un 10,5%.

La tasa g de crecimiento esperade constante considerada en un 0%.

Television —

Externos: La caida de la inversion publicitaria provocd una reduccion de la demanda de programas, si
bien se esperaba una recuperacién en el medio plazo.

Internos: Explotacion de las oportunidades que suponen las expectativas de crecimiento del mercado de
externalizaciones de servicios técnicos y de contenidos para Ias televisiones y la posicién favorable con la
gue contaba el Grupo Vértice en el mismo, gracias fundamentalmente a las sociedades pertenecientes al
segmento de Servicios Audiovisuales. Incremento del volumen de negocio con la estrategia del Grupo de
posicionarse como un proveedor integral. Adicionaimente se apostaba por producir contenidos de
entretenimiento v la reduccién de costes en los contenidos de ficcion, exiernalizando costes no core y
reduciendo costes estructurales.

La tasa de descuento uillizada se situaba entre un 10% y un 11,7%.

La tasa g de crecimiento esperado constante considerada  un 0%.

7. Activos intangibles

Ejercicio 2013-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
ejercicio 2013 es el siguiente:
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Miles de euros
Saldo al Variacion Saldo al
31.12.2012 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2013
Coste: .
Aplicaciones informéticas 2256 (1.475) . - 761
Derechos audiovisuales 246.851 {1.081) 16 {(70) 245.716
Otros aciivos intangibles 4.137 {(1.815) - - 2.322
Total coste 253.224 (4.371) 16 (70} 248.799
Amortizacion acumulada:
Aplicasiones informaticas (1.995} 1.425 (67) - (637)
Derechos audiovisuales (220.748) 1.029 (2.739) - (222.458)
Oftros activos intangibles {2.771) 1.815 {468) - (1.424)
Total amortizacién acumulada (225.514) 4.260 (3.274 - (224.519)
Deterloro:
Derechos audiovisuales (1.802) - (7.352) - (9.154)
Total deterioro {1.802) - (7.352) B (9.154)
Actlivo infanglble neto 25.908 (102) {10.610) {70) 15.126

Variaciones en el perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en &l perimetro se incluye el efecto de la desinversion en las sociedades del
Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales (véase Nota 3) que se ha producido durante el ejercicio 2013.

Adiciones -

Las adiciones corresponden principalmente a las activaciones de costes de produccion propia de derechos
audiovisuales.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Derechos audiovisuales” se registran determinados derechos para los
tuales se ha determinado una vida Util indefinida, de acuerdo con lo establecido en la Nota 4.d. Al 31 de
diciembre de 2013, el valor neto contable total registrado correspondiente a este tipo de derechos asciende a
3.294 miles de euros (4.155 al 31 de diciembre de 2012).

Refiros -

Los retiros mas significativos se deben a la finalizacién de las licencias de distribucién cedidas a Vértice Cine.
Amortizacion -

El consume de derechos audiovisuales durante el ejercicio ha ascendido a 2.739 miles de euros {11.743 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012), los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Consumo de

derechos audiovisuales” de la cuenta de resultados consolidada del gjercicio 2013.

El descenso del gasto de amortizacion de los derechos audiovisuales en el ejerciclo 2013 respecto al ejercicic
anterior se ha debida principalmente-a dos factores:

La firma del contrato de explotacién del catdlogo de peliculas entre Vértice Cine y VSA, descrito en la Nota
1.b, que recoge unos ingresos futuros garantizados por contrato en el periodo comprendido entre 2013 vy
2021, por lo que la amortizacidn del activo se realiza de forma lineal en dicho periode. Hasta dicha fecha la
amortizacion de los derechos audiovisuales se ha venido registrando en funcidon del plan de negocio
individualizado de cada uno los titulos.
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Telespan 2000, S.L.U. ha registrado una amortizacién de 248 miles de euros (4.489 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012) correspondientes a la produccidn del largometraje “Lobos de Arga®. Este titulo fue
estrenado en fas salas cinematograficas en el ejercicio 2012 y de acuerdo al plan de negocio donde se
especifican los flujos futuros esperados para este titulo, la mayor parte de los mismos se concentran en el
afio 2014, ejercicio en el que la Sociedad amortizara la mayor parte de 1a inversién en este titulo.

Adicionalmente, en Telespan 2000, S.L.U. se ha producido un descenso significativo en la cifra de consumos de
derechos audiovisuales debido a que durante el ejercicio 2012 se registrd un importe en concepto de
amortizacién de 2.925 miles de euros correspondiente a la produccién del largemetraje de “Una Hora méas en
Canarias” y de 1.081 miles de euros por la produccién de “No Controles”, que quedaron totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013, se encentraban iotalmente amortizados activos intangibies en uso propio por un
importe bruto de 106.878 mites de euros aproximadamente {86.357 miles de e uros al 31 de diciembre de 2012).

Deterioro -

La partida de deterioro que se ha registrado durante ef ejercicio 2013 se corresponde principaimente con la
pérdida reconocida por Vértice Cine, S.L.U. en su catalogo de titulos por importe de 7.334 miles de euros.

La firma del contrato de explotacién del catdlogo de peliculas entre Vértice Cine, S.L.U. y Vértice 360 Servicios
Audiovisuales en 2013, descrito en la Nota 1.b, ha supuesto que los Administradores hayan tomado las hipotesis
contempladas en este acuerdo comercial como referencia en el andlisis realizado en la recuperabilidad de este
activo (véase Nota 6).

El resultado de este test de deterioro ha puesto de manifiesto que el valor actual de tos flujos de caja futuros que
generara el cataloge durante los 9 anos de vigencia del citado acuerdo comercial es inferior al valor neto
contable del inmovilizado intangible que tiene registrado Veértice Cine, S.L.U. Por o tanto, los Administradores
han procedido a deteriorar la diferencia obtenida en el test de deterioro (7.334 miles de euros).

Como se indica en la Nota 1.b), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas el Grupea no ha
recibido ningln importe correspondiente a los ingresos de explotacidn minimos garantizados en los acuerdo
acuerdos mencionados. En este sentido, los Administradores de la Sociedad sefialan que estan llevando a cabo
todas las acciones necesarias para recuperar los importes pendientes de cobro, ¢ en su caso, cancelar los
mencionados acuerdos. El resultado final de dichas acciones podria tener un impacto significativo sobre Ia
valoracién efectuada que a la fecha no es posible cuantificar.

Adicionalmente, los Administradores han registrado un deterioro por importe de 18 miles de euros en &l catalogo
de derechos audiovisuales de Telespan 2000, S.L.U., correspondientes a ciertos titulos con valor neto contable
positivo en el sjercicio 2013 y sobre los que no se estimaba ningln ingreso futuro a partir de ia explotacion de los
mismos.

Asimismo, al cierre del ejercicio se ha realizado un test de deterioro del resio de activos operativos incluyendo
los de vida Uil indefinida, concluyendo favorablemente sobre su recuperabilidad (véase Nota 6).

Garantfas y compromisos afectos al inmovilizado-

Existen derechos reales de prenda a favor del Institut Catald de Finances sobre la totalidad de los derechos de
crédito, directa o indirectamente derivados de determinados contrates de cesién de derechos audiovisuales por
parte de Vértice Cine, S.L.U. por un importe maximo de 5.875 miles de eurcs, en garantia de préstamos
concedidos (1.176 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Estos derechos de prenda no impiden el tréfico normal gue sobre estos derechos realiza la Sociedad en su
operativa corriente.

Al 31 de diciembre de 2013 existian compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucion de cine
por importe aproximado de 122 miles de euros, aproximadamente (490 miles de euros al 31 de diciembre de
2012), que no han sido registrados por las entidades consolidadas correspondiendo en su totalidad a Vértice
Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal), asi como compromisos de venta de derechos audiovisuales por importe de
12.205 miles de euros (4.578 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), correspondientes a la opcién de
compra de Vértice Cine, S.L.U. otorgada a Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. (véase Nota 1.h).
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Ejercicio 2012-

El resumen de las operacicnes registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
gjercicio 2012 es & siguients:

Miles de euros
Saido al Variacién Saldo al
31.12.2011 perimetro Adiciones Retiros 31.12.2012
Costa:
Aplicaciones informéticas 3.411 (1.210) 43 (8)
Derechos audiovisuales 248.188 (2.201) 1.087 (223)
Otros activos Intangibles 6.879 {2.662) B {80) 4.137
Total coste 258.478 (6.073) 1.130 (311) 253.224 |
Amortizacién acumulada:
Aplicagiones informaticas (2.593) 799 {201) N {1.995)
Derechos audiovisuales {210.129) 1.124 {11.743) - (220.748)
Qtros activos intangibles (3.446) 676 1) : (2.771)
Totat amortizacién acumulada {216.168) 2,509 {11.945) _ (225.514)
Deterioro:
Derechos audiovisuales (1.264) 720 {1.258) B {1.802)
Total deterioro (1.264) 720 {1.258) - {1.802) |
Actlvo Intangible neto 41.046 {2.754) (12.073) (311} 25.908

Variaciones en ol perimetro -

Dentro de la partida de variaciones en el perfmetro se incluye &l efecto de la desinversion de Vértice en las
sociedades originariamente pertenecientes al Grupo Lavinia. Por ctra parte, también se recoge el efecto del
cambio en el método de integracion de los actvos y pasivos de la sociedad dependiente Videreport Canarias,
S.A. que, tal y como se describe en |la note 3, pasan de integrarse por el método de integracidn proporcional a
integrarse por el mé&todo de integracién global en este gjercicio.

Adiciones -
Las adiciones corresponden principaimente, a las acfivaciones de costes de produccion propia de derechos
audiovisuales realizados durante el ejercicio por la Sociedad Telespan 2000, S.L., siendo los mas significativos

ios incurridos en |a pslicula “After Party”, por imperte de 580 miles de euros.

La sociedad dependienta Erpin 360, S.L. procedié a reclasificar a Derechos audiovisuales los derechos sobre el
documental “Menomitas” que tenia registrado como existencias por importe de 143 miles de euros.

Por ofro lado, existen adiciones por compra de derechos audiovisuales realizada por Vértice Cine para su
distribucién por importe de 316 miles de euros.
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Retiros -

Los retiros mas significativos se debieron  la finalizacion de las licencias de distribucion cedidas por Video
Mercury a Vértice Cing por importe de 120 miles de euros.

Deterioro -

En la partida de deterioro se registraron principalments una provision por importe de 1.188 miles de euros en la
Sociedad Telespan 2000, S.L. correspondients a la pellcula “Lobos de Arga”, tras detectar indicios de deterioro
en la misma eén la revisién de los futuros ingresos de explotacidén de los derechos cinematogréficos de
produccidn propia que se encontraban pendiente de explotacién realizada en el gjercicio 2012.

8. Arrendamientos operativos

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo & large plazo. Entre ellos, el mas
significativo durante el ejercicio 2013 ha sido el suscrito para el arrendamisnto del local ubicado en la calle Alcala
518 en Madrid como local de negocio para poder desarrollar su actividad empresarial. Al cierre del gjercicio
2012, fecha en la que Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. formaba parte del perimetro de consolidacion del
Grupo, se contaba con dos contratos adicionales suscritos a través de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.,
gue correspondian a amendamientos de parte del inmueble de la calle Alcala, 5168 (Madrid), cuyas rentas
anuales ascendieron en 2012 a 339 miles de euros y 352 miles de euros.

Con respecto al contrato de amendamiento operativo del inmueble situado en |a calle Alcala 518, durante el
sjercicio 2012 Veértice 360° cedid su posicién contractual a Vértice 360 Inmuebles, S.L.U. en el conirato de
arrendamiento cue el Grupo tiene firmado con el propietario del mismo (GE Real Estate lberia, S.A.). El contrato
tiene vigencia hasta el 31 de mayo de 2015, pudiéndose renovar por periodos sucesivos de dos afios a voluntad
de las partes, hasta un maximo de 3 prémogas. El Grupo se obliga, en caso de que decidiera rescindir dicho
confrato, a preavisar al arrendador con seis meses de antelacidén, obligdndose al pago de la renta
correspondiente a dicho periodo, sin que proceda indemnizacién alguna.

El 8 de noviembre de 2012, y ante las dificultades de Vértice Inmuebles, S.L.U. para afrontar los pagos
mensuales al arrendador de este local, se acordé que Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. se subrogara
expresamente en todos los derechos y obligaciones contraciuales de Vértice 360 Inmuebles, S.L.U., quedando
Vértice 360° como garante de todas las obligaciones asumidas por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

En virfud de este acuerdo, GE Real Estate Iberia, S.A. comenzd a domiciliar los recibos de los impories a abonar
por parte del Grupo Vértice 360° en la cuenta bancaria facilitada por la direccion de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., siendo esta Gltima la encargada de refacturar posteriormente a todas las sociedades dei
grupo ios comrespondiente importes en concepte de aiquiler que se devengan en funcién de los metros
cuadrados utilizados.

Adicionalmente, con fecha 22 de julic de 2013, Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. dejo de pertenecer al
Grupo Vértice 360 tras los acuerdos alcanzados entre Vértice 360° y H.I.G. Luxembourg Holdings, 29 S.a.rl
descritos on {a Nota 1.b. No obstante, al 31 de diciembre de 2013, el acuerdo alcanzado con Teison Servicios
Audiovisuales, S.L.U. del pasado 8 de noviembre de 2012 sigue vigente y no se han producido modificaciones.

Asimismo, en virtud de esta Operacion de desinversién del Grupo en el segmento de Servicios Audiovisuales
descrita anteriormente, uno de los acuerdos alcanzados entre ambas partes fue gue H.L.G. Luxembourg
Holdings, 29 S.4.r.l. condonara al Grupo Vértice del pago de la deuda generada en concepto de alquiter de ires
mensualidades. Por lo tanto, el Grupo Vértice Unicamente ha registrado gasto por arrendamientos durante 9
meses del ejercicio 2013.

i Ij En virtud de los acuerdos alcanzados y que han sido descritos anteriormente, la renta anual de contrato
Loy asciende aproximadamente a 174 miles de eurcs (1.250 miles de euros en el gjerciclo 2012).

A continuacion se desglosa el total de pagos futuros minimos por plazos por los arrendamientos operativos que
tiene el Grupo al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012:
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Mites de euros 31.12.2013 31.12.2012
Importes a pagar por arrendamlento operativo

Menos de un afio 232 3.302
Entre dos y cinco afios 97 6.396
Mas de cinco afios - 3.007
Total 329 12.705

Patrimonio Neto

a) Capital Social
Las operaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:
Ejercicio 2013-
El 26 de junic de 2013 se celebrd la Junta Gensral de Accionistas de Vértice 360° en la cual se acordd una
reduccién del capital social de Vértice 360° mediante la reducci6n del valor nominal de cada una de las acciones

ordinarias que lo componen de 0,33 euros por accién a 0,07 euros.

Como consecuencia de esta operacion se compensan pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores por importe
de 24.069 miles de eurcs y se dota una reserva voluntaria por importe de 56.498 miles de euros.

La adopcién de este acuerdo afecta por igual a iodas las acciones que compaonen el capital social de la Sociedad
en proporcién a su valor nominal.

Adicionalmente, en la citada Junta General de Accionistas de Vértice 360°, se aprobé un aumento de capital
social por compensacion de créditos por importe de 1.936 miles de euros, mediante la emisién ¥y puesta en
circulacion de 27.662.866 acciones ordinarias nuevas.

Como consecuencia de estas operaciones, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2013 queda
flado en 23.627 miles de euros, representado por 337.535.058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de [a misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los accicnistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de Porcentaje de

Participacién Participacion

al 31.12.2013 al 31.12.2012
Accionistas!
Grupo Ezentis, S.A. (antes Avanzit 5.A.) 2524% 27,80%
Nemura Holdings Inc. (1) 4.26% 11,49%
Resto def Consejo 0% 0,58%
Resto (2} 70,50% 60,13%
Total 100% 100%

{1) Nomura Holdings ostenta esta pariicipacldn de manera Indiracta a través de TSS Luxembourg |,
Sarl

(2) El resio de accionistas ostentan un porcentaje de acclones Inferior al 10%.

Al 31 de diciembre de 2013, las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado continuo de
las boleas de Madrid y Barcelona, gozando todzs ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.
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Ejercicic 2012-

26 de junio de 2012 se celebrd la Junta General de Accionistas de Vértice 360° en la cual se acordd una
reduccién del capital social de Vértice 360° por compensacién de prima de emisién, reservas y resultados
negativos de ejercicios anteriores por importe de 52.678 miles de euros, mediante 1a reduccion del valor nominal
de cada una de |las acciones ordinarias que lo componen de 0,5 euros por accion a 0,33 euros por accion. La
operacién se realiz6 con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital soclal y el patrimonio neto de la
sociedad, disminuido a 31 de diciembre de 20117 por debajo de las dos terceras partes del capital social,

Como consecuencia de esta operacion, el capital social de Vértice 360° al 31 de diciembre de 2012 quedd fijado
en 102.258 miles de euros, representado por 309.872.192 acciones ordinarias de 0,33 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, fotalmente suscritas y desemboisadas.

En marzo de 2012, tal y como se expiica en la nota 3 en la que se describe la operacion de desinversion en
Lavinia, Narval se comprometié a devolver a la Sociedad el 100% de las acciones de la Sociedad de que era
titular en @se momento, 41.840.000 acciones representativas de un 13,5% del capital social de la Sociedad y que.
habia adguirido en el gjercicio 2010 en el marce de la integracién del Grupo Lavinia en el Grupo Vértice 360°,

Del total de dichas accfones, se fransmiti¢ la ttularidad del 45%, habiéndose transmitido del restante 55%
Gnicamente el derecho de uso, pues la transmision de la propiedad sobre las mismas se encontraba pendiente
de autorizacion de la Hacienda Pulblica, ante la cual estan pighoradas. Por tanto el importe de autocartera
legamente transmitido en virtud del citado acusrdo de desinversion de las sociedades de Lavinia ascendic a
18.841.534 acciones a un precio unitario de 0,113€ lo que suponia un importe total de 2.073 miles de euros y
representaba un 6,080% del capital social.

b} Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la pare de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sblo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Acciones propias

Las acciones propias en cartera se prasentan minorando el epigrafe “Patrimonio Neto” del Balance de Situacién
y son valoradas a su coste de adquisicién.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizd |la adquisicién de acciones
propias hasta un nimero maximo de acciones que no excediera del 5,00% del capital social y por un precio o
valor de contraprestacién no inferior al valor nominal de fas acciones ni superior a su cotizacién en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2012 la sociedad tenia en titularidad 22.683.808 acciones propias en cartera, de las cuales
22.154.280 acciones, representaiivas del 7,15% del capital, se encontraban a su vez como prenda en garantia
en favor de la AEAT tras la formalizacién del acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento de |la deuda tributaria
en &l mes de octubre de 2012 (véase Nota 12.a).

Adicionalmente, sobre veintidds millones novecientos noventa y ocho mil cuatrocientas sesenta y seis
(22.998.466) de |las acciones de Vértice 360°, se encontraba también constituida una prenda en garantia de las
obligaciones tributarias que las sociedades del Grupo Lavinia tiene con la Agencia Tributarla a favor de esta
ulima. Esta prenda se constituyé en virtud de péliza de constitucion de prendas de acciones oforgada ante D.
Carlos Cabadés C'Callaghan, Notario de Barcelona, en fecha 17 de noviembre de 2011.

Con fecha 19 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido autorizacién de la AEAT para la transmision de las
22,998.466 acciones pignoradas y que le correspondian a |la Sociedad tras los acuerdos alcanzados por la
desinversion en el Grupo Lavinia (véase Nota 3). No obstante, al cierre del ejercicio 2013, todavia se encontraba
pendiente la recepcion formal de estos valores a favor de Vértice 360°. La transferencia de ia titularidad de las
mismas tuvo lugar el dia 30 de Enero de 2074 y, por tanto, la perfeccién de la transmisidn del 55% de las
acciones relativas a la desinversion en el Grupoc Lavinia.

38



Asimismo, para evitar superar el limite legal del 10% de autocartera previsto en el articulo 509 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha procedido a la venta de 22.154.280 acciones propias, una vez han
quedado liberadas por parte de la AEAT {véase Nota 12.a). Los fondos obtenidos de esta operacion han sido
utilizados para pagar anticipadamente parte de la deuda aplazada y fraccionada de la AEAT. La Sociedad
también ha procedido a la venta en 2013 de 529.528 acciones propias gue habian sido adquiridas en el mes de
octubre de 2012,

Como consecuencia a lo citado anteriormente, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene en titularidad
22.998.466 acciones propias en cartera, representativas del 6,81% del capital. En el Balance de situacion
consolidado adjunto se presenta la partida de acciones propias por el total de acciones a las que Vértice 360°
tiene derecho a recibir, a un precio unitario de 0,113€ lo que supone un importe total de 2.599 miles de euros.

d) Politica de gestién del capital

Como consecuencia de las operaciones descritas en la Nota 1.b, el Grupo ha tenido pérdidas significativas que
han supuesto gue al 31 de diciembre de 2013 su patrimonio sea negativo. Adicionalmente la deuda neta del
Grupo asciende a dicha fecha a 24.649 miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Los Adminisiradores estan llevando a cabo las acciones que consideren necesarias para recuperar el equilibrio

Miles da euros
31.12.2013 31.12.2012
Deuda con entidades de cradito 16.844 33.480
Otras deudas 10.223 28.311
(-} Efectivo y otros {2.418) (12.829)
Deuda neta 24.649 48.972

patrimonial y financiero del Grupo (véase Nota 2.f).

e} Intereses minoritarios

El saldo incluldo en este capitulo del balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 2013 recoge el

valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

Las operaciones que han tenido lugar en este capitulo a lo large de los glercicios 2013 y 2012 se resumen en la

forma siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo inicial 31.187 4.132
Incorporacion de scciedades al Grupo - 3.385
Reduccion de participacion sin pérdida de control - 25.699
Salida de sociedades del Grupo (29.387) (127)
Resultado del ejercicio 27 (782)
QOtiros movimientos {1.886) (1.120)
Saldo Final (59) 31.187




Ejercicio 2013-
Adiciones -

Durante el efercicio 2013, no se han producido operaciones de inversién que hayan supuestc adiciones en el
epigrafe de "Intereses minoritarios”.

Bajas —

Se producen bajas por la salida de las sociedades de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. que incluian
minoritarios (Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L., Videac, S.A., Logistica Sonido y Luces, S.L., Videoreport
Canarias, S.A. y Rez Estudio, S.L.) . Adicicnalmente el resultado del ejercicio y los dividendos repartidos por
alguna de las sociedades a los minoritarios, provocan otros movimientos que reducen la cifra de Minoritarios.

El desglose de ios intereses minoritarios por sociedad participada es el siguiente:

Miles de euros
Patrimonio neto — Resultado Socios
. esultado tribuible a
Porcentaje . a Ext
Capital Reservas del socios extemos il
Socios Externos gjercicio
Erpin 360, S.L. 9,84% 71 (2.993) (1.128) {(112) (402)
ltesa Producciones, S.L. 50% 7 404 277 138 343
Total 27) {59)
Ejercicio 2012-
Adiciones —

Durante el ejercicio 2012 se produjeron incrementos principaimente derivados de la operacién de inversion de
H.l.G. Luxembourg Holdings 29, S.4.rl. en Vértice 360 Servicios Audiovisuales. Adicicnalmente el cambio de
método de integracion de Videoreport Canarias supuso un incremento de 3.385 miles de euros adicionales al
resultado generado por ésta durante el ejercicio.

Bajas -

Se produjeron hajas por la salida de las sociedades de Lavinia que incluian minoritarios, Alice Productions,
S.R.L., Grup Holasvents, S.L., y Optim TV, S.L. Adicicnalmente el resultado del ejercicio, v los dividendos
repartidos por alguna de las sociedades a los minoritarios provocaron otros movimientos que reducen la cifra de
Minoritaries,

El desglose de los intereses minoritarios por sociedad participada es el siguiente:

Miles de euros
- Patrimonio neto e Resultado Sodie
R esultado ;
Porcentaje : atribuible a
/ Socios Exteirn os | Capital Reservas del soclos externos | SXemos
ajercicio

Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. 49,99% 7.400 30.723 (3.674) {1.291) 24.408

Videac, S.A. 7.50% &0 222 23 2 23

v Log'stica Sonido y Luces, S.L. 45,42% 575 811 47 21 651
Videoreport Canarias, S.A. 64,20% 66 §.207 1.082 607 3.982
Erpin 360, S.L. 9,94% 71 (330) (2.451) (244) 1.733

Itesa Producciones, S.L. 50% 7 404 210 105 310

Raz Estudio, S.L. 25% 13 350 Fa 18 70
Total {782) 31.187




f) Situacién patrimonlial en la Sociedad dominante

De acuerdo con el articilo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, Vértice 360° se encontrara en causa de
disolucion cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital
social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente
solicitar la declaracién de concurso.

De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, en la sociedad anénima la disminucion de!
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social es causa de reduccion
obligatoria de capital si transcurrido un ejercicio no s8 hubiese recuperado el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio neto de la Socledad dominante se ha visto disminuido por debajo de la
mitad del capital social, debido a las pérdidas del ejercicio 2013. En base a lo anterior vy, de acuerdo con el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad esta en causa de disolucion.

Con el fin de restablecer esta situacién, ios Administradores propondrén a la Junta General de Accionistas que
decida, en un plazo de dos meses desde la aprobacidén de las cuentas anuales, la adopcion de las medidas
necesarias establecidas por la ley.

Asimismo, al ciemre del gjercicio 2013, el Grupo Vértice 360° presenta unos fondos propios negativos por importe
de 7.137 miles de euros.

10. Provislones

La composicidn detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 es

la siguisnte:
Miles de euros

Saldo Variaciones en . Reversiones y | Saldo

Inicial ¢l perimetro Adiciones Aplicaciones Final
Provisitn fitigios y ofros 245 (245) 128 - 128
Provision fondos propics negativos 341 {341) - -
‘Total Provisiones a Largo plazo 586 (586) 128 - 128
Total Provisiones a Corto plazo 87 {67) - - -
Total Provisiones 653 (653) 128 - 128

lL.os principales movimientos del ejercicio este en epigrafe se han debido a la salida de Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, S.L. y sociedades dependientes del perimetro.de consolidacion del Grupo Veérice 360. La
composicion de estos movimientos es |a siguiente:

» Dentro de "Provisiones a corto plazo” se habian dotado provisiones por importe de 67 miles de euros
para hacer frente a obligacicnes de pago derivadas de la comunicacion de despido ya realizada a
empieados de Telson.

+ Dentro del saldo de “Provisién por litigios y otros™ se recogia la provision por importe de 245 miles de
euros por un litigio de caracter fiscal relacionade con la reclamacién por parte de la Administracion del
pago del impuesto de transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados, correspondiente a la
ampliacion de capital realizada el afio 2001 por la sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.
(Sociedad Unipersonal).

¢ Dentro del epigrafe “Provisién fondos propios negativos” se incluia la provision que la Sociedad Telson
Servicios Audiovisuales, S.L. tiene dotada por Ostra Delta, S.A.

Asimismo, las adiciones del gjercicio 2013 se corresponden con provisiones por importe de 128 miles de euros
que han sido dotadas para hacer frente a obligaciones de pago en el largo plazo derivadas de la comunicacion
de despido ya realizadas a los empleados de las producciones que tenia en curso Erpin, S.L. y que han dejado
de realizarse en el gjercicio actual.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 el Grup¢ no mantiene lifigios para los cuales no se haya registrado
provisidn, por considerar los Administradores y los asesores legales del Grupo que de ia resolucion de los
mismos ho se van a derivar pasivos significativos.

11. Deudas con entidades de credito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diclembre de 2013 y al
31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Miles de suros
oo | comente | Total2013 | Nocorriente | Comente | %
Préstamos bancarics 8.764 2.558 11.322 18.358 4111 23.469
Contratos descontados 282 3777 4.059 2.789 2827 5.616
Efectos descontados ' 286 - 286 286 59 345
Pélizas de crédito y otros - 1.150 1.150 400 1.253 1.653
= e smORKRARESER 9.332 7.485 16.817 22833 - 8250| 3t.082
Arrendamientos financiercs (Nota 5) - 27 27 1.118 1.289 2.407
Subtotal arrendamientos financieros - 27 27 1.118 1.289 2407
TFotal 9.332 7.512 16.844 23.951 9.539 33.490

El detalle de tos |imites y vencimientos de las deudas con entidades de crédito por naturaleza son los que se
muestran a continuacion:

Dispuesto con Dispuesto con
o Limite vencimiento a vencimiento a
Miles de Euros Vencimiento Concedido corto plazo largo plazo
Préstamos bancarios 2014-2019 11.475 2.558 8.764
Coniratos descontados 2014-2015 13.440 377 282
Efectos descontados indefinido 1.215 - 286
Pdlizas de crédito y otros 2014 1.650 1.150 H
Arrendamienios financieros (Nota 5) 2014 38 27 <
Total 27.818 7.512 9.332
El detalle de los vencimientos por afios del total de la deuda es el siguients:
Miles de Euros
Afio de Vencimiento 31.12.2013
2014 7.510
2015 3.336
2016 3.419
2017 2,263
2018 en adelante 316
16.844
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El tipo medio de interés de las pélizas de crédito durante el 2013 ha sido de aproximadamente un
5,18% (5,29% en el ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, el endeudamiento iotal neto del Grupo asciende a 14,4 millones de euros, habiendo
decrecide en un 30,4% desde el cietre del ejercicio anterior.

Las principales varaciones que han tenido lugar en este epigrafe durante el ejercicio 2013 son las gue se
exponen a continuacion:

Durante el ejercicio 2013 se ha producido la salida del perimetro de consolidacion del Grupo de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. y sus sociedades dependientes. Al 31 de diciembre de 2012, el importe de las
deudas con entidades de crédito de las citadas sociedades que ya no forman parte del Grupo Vértice 380°
ascendia a 12.521 miles de euros.

Adicicnalmente el saldo correspondiente al descuento de contratos se ha reducido entre los ejercicios 2013 y
2012 debido principaimenie a la disminucién de la actividad de distribucién de peliculas de la Sociedad Vértice
Cire, S.L.U.

Asimismo, en el acuerdo de inversién de HIG en VSA de fecha 16 de noviembre de 2012 (véase Nota 3), se
acordo la asuncién por parte de |a sociedad dependiente VSA de la deuda que Vértice 360° ostentaba frente al
BESI. Esta se mantendria en el balance de la Sociedad, y la asuncion de la misma por parte de Vértice 360
Servicios Audiovisuales se concreté mediante e reconocimiento de un dividendo a pagar por dicho importe, que
se irfa desembolsando conforme la Sociedad fuera cumpliendo con el calendario de amortizacion del principal.
Asi, al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad habia desembolsado a BESI y recibido de Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, 5.L. el importe comespondiente a los dos primeros tramos del calendario, por importe total de 868
miles de euros, quedando el importe registrade por Dividendo a cobrar de Vértice 360 Servicios Audiovisuales
reducido a un total de 1.650 miles de euros. Durante el ejercicio 2013, (nicamente se ha procedido a amortizar el
tramo del pasado 30 de junio de 2013, ya que al cierre del gjercicio no se habia recibido por parie de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. el dividendo de 750 miles de euros pagaderos el 31 de diciembre de 2013. Por to
tanto, al 31 de diciembre de 2013, la deuda con la entidad BES! y el dividendo a cobrar por parte de Vértice
Servicios Audiovisuales ascienden a 1.150 miles de euros.

Asimismo, el 20 de marzo de 2014, dado gue Vértice Servicios Audiovisuales, S.L. (actual Tres60 Servicios
Audiovisuales, $.L.U.) y Vértice 360° no atendieron al pago vencido el pasado dia 31 de diciembre de 2013, se
acordo con la entidad bancaria (BES!) que Tres60 quedase subrogada en todos los derechos y obligaciones de
Vértice 360° establecidos en el contrato de crédito firmado con el BESI. De esta forma:

- TresB0 asume el pago de todas las cantidades adeudadas por Vértice 360° al BESI (1.150 miles de
2uros).

Vértice 360° queda liberado del pago de cualquier cantidad adeudada al Banco en virtud del contrato de
crédito.

Polftica de Gestitn de Riesgo -

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo Vértice 360°, podemos distinguir res grandes lineas de
actuacion, las orientadas a cubrir los riesgos de mercado, las orientadas a cubrir los riegos de liquidez y las
relativas a cubrir los riegos de crédito.

Un resumen de las politicas que sigue el Grupo Vértice 360° en |a gestion de riesgos es el siguiente:

a. Riesgo de tipo de cambio

£l Grupo tiene un riesgo por tipo de cambio muy poco significative ya que solo opera puntualmente en otra
moneda distinta al euro. Al 31 de diciembre de 2013, el importe de las cuentas por cobrar y pagar son poco
significativas por lo que el impacto por una variacion en los tipos de cambio es inmaterial.

b. Riesgo de tasa de interés
Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo

Vértice 360° no tiene contratado ningun tipo de cobertura con impacto material en relacion al tipo de interés.
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El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad de tos instrumentos financieros sobre los tipos de interés ante
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un mayor ¢ menor coste financiero.
A coniinuacién, se muestra un resumen de dicho anélisis:

Sensibilidad (antes de impuestos) (miles de euros)

31.12.2013 ] 31.12.2012
+0,5% (Incremento en la curva de tipos) 56 136

-0,5% (Descenso en la curva de tipos) (56) - {138}

c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adquiridos a precios
de mercado razonables, asi como para lievar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

La siguiente tabla detalla el analisis de la liquidez dei Grupo en el gjercicio 2013, para su deuda con entidades de
crédito, que suponen una parte significativa de los pasivos financieros no derivados. El cuadro se ha elaborado a
partir de las salidas de caja sin descontar de los vencimientos previstos, cuando se espere que éstos se
produzean antes que los contractuales. Los flujos incluyen tanto las amortizaciones esperadas come los pagos
por intereses. Cuando dicha liquidacion no es fija, el importe ha sido determinado con los tipos implicitos
calculados a partir de la curva de tipos de interés de finales del ejercicio 2013:

Miles de
Vencimientas euros Curva de fipos implicitos
Menos de 1 mes 3.588 0,17%
1-3 meses 641 0,24%
3-12 meses 3.304 0,50%
1-5 afios 9.108 0,89%
Mas de 5 afios 322 1,91%
Total 16.964

£n este sentido, al 31 de diciembre de 2013 los Administradores consideran que el Grupo tiene un riesgo
significativo de no obtener liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones tanto a largo come a corto
plazo, y estén llevando a cabo las medidas necesarias para mitigar dicho riesgo (véase Nota 2.f).

d. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con elio pérdidas para el Grupo.

La exposicion del Grupo Vértice 360° al riesgo de crédito es atribuible principalmente a las deudas comerciales y
diversas, cuyos importes se reflejan en el balance de situacion reducido por las provisiones por insolvencias. Las
provisiones por insolvencias se determinan aterdiendo a los criterios:

- La antigliedad de |la deuda.
- El andlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo, se desglosa a continuacion al 31 de diciembre de 2013:



El Grupo tiene una concentracion del 67% del volumen de sus operaciones en 10 grandes clientes, dada la
naturaleza de su actividad.

Debido a Ia soivencia de los Operadores de Television, fundamentalmente, de los cuales se estan recibiendo
cobros, y cuya deuda en el caso de las Televisiones Autonomicas estd reconocida piblicamente, no existe
riesgo significativo de crédito al 31 de diciambre de 2013.

Adicionalmente, en el contexto de la apertura del Fondo de Liquidez Autondmico (FLA)} por parte del Gobierno
Espafiol en julio de 2012, el Grupo esta recibiando cobros de las facturas que estaban pendientes de liquidar.
Este proceso se ha visto acelerado principaimente en los primeros meses de 2014, con las ayudas estatales
para afrontar los pagos a proveedores de [a Television de Valencia e Islas Baleares, clientes significativos del
Grupo.

Informaci6n sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposici6n adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Socledad seglin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. No obstante,
seguin lo estipulado en la disposicion transitoria segunda de la mencionada Lsy, los plazos de pago se ajustaran
progresivaments, para aquellas empresas que vinieran pactando plazos de pago mas elevados de acuerdo con
el siguiente calendario:

— Entre el 1 de enero vy el 31 de diciembre de 2012, seran 75 dias.
A partir del 1 de enero de 2013, seran de 60 dias.

En relacién a la informacién por fa Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, al 31 de
diciembre de 2013, un importe de 4.523 miles de euros de saldo pendiente de pago a los proveedores
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

La informacion relativa a pagos realizados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la
siguiente:

Ejercicio 2013 -
Miles de euros Importe %
Realizados dentro del plazo legat 8.542 57%
Resto 7.345 43%
Total de pagos realizados en el ejercicio 16.887 100%
PMPE de pagos (dias) 138
Aplazamiento que a la fecha de cierre sobrepasa el plazo
méximo legal 4,523

Ejercicio 2012 -
Miles de euros Importe %
Realizados dentro del plazo legal 26.024 56%
Resto 20.801 44%
Total de pagos realizados en el ejerclclio 46,824 100%
PMPE de pagos (dias} 108
Aplazamiente que a ia fecha de cierre sobrepasa el plazo
maximo legal 5.575
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El plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos ha calcuiado como el codiente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respecto plazo legal de pago y nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el imporie total de los pagos realizados en el sjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

. _Situacién fiscal

Vértice 360° se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal, de acuerdo con la Ley del
Impusesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el ndmero 220/07 y
compuesto por todas aquellas sociedades dependientes que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la
nomativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

En 2012, como consecuencia de la operacion de inversibn de HIG en VSA, instrumentada mediante la
ampliacién de capital llevada a cabo por ésta y suscrita en su totalidad por H.l.G Luxembourg Holdings, 28
S.ar.l {véase Nota 3), la reduccién del porcentaje de acciones que Vértice 360 ostentaba sobre la sociedad
dependiente VSA por debajo del 75% provoct que dicha filial y sus sociedades dependientes dejaran de formar
parte def Grupo de consolidacion fiscal de Vértice 360°. El efecto de esta salida fue la devolucién por parte de la
Sociedad a las sociedades del Grupo Vértice 360 Servicios Audiovisuales de los créditos fiscales por bases
imponibles negativas y por deducciones pendientes de aplicar por importe de 294 miles de euros y 998 miles de
suros respectivamente, gue éstas habian aportado a Vértice 380° durante los gjercicios 2007 a 2011, y que no
habian sido compensados por ésta en beneficio de las diferentes sociedades del Grupe Vértice.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico-contable, obtenido por la aplicacién de

principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

a) Saldos mantenidos con Administraciones Piiblicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Plblicas deudoras y acreedoras al 31
de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es el que se detalla a continuacion:

Milles de Euros

31.12.2013 31.12.2012

No g No .
Corriente Corrlente Corriente Corriente
Activos par diferencias temporarias - - 1.441 -
Bases imponibles negativas y deducciones activadas pendientes de aplicacién - - 5.984 -
H.P. deudora por impuestos corrientes - 241 - 2.263
Administraciones Publlicas, deudoras - 241 7.425 2.263
Pasivos por diferencias temporarias 4 - 713 -
H.P. acreedora por impuestos corrientes 8.478 4.343 17.446 9.364
Administraciones Publlcas, acreedoras 9.482 4.343 18.159 9.364

Dentro del saldo de Hacienda Publica acresdora por impuestos corrientes a corto plazo y largo plazo se recoge
la deuda tributaria por Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA}, Seguridad Social e Impuesto sobre la Renta de no
Residentes respecto de las que durante los sjercicios 2612 y 2013 se han obtenido acuerdos de concesion de
aplazamiento y fraccionamiento de pago. Adicionaimente se recogen en esta cuenta los impuestos corrientes
devengados durante el gjercicio 2013.

El Grupo realiza la declaracién del Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) de forma consolidada, siendo Vértice
360° la Sociedad dominante de dicho grupo de consolidacion.
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Con fecha 5 de octubre de 2012, la AEAT concedié a la Sociedad el aplazamiento y fraccionamiento en el pago
de la deuda tributaria por IVA e IRPF que estaba pendiente de liquidar y que se correspondia con los ejercicios
2010, 2011 y 2012. Entre otras garanifas del citado aplazamiento, la Sociedad constituyé prenda sobre
22.154.280 acciones propias.

Con fecha 15 de abril de 2013, la AEAT ha concedido a Vértice 360° reconsideracidn del aplazamiento de 5 de
octubre de 2012 con un nuevo calendario de pagos de la deuda fributaria por IVA e IRPF que estaba pendiente
de liquidar de ejercicios anteriores vy que Vértice habla solicitado a comienzos del ejercicio 2013 ante las
dificultades que estaba teniendo para afrontar los compromisos asumidos en el acuerdo que tuvo lugar en el
gjerciclo 2012, Esta reconsideracién en el aplazamiento de los pagos ha estado supeditada a la formalizacion de
ciertas garantias, que han sido presentadas por la Sociedad y que se detallan a continuacion:

Hipoteca unilateral inmobiliaria sobre el edificio propiedad de la Sociedad ubicado en el nimero 4 de la
calle Tucuman de Barcelona, por importe garantizado de 1.000 miles de euros.

- Prenda sobre 8.861.712 acciones representativas del capital social de Vértice 360°, liberando de esta
manera 13.292.568 acciones del total que se encontraban pignoradas en virtud de |a firma del acuerdo
de aptazamiento con fecha 5 de octubre de 2012.

- Pignoracion de los derechos de crédito derivados de las distribuciones a las que ia enfidad tenga
derecho a percibir en su condicién de socio de Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. hasta ia total
cancelacién de la deuda.

- Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos de
crédito no cedidos a terceras personas que le pudieran corresponder a Vertice 360°, Vértice
Contenidos, S.L.U. o a las entidades dependientes de ésta Uitima, derivades de la ampliacién del
mecanismo de financiacidn para el pago a proveedores de Entidades Locales y Comunidades
Autonomas.

- Compromiso de destinar al pago de las deudas del aplazamiento el 40% de los posibles derechos de
crédito no cedidos a terceras perscnas que le pudieran corresponder a Vértice 360° a Vériice
Contenidos, S.L.U. o a las entidades dependientes de ésta ultima, derivados de posibles planes de
pago a proveedores de las Administraciones Publicas que pudieran aprobarse en el futuro.

Compromiso de no ceder a terceras personas los derechos de crédito que a fecha 9 de abril de 2013 no
se encuentren cedidos y que pudiesen comresponder a Vértice 360, a Vértice Contenidos, S.L.U. oalas
entidaces dependientes de ésta ditima, derivados de posibles planes de pago a proveedores de las
Administraciones Pablicas.

El total de garantias presentadas ante la AEAT para la formalizacién de este acuerdo de aplazamiento y
fraccionamiento de deuda tributaria ha ascendido a 13.399 miles de euros. En el documento de concesidn del
citado aplazamiento en el mes de abril de 2013 se reconoce que |a deuda solicitada a aplazar asciende a
11.400.475,84 euros. Adicionalmente, se ha establecido un calendario de pagos de deuda e intereses de
demora que Vértice 360° ha ido atendiendo sin presentar retrasos a lo largo de 2013. A continuacion, se
presenta un detalle de los pagos reafizados en el ejercicio 2013 en el marco de este acuerdo gue ha sido
formalizado con la AEAT:

Miles de euros
Fecha amortizacién
‘ 2013
Mayo-Noviembre 2013 560
Noviembre 2013 1.000
Diciembre 2013 794
Deuda Pagos a AEAT 2.354

Los pagos comespondientes al periodo comprendido entre mayo y noviembre de 2013 se realizaron de acuerdo
al calendario de pagos formalizade con la AEAT. En julio de 2013, la Sociedad ha recibido fondes por valor de
1.000 miles de euros correspondientes a la operacion de enajenacion de su participacion del 50,01% en Vértice
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360 Servicios Audiovisuales, S.L. (véase Nota 1.b), que han sido utilizados para pagar con facha 14 de
noviembre de 2013 deuda tributaria de forma anticipada. Por lltimo, con fecha 26 de noviembre de 2013, |a
AEAT ha autorizado la venta de las 8.861.712 acciones propias pignoradas a su favor en garantia del
aplazamiento. La caja de esta venta, que ascendid a 794 miles de euros, fue destinada integramente a amortizar
deuda tributaria con fecha 23 de diciembre de 2013.

En base a los pagos realizados en el gjercicio 2013 y de acuerdo al calendario de pagos establecido en sl
acuerdo de concesitn del pasado 13 de abril de 2013, al 31 de diciembre de 2013 Vértice 360° tiene registrada
en ol Balance de situacion consolidado adjunto una cuenta por pagar con la AEAT a corto plazo que asciende a
2.299 miles de euros y una cuenta por pagar a largo plazo de 7.539 miles de euros, que se corresponden con 'a
deuda aplazada y aprobada junto con los intereses de demora que devenga.

Adicionalments, con fecha 9 de septiembre de 2013 la AEAT concedi a Vértice Cine, S.L.U. el aplazamiento y
fraccionamiento de una deuda tributaria por importe de 1.426 miles de euros {junio con unos intereses de
demora de 267 miles de euros), con dispensa de garantias. Al cierre del ejercicio 2013 la citada compafiia ha
cumplido el calendario de pagos concedido por la AEAT, quedando una deuda pendiente de compensar con la
AEAT a la fecha de:

Miles de euros
Fecha amortizacién
31.12.13
Ejercicio 2014 927
Ejercicio 2015 571
Deuda V.Clne con AEAT 1.498

b) Conciliacién entre resulfado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resuttado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, al cierre de los
gjercicios 2013 y 2012, es |a siguiente:

Ejercicio 2013 -
Miles de eurcs
Ingresos y gastos
i directamente imputados
Cusnta de pérdidas y ganancias al patrimonio
Saldo de Ingrescs y gastos del ejercicio (60.983) .
de operaciones continuedes Aumentos | Disminuciones Total Total
Impuesto sobre Socledades 623 -
Diferencias permanentes: 285 (19.514) {19.229) -
Diferencias temporales: 1.302 (738) 564 -
Con origen en el gjercicio- 1.302 - 1.301 -
Con origen en ejercicios anteriores- - (738) {738) -
Eliminaciones de consolldaclén fiscal 14 -
Eliminaclones de consolidacién 34.473 R
contable
Base imponible fiscal (44.538) -

Las diferencias permanentes corresponden principaimente a la diferencia generada por la venta de Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L. En el ejercicio 2012 la pérdida que la Sociedad soportd por la provision de su
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inversion en la citada sociedad participada se trataba de una pérdida no deducible en dicho gjercicio por lo que
se incluyé como diferencia permanente positiva. En el gjercicio 2013 se produce la enajenacion de la
participacion en VSA (véase Nota 1.b) y esa pérdida se convierte en deducible por lo que se incluye como
diferencia permanente negativa.

Las diferencias temporarias se corresponden principaimente con (i} dotaciones a provisiones consideradas no
deducibles a efectos del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013, (ii) reversion de ajustes temporales de
ejercicios anteriores comespondientes a provisiones que han devenido deducibles y (iil) la limitacién a las
amortizaciones fiscalmente deducibles det inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias para los
ejercicios 2013 y 2014 prevista en articulo 7 de la Ley 16/2012.

Ejercicio 2012 —

Miles de elros

Ingresos y gastos
directaments

Cuenta de pérdidas y ganancias Imputados al
patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del sjercicio (40.693)
de opereciones continuadas Aumentos | Disminuciones Total Total
Impussto sobre Sociedades 16.278 -
Diferencias permanentes: 3.166 {21.264}) (18.098) -
Diferencias temporales: 3.703 (1.292) 2.411 -

Con crigen en el ejercicio- 3.703 - 3.703

Con crigen en gjercicios anteriores- - {1.292) (1.292) -

Eliminaciones de consolidacion fiscal 3.266 -
Eliminaciones de consolidacion 9.977 .
contable

Base imponlble fiscal (26.859) -

¢) Conciliacién entre resultado confable y gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La condiliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en miles de

euros):
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos operaciones continuadas (60.360) {24.415)
i
Difarencias permanentes (19.228) (18.098)
Cuota al 30% - -
Impacto diferencias temporarias . -
Regularizacion 1S ejercicios anteriores - -
Deterioro créditos fiscales ' (623) {16.278)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas (623) {16.278)
y ganancias
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Al cierre del ejercicio 2013, el resultado antes de impuestos consolidado es negativo por importe de 60.360 miles
de suros. En base a la evaluacién realizada por los Administradores, no procede el reconocimiento en el Balance
de Situacion de activos por impuesto diferido resultantes del 30% del total de ingresos y gastos reconocidos en
el ejercicio netos de las diferencias permanentes generadas en 2013 al considerar que no es probable que se
generen en ¢l futuro bases imponibles positivas Jue permitan su aplicacion.

Adicionalmente, los Administradores del Grupo han procedido a registrar una pérdida por deterioro de los
créditos fiscales por diferencias temporarias pendientes de aplicar de las sociedades que permanecen en el
Grupo Fiscal por importe de 623 miles de euros, ya gue no se garantiza su recuperabilidad futura (véase Nota
12.d).

d) Activos por Impuestos diferidos

El detalle del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013 -
Saldos al | Veriaciones Saido al
en el Adiciones | Deterioros Retiros
31.12.2012 perimetro 31.12.2013
Crédito fiscal por bases imponibles negalivas 4,024 (4.024) - - - -
Cradito fiscal por deducciones 1.960 (1.960) - - - -
Impuestos anticipados y otros 1.441 (818) - (623) - -
Total activo por impuesto diferide 7.425 (6.781) - {623) - -

Los principaies movimientos de este epigrafe durante el ejercicio 2013 han sido:

- Como consecuencia de [a enajenacion de |2 participacién en Vértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L. y sus
sociedades dependientes (véase Nota 1.b), se procede a dar de baja los activos por impuesto diferido
reconocidos por Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Apuntolapospe, S.L.U., Videorepor, S.A.,, Vértice
Estudio 360, S.L.U., Vértice Servicios Audiovisuales, S.L. y Rez Estudio, S.L.

- Vértice 360° ha registrado una pérdida por deterioro de los créditos fiscales por diferencias temporarias
pendientes de aplicar de las sociedades que permanecen en €l Grupo Fiscal por importe de 623 miles de euros,
ya que no se garantiza su recuperabilidad futura (véase Nota 12.c).

Ejercicio 2012 —
v Variaciones
3??2050?]1 en al Adicicnes | Deterioros Retiros 3.? ?l;ozua’: 2
T perimetro e
Crédito fiscal por bases imponibles negativas " 18.608 (1.638) 400 (14.346} - 4.024
Crédito fiscal por deducciones 4,335 (465) 136 (2.048) - 1.960
Impuestos anticipados y otros 1.798 (252) 549 - (654) 1.441
Total activo por impuesto diferido 25.741 {2.355) 1.085 {16.392) {654) 7.425

La Sociedad evalud a partir de la estimacién de flujos de caja, la recuperabilidad de los créditos fiscales
registrados por el Grupo Vértice 360°. En este sentido, principalmente lo explicado al comienzo de la Nota 12, la
exclusién de Vértice 360 Servicios Audiovisuales y de todas sus fiiiales para el ejercicio 2012 del Grupo de
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Consolidacién Fiscal del que Vértice 360° es sociedad matriz, explica que la base imponible del Consolidado
Fiscal se haya visto significativamente reducida, por lo que los Administradores consideraron registrar una
pérdida por el deterioro de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicar de las sociedades que permanecen en el Grupo Fiscal por importe total de 16.392 miles de eurgs.

e} Activos por impuestos diferidos no registrados

El Grupo no ha registrado en el balance de situacién consolidado adjunto determinados activos por impuesto
diferido, al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en Ia
norma contable.

El detalle de dichos actives no registrados por &l grupo fiscal es el siguiente:

Miles de Euros Vencimiento

Basses Imponibles negatlvas ' 56,599

GRUPQ FISCAL V360 afic 2007 2.897 2025
GRUPQ FISCAL V360 afio 2009 24.423 2027
GRUPO FISCAL V360 afio 2010 1.943 2028
GRUPD FISCAL V360 afio 2011 5.737 2029
GRUPQ FISCAL V360 afio 2012 21.589 2030
Deducciones pendientes 2073

GRUPD FISCAL V360 (generada por Erpin en 2011) 18 2018
GRUPD FISCAL V380 (generada por Telespan en 2009) 3 2019
GRUPOC FISCAL V360 (generada por Erpin en 2012) 21 2019
GRUPO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2010) 3 2020
GRUPD FISCAL V360 (generada por Vértice Cine en 2007) 0 2022
GRUPO FISCAL V360 (generada por Erpln en 2012) 1 2022
GRUFD FISCAL V380 (generada por Telespan en 2008} 133 2023
GRUPQ FISCAL V360 (generada por Vértice Cine en 2008 59 2023
GRUFO FISCAL V360 (generada por V360 en 2008) 0 2023
GRUFO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2009) 166 2024
GRUPD FISCAL V360 (generada por Erpin en 2010) 58 2025
GRUPO FISCAL V380 (generada por Telespan en 2010) 529 2025
GRUFQ FISCAL V360 (generada por Vértice Cine en 2010) 43 2025
GRUFQ FISCAL V360 {generada por Vértice Films en 2011) 76 2026
GRUPO FISCAL V360 (generada por V380 en 2008) 363 2026
GRUPO FISCAL V360 (generada por Telespan en 2012) 600 2027
Total activos por Impuesto diferido no reglstrados 58.672

Asimismo, la base imponible negativa del grupo fiscal de Vértice 360° prevista para el ejercicio 2013 sera
induida en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2013. Esta citada
declaracién seréd presentada previsiblemente dentro de los 25 primeros dias del mes de julio de 2014. Por tanto,
las BINS y deducciones generadas en el periodo impositivo 2013 no se han acreditado ain ante la
Administracion iributaria.

Adicionalmente, previamente a la formacion del grupo de consolidacion fiscal a partir del ejercicio 2007, las

sociedades del Grupo Vértice 360° generaron los siguientes activos por impuestos diferidos que no fueron
activados:
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Miles de Euros | Vencimiento
Bases imponibles negativas 21.250
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (2008)
Vértice Cina, S.L.U. (2006) 18.261
Veértice Films, S.L.U. (2007) 204
Vértice Cine, 8.L.U. (2007) 1.021
Vértice Films, S.L.U. {2008) 374
V360 Inmuebles, §.L..U. (2009} 84
Vértice Contenidos, 8.L.U. (2009} 5
V360 Inmuebles, S.L.U. (2010) 29
Deducciones pendientes 796
Telespan 2000, S.L.U. (2005} 125 2020
Telespan 2000, S.L.U. (2006} 62
Vériice Cine, S.L.U. (2006) 15
Telespan 2000, S.L.U. {2007} 352
Vértice Cine, S.L.U. (2007) 242
Total activos por impuesto diferido no reglstrados 22.046

f) Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos™ del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2013 es el siguients:

Variaciones
Saldos al . " Saldo &l
enel Adiciones Retiros
31.12.2012 perimetro 31.12.2013
Pastvos por impuestos diferidos 713 (709) - - 4
‘Total pasivo por impuesto diferido 713 709 - - 4

El movimienic del ejercicio 2013 recoge el efecto de la desinversion en las sociedades del segmento de
Servicios Audiovisuales (véase Nota 1.b).

g) Ejercicios abiertos a inspeccién

Seglin establece |a legislacion vigente, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta qgue las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013 el Grupo tiene abiertos a inspeccion los ejercicios
2009 y siguientes del impuesto sobre las ganancias y los ejercicios 2010 y siguientes de los demas impuestos
gue e son de aplicacion. Los Administradores del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en el caso de que surgieran discrepancias en la
Interpretacién normativa vigenie por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuaies pasivos
resuitantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas.

. _Saldes con entidades vinculadas

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de
2012 se muestra a continuacion:
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31.12.2013 M.12.2012
Corto Plazo Corto Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Empresas vinculadas:
Ezentis, S.A. (antes Avanzit, S.A.) 63 492 Ky 166
63 492 3 166

14. Ingresos

El detalie del importe neto de la cifra de negocios del Grupo por segmento se desglosa a continuacion:

Miles de euros 2013 2012

Importe neto de la cifra de negocios Cine 3.884 9.636
Importe neto de la cifra de negocios TV 2.161 8.089
Otros (*) 2.249 5970
Total importe neto de la cifra de negocios 8.294 23.695

("} Se incluye e importe neto de las socledades de corporativo, y ajustes y eliminaciones del proceso de

consolidacién.

El desgiose del importe nato de la cifra de negocios de los ejercicios 2013 y 2012 por categorias de ingresos es

el siguiente:

Miles de euros 2013 2012

Ingresos por Ventas 2.214 15.673
Ingresos por prestacién de servicios 6.103 16.572
Oftros ingresocs, ajustes y eliminaciones {23) (8.550)
Total importe neto de 1a cifra de negocios 8.294 23.695

Grupo.

15. Otra informacién

a) Gastos da Personal

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2013 31.12.2012
Sueldos y salarios 3.262 10.182
Cargas sociales 835 2676
Indemnizaciones 328 1.277
Otros gastos scciales 4 15
Total 4.430 14.150

L.a reduccién sufrida en el volumen de negocios del Grupo entre los ejercicios 2013 y 2012 se debe
fundamentalmente a Ia crisis econdmica que ha afectado a los sectores de Television y Cine, en los que opera el
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El nimero medio de empleados del Grupo de los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias profesionales,

es el siguiente:

2013 2012

Direccidn general y jefaturas 3 5
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 111 195
114 200

El decremento registrado en el nimero medio de empleados del ejercicio 2013 respecto al del ejercicio 2012 se
dabe fundamentaimente a la reduccion de plantila como consecuencia de la restructuracion iniciada por el

Grupo en el ejercicio 2012,

Al clerre del ejercicio 2012, el Grupo contaba con una media de 691 empleados adicionales correspondientes al
segmento de servicios audiovisuales, cuya distribucién por categorias profesionales era ia siguiente;

Empleados medics VSA

2012

Direccion general y jefaturas
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y

otros

27
664

681

Asimismo, la distribucién por sexos al témino de los ejercicios 2013 y 2012, detallada por categorias, es la

siguiente;

31.12.2013 31.12.2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccidn general y jefaturas 2 - 19 8
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 9 17 416 300
1 17 435 308

El numero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2013 y 2012, con discapacidad mayor

o igual del 33%, desgiosado por categorias, es el siguiente:

2013

2012

Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros

b) Otros gastos de explotacion

El detalle de los gastos de servicios exteriores de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:
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Miles de Eurcs
31.12.2013 31.12.2012
Servicios profesionales independientes 1.985 2.681
Arrendamientos y canones 245 453
Publicidad 108 7356
Transportes 58 82
Ofros servicios exteriores 811 16
Total 3.204 3.947

La reduccién de este epigrafe recoge el efecto principaimente de la reduccion de la actividad que ha tenido lugar
en los segmentos de Cine y Television, en los que opera el Grupo.

¢) Honorarios percibidos por ia sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas socledades gue componen
el Grupo Vértice 3680° y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras entidades
vinculadas al mismo para los ejercicios 2013 y 2012 se presentan:

Miles de Eurcs 2013 2012
Servicios de Auditoria 140 310
Otros servicios de Verificacion ) 28 2
Total servicios de Auditoria vy Relacionados 168 312
Otros Servicics 225 ]
Total Servicios Profssionales 393 312

Dentro del epigrafe “Otros servicios” correspondiente al ejercicio 2013, se incluyen los honorarios percibidos por
la prestacién de servicios de apoyo a los trabajos realizados internamente por la Direccién del Grupo en el
andlisis y preparacién de las operaciones llevadas a cabo por la Sociedad dominante.

16. Resultado financiero nete

El desglose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios
2013 y 2012, en funcion del origen de las partidas que lo conforman es el siguiente:

Miles de Eurcs
31.12.2013 31.12.2012

Intereses e ingresos asimilados 2 482
Otros ingresos financieros 1.000 -
Total Ingresos Financieros 1.002 482
(Gastos financieros y asimilados {2.010} (5.448)
Total Gastos financieros {2.010) (5.446)
Diferencias positivas de cambio 5 (4}
Deterioro y resultados por enajenaciones del

inmovilizado financiero {1.716) (2.178) !
Resultado financiero {2.719) {7.146)

El Grupo tiene registrado en el epigrafe “Otros ingresos financieros” el importe recibido por Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, S.L. que asciende a 1.000 miles de suros en concepto de obtencidn por parte de esta dltima de fa
opcién de compra de la sociedad Vértice Cine, S.1.U. (véase Nota 1.b).

El descenso de la partida de Gastos financieros se debe principalmente a un recargo de apremio que fue
asumido por ef Grupo en el gjercicio 2012 por importe de 2.244 miles de euros que se correspondia con un 20%
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sobre ia cuota de deuda tributaria aplazada por concepto de Impuesto sobre el valor afiadido (IVA) e Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas {IRPF). El recargo de apremio que ha tenido que asumir el Grupo en el
gjercicio 2013 ha ascendido a 120 miles de eurcs.

Por ofro lado el importe de deterioro vy resultados por enajenaciones del inmovilizado financiero se debe
principalmente a dos factores:

— Al cierre de! ejercicio 2013, Vértice 360° ha procedido a deteriorar los saldos con las sociedades del
Grupo Lavinia por importe de 1.491 miles de euros, ya que debido a su antigliedad y dado que ias
sociedades a las que se les habia concedido créditos por parte de ia Sociedad dejaron de pertenecer al
Grupo Vértice 360° durante al ejercicio 2012, los Administradores consideran poco probable la
recuperabilidad futura de estos activos

—  Veértice 360°, adicionalmente, se ha reconocido una pérdida por dsterioro que asciende a 213 miles de
euros, en base a unos créditos concedidos a terceros sobre los que los asesores {egales de la Sociedad
estiman con posibilidad remota su recuperacion en el futuro.

17. _Operaciones Interrum pidas
Durante el ejercicio 2013 el Grupo ha procedido a la venta de su participacion del 50,01% en el segmento de
Servicios Audiovisuales (véase Nota 1.b). Conforme a las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, la venta de dicha actividad ha sido clasificada como una operacidn interrumpida.

Los principales impactos en los estados financieros consolidados &l 31 de diciembre de 2013 relacionados con la
venta de la participacion en VSA han sido descritos en la Nota 3.

Los ingresos, gastos y resultado antes de impuestos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas en el epigrafe de operaciones continuadas son los siguientes:

Detalle de ingresos y gastos por operaciones interrumpidas

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Importe neto de la cifra de negocios 36.855 69.895
Vartiacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 95 60
Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisionamientos (7.915) (11.8689)
Ofros ingresos de explotacién 2810 6.496
Gastos de personal (19.409) (36.019)
Ofros gastos de explotacién {6.725) (22.175)
Amontizacion del inmovilizado (3.364) (7.566)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - 1
Excesos de provisiones . .
Deterioro y resultado por enajenacion del inmaovilizado 153 117
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.500 (1.051)
Ingresos financieros &1 428
Gastos financieros (505) (1.239)
Variacién del valor razonable en Instrumentos financleros . B
Diferencias de cambio - {2)
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros (8.141) (29)
RESULTADO FINANCIERO (8.555) (838}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS {6.055) {1.889)
Impuestos sobre Beneficios - 1.062
RESULTADO ATRIBUIBLE A SOCIOS MINORITARIOS {1.545) 643
RESULTADO DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE A OPERACIONES INTERRUMPIDAS {7.600) (184)
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Los fiujos netos de efectivo atribuibles a las actividades de explotacion, de inversion y financiacion de

actividades interrumpidas son los siguientes:

Detalle de flujos de efectivo correspondientes a operaciones interrumpidas

(Miles de Euros}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACGION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACGTIVIDADES DE FINANCIACION

Ejercicio Ejerclcio
2013 2012
4,162 4.352
2.799 {1.380)
(13.468) 3.408

18. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de
17.243 miles de euros (18.477 miles de euros en 2012), correspondientes en su mayor parte & avales prestados
por ia Sociedad ante las entidades de crédito para garantizar los importes dispuestos en la financiacion del
Grupo. Adicional a esto, la Sociedad cuenta con garantias afectas al inmovilizado tal como se describen en las

Notas 5y 7.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara ninguna
obligacién de pago para las sociedades consclidadas que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo
"conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o

liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

19. Beneficio {pérdida) por accién

El beneficio {pérdida) basico por accién se determina dividiendo el resuitado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese sjercicio,
excluido el nimero medio de las acciones proplas mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo

anterior:

31.12.2013 31.12.2012
Beneficios (Pérdidas) del ejercicio (miles de eurcs} (68.610) {40.738)
Nimero medic ponderado de acciones en circulacién (acciones) 316.787.909 306.559.446
Beneficio {pérdida) basico por acclén {euros) {0,22) {0,13)

con el beneficio diluido.

i 20. Informacién por segmentos

a) Criterios de segmentacién

El beneficio (pérdida) diluido por accitn se determina de forma similar al beneficio {pérdida) basico por aceldn,
pero el nimero medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo
potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo
Vértice 360° no fiene emitido ningun instrumento de este tipo, por lo que el beneficio basico por accién coincide

Los Administradores a la fecha de aprobacion de estas cuentas anuales consolidadas consideran que en base al
cumplimiento de los requisitos establecidos en el parrafo 12 de la NIIF 8: caracteristicas econdmicas de las
diferentes segmentos, la naturaleza de sus procesos de produccion, el tipo de clientes de sus productos y
servicios, y los métodos usados para distribuir o prestar sus servicios, los segmentos de negocio que existen en

Grupo son los siguientes:
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Segmentos principales de negocio-
1. Cine: Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales y comerciales
relacionadas con la produccién, compra, venta, alquiler, importacion, exportacion, distribucion y exhibicion
de peliculas cinematograficas en los canales de cine, video y television.

2. Telovisién: comprende las actividades de produccion de contenidos para las cadenas de televisién
(cadenas nacionales, autonémicas, locales, canales tematicos, etc.) entre los que se distinguen:

-  Series de ficcion y documentales
- Programas de entretenimientc en general (variedades, debates, cocina, etc.)
Concursos

3. Otros segmentos: incluye las actividades corporativas realizadas dentro de la Sociedad.

b) Informacién por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuesios con anterioridad, la informacién por segmentos que se
expone seguidamente coincide con los cieires contables de cada una de las sociedades que lo componen. A
continuacién se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:

" Ajustes, sliminaciones
Cing Televisién y otros (*) Total Grupo
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Ingresos de explotacién 3884 | 10.128| 2.161 7.857 2.5 10.027 8.576 28.012
ingresos de explolacitn procedentes d81 5401 | gg3g| 2457 7402] 2538| 1097a| s8s7e| 28012
Ingresos de explotacion entre segmentos 3 492 4 455 (7) (047) - -
Aprovisionamienios (580) | (2.870)§ (696} (3.230) (1.712} (4.891) | (2.898) | (10.791)
Gastos de Personal (512) | 2.254)| (1.072) | (3.615) (2.846) (8.281) | (4.430)| (14.150)
Otros gastos {(1.778) | (1.974)] (1.602) | (2.542) 174 462 | (3.204) | (4.054)
Resultado Financiero {1.479) 1 (1.313)| (153) (180) (1.087) (5.653) | (2.719)| (7.148)
Resuitado antes de Impuestos (10.698) | (7.827)| (1.389)| {2.031)| {48.274)| (14.557)} (B0.360) | (24.415)
Otra informacién:
Adiciones/enajenaciones de actives fijos (7.048) 683 (75) 150 | (45.185) 1.973 | (52.308) 2.806
Amariizaciones (3.178) | (B.762) 51) {455) (148) (3.034) | (3.377)| (12.251)
Operaciones discontinuadas - - - - (7.600) (184) | (7.800} (184)
Actlvo: .

! Total activo consclidado 28.958 | 43.792 5.403 6.378 (3.821) 121.766 | 30.540| 171.936

| Pasivo:
Deuda financiera 11.160 | +4.253 591 685 5.094 18.552 | 16.845| 33.490
Pasivo Consolidado 37.402 | 28.193| 9.724 9.319 (9.448) 36.781 | 37.678| 84.293

El segmento de “Ofros” incluye la actividad corporativa, fa actividad interactiva, y socledades de contenidos pricticaments sin actividad, as/
coma los ajustes y eliminaciones de consolidacion,
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Tras los acuerdos descritos en la Nota 1.b, durante el gjercicic 2013 se ha producido la desinversion en el
50,01% del capitat de Vértice 360 Servicios Audicvisuales, S.L. y sociedades dependientes. En consecuencia, el
segmento de Servicios Audiovisuales presenta saldos y transacclones nulos al 31 de diciembre de 2013.

21. _Retribuclones al Consejo de Administracién y Alta Direccién

a) Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2013 y 2012, las sociedades consolidadas han devengado los sigulentes importes por
retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360°

Miles de euros

31.12.2013 | 31.12.2012
Retribucién fija 255 as?
Retribucién variable - -
Dietas 133 260
Otros - 1
Total 388 648

Los epigrafes de “Retribucién fija” y “Dietas” se han visto reducidos principalmente por la salida de los
consejeros del segmento de Servicios Audiovisuales.

La retribucién corresponde a la recibida por los diferentes miembros del Consejo de Administracién durante su
permanencia en &l mismo.

Las modificaciones en la composicién da dicho érgano durante el ejercicio 2013 han sido las siguientes:

Nombre Fecha Nombramiento Fecha Cese/Dimision

| _ 27 de junio de 2012 (por| 31 enerode 2013 mediante certa, consta en el
Luis Lépez Van-Dam escrito y sin sesion) Consejo de 27 de febrero de 2013
Santlago Corral Escribano 28 de mayo de 2010 27 de junio de 2013 mediante carta, consta en el

Consejo de 24 de julio de 2013

i 17 de septiembre de 2013 mediante carta, consta
EBN Banco de Negocios 28 de mayo de 2010 en el Consejo de 30 de septiembre de 2013

6 de septiembre de 2013
Manuel Garcia-Durén de Bayo 2B de septiembre de 2011
Consta escrito vy en acta
6 de septiembre de 2013
Grupo Ezentis 18 de octubre de 2006
. Consta en acta
6 de septiembre de 2013
Luis Gayo 25 dae octubre de 2012 Consta en acta
R ) 14 de noviembre de 2013
zg:.s é]j::;e);r Cremades Garcla (secretario no 25 de octubre de 2012
CESADO
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Luis Femandez de la Géandara (vicesecretario
no consejero)

25 de octubre de 2012

14 de noviembre de 2013

CESADO

Enrique Lahuerta Traver (secretario no

23 de dicilembre de 2013

consejero) 14 de noviembre de 2013
Consta en acta
| Guait . . 23 de diciembre de 2013
sabel. de Prada Guaita (vicesecretaria no 14 de noviembre de 2013
consejera)
Consta en acta
27 de diciembre de 2013
Fernando Abascai 6 de septiembre de 2013
Renuncia por escrito de 26 de diciembre de 2013
27 de diciembre de 2013: dimite como Presidente
José Herrero de Egafia 7 de febrero de 2007

30 de diciembre de 2013: renuncia al Consejo,
mediante escrite

b) Retribuciones a la Alta Direccién

A continuacién, se muestra un cuadro con la remuneracidn percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2013 y 2012:

Miles de eurcs
31.12.2013 31.12.2012

gggﬂldos y salarios satisfechos por Vértice 308 257
Retribucién fija 308 256
Retribucion variable -

Otros - 1
Sueldos y salarios satlsf'echos por otras . 513
sociedades del Grupo Vértice 360°

Retribucion fija - 507
Retribucion variable - 2
Qiros - 4
Total 308 770

Los importes en concepto de retribuciones a la Alta Direccion se han visto reducidos principaimente por la baja
de los directivos no consejeros del segmento de Servicios Audiovisuales.

¢) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

- En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vértice 3607, S.A. del pasado 26 de junio de 2012, se acordd
facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, con expresas facultades de sustitucién, para que
implementase, desarrollase, formalizase, ejecutase y liquidase un plan de retribucion variable para el periodo
2012-2014 {Bono Estratégico), adoptando cuantos acuerdos y firmando cuantos documentos, publicos o
privados, fueran necesarios o convenientes para su plenitud de efectos.

En este sentido el plan de retribucion variable 2012-2014 descrito anteriormente no ha sido desarrollado ni
implementado a la fecha de formulacién de sstas cuentas anuales consolidadas por parte del Consejo de




Administracion de la Sociedad dominante, estando pendiente también la designacién de beneficiarios. Por tanto,
a la fecha actual el Grupo todavia no ha incurride en obligaciones derivadas de dicho acuerde. En consecuencia
no se incluyen desgloses relativos al mismo en las cuentas anuales consolidadas ni se desglosan cuestiones
relativas al cumplimiento de las condiciones contenidas en el mismo, pues dichas condiciones no han sido
desarrolladas ni formalizadas por el Consejo de Administracion.

d) Deberes de lealtad

De conformidad con o establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital se sefiala que ni los
miembros dei Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos (art. 231 LSC) estén en situacion de
conflicto, directo o indirecto, con el interés de |a sociedad.

Ninguno de los miembros de! Consejo de Administracién de Vértice 360° o de su equipo directivo ha sido
designado para su cargo en virtud de algin tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ningln Consejero mantiene participacién alguna en sociedades dependientes del Grupo Vértice
360°.

Segun los datos de que dispone Ia Sociedad, Consejeros y miembros del equipo directivo al 31 de diciembre de
2013 son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vériice 360° que se
recogen en la tabla siguiente:

N° de % sobre el
Nombre Cargo W d:ed:;::h o dere::tzs de Total delt-::;::: de
directos Indirectos voto
Rosa Maria Sanchez Garcia-Tizon | Consejero 1.000 . 1.000 0.00%
Manuel Diaz Martinez Consejero 1.000 . 1.000 0,00%
José Miguel Farnéndez Sastrdn Consejero 1.000 - 1.000 0,00%
Jesus Peregrina Baranquaro Consejero 1.000 - 1.000 0,00%
Juan Ignacio Peinado Conssjero 4.000 - 4.000 0,00%

Asimismo, segln los datos que dispone la Scciedad, los Consejeros y miembros del equipo directivo al 31 de
diciembre de 2013 no han asumido restriccion temporal a la libre disposicidn de acciones de la Sociedad,

Adicionalmente, sobre veintidos millones novecientos noventa y ocho mil cuatrocientas sesenta y seis
{22.998.466) de las acciones de Vértice 360°, se encontraba también constituida una prenda en garantia de las
obligaciones fributarias que las sociedades del Grupo Lavinia tienen con la Agencia Tributaria a favor de esta
tltima. Esta prenda se constituyd en virtud de pdliza de constitucion de prendas de acciones otorgada ante D.
Carlos Cabadés O'Callaghan, Notario de Barcsalona, en fecha 17 de noviembre de 2011. Como se indica en la
Nota 9.c, con fecha 19 de diciembre de 2013 la Sociedad ha recibido autorizacion de la AEAT para la
transmision de estas acciones.

Adicionaimente, los Administradores manifiestan que al 31 de diciembre de 2013 no existen situaciones de
conflictos, directos ni indirectos, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, ya gue los Unicos cargos que
osientan en socledades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad, son aquellos que mantienen en sociedades dependientes del Grupo Vértice 360°.

e} Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

No se han comunicado por parte de los Administradores situaciones de conflicto de interés directo o indirecto,
con el de la Sociedad.

En este sentido, las labores de anélisis y deliberacién del acuerdo descrito en la Nota 1.b por de HIG
llevaron a cabo nicamente por los representantes de HIG en el consejo de VSA.
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-

En ¢uanto a los contratos en los que era parte VSA, es decir sl contrato de prestacién de servicios entre VSA y
Vértice Cine, el mismo estaba condicionado suspensivamente a que se perfeccionara |a adquisicién por HIG de
las participaciones restantes para alcanzar el 100% de capital por VSA. Por su parte, la entrada en vigor del
contrato de opcion de compra entre VSA, Vértice Contenidos y Vértice Cine, estaba sujeta a la condicion de que
el contrato de servicios entrara en vigor.

Por tanto, dado que ambas operaciones entrarfan en vigor si HIG se convertia en el accionista unico de VSA, los
contratos en los que esta era parte se negociaron por los representantes de HIG en el consejo de VBA, vy
firmados por la apoderada de la Compafiia.

En el Conssjo de Administracién de VSA que ratifico las operaciones (dicha ratificacién era una condicion
suspensiva para el perfeccionamiento del contrato), se abstuvieron de votar los tres consejeros nombrados a
propuesta de Vértice 360°, por lo que las decisiones se adoptaron nicamente por los consejeros nombrados a
propuesta de HIG.

De este modo, las dos partes implicadas en las negociaciones han sido, de un lado los representantes de Vértice
360°, y de otro, los de HIG y VSA.

22. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,  han producide los siguientes
acontecimientos significativos:

- El Consejo de Administracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., Sociedad dominante del
Grupo, en su reunién del dia 9 de abril de 2014, ha aprobado la soiicitud de concurso voluntaric de
acreedores ante la imposibilidad de corregir la situacion de insolvencia mediante la negociacidn con
acresdores y refinanciadores. Esta soticitud ha sido informada a la CNMV el dia 14 de abril de 2014,
una vez ha finalizado el plazo legal que establece el articulo 5bis de ta Ley Concursal 22/2003, al que
se acogid asta Sociedad el dia 13 de diciembre de 2013 ante el Juzgade de lo Mercantii de Madrid.

Ante esta decisién tomada por parte del Consejo de Administracion de Vériice 360° la CNMV ha
procedide a suspender de manera cautelar la cotizacién de esta sociedad antes de la apertura del
mercado en el dia 15 de abril de 2014.

- Adicionalmente, un total de 10 sociedades del Grupo Vértice 360° se han acogido al articulo 5 bis de |la
Ley Concursal 22/2003 durante & mes de marzo de 2014 Vértice Contenidos, SL.U., Vértice
Interactiva, S.L.U., Vértice Global investments, S.L.U., Vértice Films, S.L.U., Vértice Live, S.L.U,
Espacio 360, S.L.U.,, V360 Inmuebles, S.L.U., Vértice Sales Agent, S.L.U., Vérice Cine, S.LU. y
Telespan 2000, S.L.U.

L a Direccién trabaja en la tinica hipétesis de mantener la viabilidad del Grupo Vértice 360°.

En el momento de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas el juzgado no ha admitido adn la solicitud
de concurso ni, por ello, designado Administrador Concursal.

Por otro lado, tal y como se indica en la Nota 9., con fecha 30 de Enero de 2014, se ha producido la
transferencia de la titularidad de las acciones propias pignoradas ante la AEAT como prenda en garantia de las
obligadiones tributarias del Grupo Lavinia,
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VERTICE 3602, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2013

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2013

La evolucién del mercado publicitario en jog dttimos gjercicios hg venido marcadg por una
contraccién sin precedentes, lo que ha Supussto crecimienios negativos en nivelss de dos
digitos. Este hecho hg s puesto, entre ofros, ung importante reduccién de Ig demanda en
cuanto a produccién de contenidos parg television. A Pesar de efio, durante ef segundo
semesire del gjercicio 2013, se empezs a percibir una mejora de tendencia Progresiva que
ha supuesto volver g fasas de crecimiento positivo durante e aifimo frimestre del ano. Por
ofro lado, el mercado cinematografico sigue inmerso en und profunda crisis muy

En este sentido, los resultados alcanzados Por Grupo Vértice 360° durante g ejercicio 2013
deben enmarcarse dentro de fa difici] situacién que atraviesa la economig esponola en
general y los mercados en los que OPera en parficular, Asf mismo, durante el 2013 ha
continuado g resstructuracion iniciadg en el 1T de 2012, incidiendo de formg significativg
en el resuitado.,

Son de destacar los siguientes aspectos:

El EBITDA en ef perfodo FY13 hag dlcanzado los -2.,0 millones de euros. Esta magnitud incluye

Costes extraordinarios de reestructuracion contabilizados en e gjercicio, que ascendieron a
un fotal de 1.6 milones de euros,

Durante el gjercicio 2013 e Grupo hag Procedido a a venta de SU participacion del 50.01%
en el segmento de Servicios Audiovisuales (véase Nota 1b de ig memoria adjunta),
Conforme a iags normas establecidas en el Plgn General de Contabilidad, Ig venta de dichg
actividad ha sido Clasificada como ung operacion interrumpida 1o Que ha supuesto yn
resutfado negativo de 8,1 millones de euros (véase nota 3 de la memoria adjunta).

Asi mismo en este gjercicio, se han realizado provisiones extraordinarias por deferioro de los
fondos de comercio de los segmentos de cine vy television, por importe total de 44.9 millones
de euros (véase Nota 6 de fa memoria adjunia),

Ef resultado neto del perfodo se sitta en una pérdida por importe de 68,6 miliones de eurgs,
reflejando también g impacto de los costes exfraordinarios mencionados y CUY0 resumen se
muestra a continuacian:



Resultado Neto Consolidado

3astos de restruciuracién que afectan al EBITDA 1635
Detenoto del Fondo ds Comerc;o de Teievision 18.803
Pelencio det Fondo de Cormercio de Cine 28077

sajsnfe

Resultado neio venta particisacion V360 Serdcios Audiovisuales o 13 8141

Detenoro Derechos Audiovisuales T334

Resultado Neto excluyendo el impacto de los ajustes  -6.620

*En miles de Euros

Por lo que respecta a la generacién de caja, el flujo de caja de Ias operaciones ascendid a
-3.7 millones de euros en FY13,

Por ditimo, con fecha 12 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracién fras reunirse
acordd que: “fras el estudio de ta situacion financiera de la Sociedad cabecera del grupo, y
dado que se estdn llevando a cabo negociaciones con acreedores para presentar ung
propuesta de convenio © dlcarzar un acuerdo de refinanciacién se acuerda g
presentacién por la misma de una comunicacion de inicio de negociaciones, de acuerdo
con lo previsto en el articulo Sbis de la Ley Concursal”.

1.1 PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EJERCICIO 2013 (FY13)

Las principales magnitudes de Grupo Vértice 3602 para el periodo indicado se presentan en
las fablas siguientes.

2013 2012 Var. %
EBITDA 99,1%
RESULTADO NETO -68,4%
DEUDA NETA -30,3%
CAPEX -100,0%

Datos en millones de euros



Se destacan los siguientes aspectos:

Los ingresos de explotacion de Grupo Vértice 3602 en FY13 alcanzaron los 8,6 millones
de euros. Fueron inferiores en un -69.4% q los registrados en el mismo periodo del
gjerclcio anterior,

Ei EBITDA fue de -2,0 millones de euros vs -1.0 millones de euros del FY12 y contempla
1.6 millones de euros de gastos no recurrentes producto de la restructuracion llevada
€ cabo en el ejercicio. Eiminando este efecto el EBITDA se habria situado en -04
millones de euros.

Grupo Vérice 3602 ha cerrado FY13 con un resuliado neto de -68.6 millones de euros,
frente a los -40,7 millones de euros de EY12. De este resultado, 62 millones de euros
corresponderian al resultado de operaciones no recurrentes,

A cierre del periodo FY13. el endsudamiento totdl nefo de Grupo Vérfice 3600
asclende a 14.4 milones de euros, habiendo decrecido en un -30% desde el cierre
del glercicio anterior, lo cual supone en valor absoluto una disminucién de 6.3
millones de suros netos. Del total de endeudarmiento neto, 4,3 millones (un 30,1% del
total) coresponden a descuento de contratos y efectos descontados. La deuda
financiera nefa, excluidos estos pasivos garantizados. asciende a 10,1 millones de
euros.

No se han redlizado inversiones en el perioda.

1.2 CUENTA DE RESULTADOS

T 3

Ingresos de Explotacion 8.576 28.012 -69,4%
EBITDA -1.957 -983 99,1%
Margen EBITDA -22,8% -3,5% 950,3%
EBIT -57.641 17269 233,8%
Margen EBIT -672,1% -61,6% 990%
Resultados Financieros -2.719 -7.146 -62%
BAl 60380 24414 147,2%
Margen BA! -703,8% -87,2% 707,5%
Socios minoritarios -27 139 -119,4%
Impuestos 523 -16.278
Discontinuadas -7.600 -184 n.s



'

Ingresos de Explotacién

Los ingresos de explofacion disminuyeron en un -69.4% al mismo periodo del
gjercicio anterior, alcanzando los 8.6 millones de euros.

El desglose de la cifra de ingresos de explotacién de las diferentes divisiones son los

siguientes:
2013 2012 |
Canfenides 6.533 25.695 -74.9%
Qiros 2.043 2.018 13%

*En miles de Euros

Contenidos: En el periodo no se han realizado estrenos de cine tanto de produccién propia
como ajena. La nueva contratacion, por parte de las cadenas de Tv publicas y privadas, de
fitulos de cine correspondientes al catdlogo se ha visto afectada con relacion al mismo
periodo del gjercicio anterior. Por (Himo, la no renovacion de diversos contratos que
desarrollaba la unidad de negocio de televisién y la no redlizacién de nuevos formatos de
ficcién y entretenimiento rara Tv's ha incidido de forma muy significativa en la caida de
ingresos.

Ofros: Bajo el epigrafe de ofros se incluyen las cifras relativas al Grea corporativa y resto de
lineas de negocio de reducida dimension, asi como los gjustes de consolidacién.

EBITDA

El EBITDA del petiodo se situd en -2,0 millones de euros, frente a los -1 millones del mismo
periodo del sjercicio anterior.

El del EBITDA por actividades es el siguiente:
205 202 [ vars
Contenidos 1.952 4.440 56,3%
Qtros -3.868 5423 -28.1%

£n miles de euros

En el drea de Contenidos, el descenso del EBITDA es menor que la caida de los ingresos de
explotacion, lo que pone de manifiesto el esfuerzo redlizado en contraccién de cosfes,
produciéndose una mejora del margen EBITDA.

El epigrafe de Otros se ve afectadso por los gostos no recurrentes consecuencia de las
restructuraciones llevadas g cabo en al Grupo y que han ascendido a la cifra de 1.4 millones
de euros,



Amortizaciones

Las amortizaciones en FY13 han Supuesto 3.4 millones de euros, frente a los 12,2 millones de
euros de FY12,

La amortizacion de los derechos sobre contenidos (principalmente de cine y felevisién) en
FY13 ha supuesto en total 2,7 miliones de euros. frente a los 11.6 millones del mismo periodo
de 2012,

EBIT

EI EBIT alcanzé la cifra de -57.6 millones de euros frente q los -17.2 millones del mismo periodo
del ano anterior,

1.3 EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

1.3.1. Contenidos

La division de Contenidos incluye las lineas Television y Cine, principalimente,
Ty
Ingresos de Explotacién 6.533 25.995 -75%
EBITDA 1.942 4.440 -56%
Margen EBITDA 30% 17%
EBIT -8.622 ~7 366 17%
Margen EBIT -132% -28% 366%

*En miles de Euros

Los ingresos de explotacion alcanzaron los 6.5 millones de euros en FY13, un -75% inferiores o
tos del mismo periodo del ejercicio anterior.

El EBITDA en valor absoluto fue de 1.9 millones de euros, frente alos 4,4 millones FY12. El
margen EBITDA sobre ingresos fue del 30% en ef periodo.

El EBIT alcanzé los -8.6 millones de eurcs, frente a los -7.3 millones FY12. Bl margen ERIT
sobre ingresos fue del -132% en el petiodo.

Respecto alos ingresos de explotacion de |as distintas dreas que se infegran en la divisidn de
Contenidos, se presentan en la siguiente tabla;

2015 2012 | Vars, |

Television 2.161 9.474 77%
Cine 3.884 13.175 -71%
Otros 636 4.151 -85%
Ajustes subconsolidacion -148 -805 -82%
TOTAL 6533 25995 -75%

*En miles de Euros



La actividad de Televisién alcanzé los 2,1 millones de eurcs en FY13, cifra inferior a los 9.5
millcnes del mismo periodo del gjercicio precedente. Los ingresos del drea de televisidén
disminuyen como consecuencia de la no renovacion de diversos contratos que se venian
desarrollando.

La actividad de Cine alcanzé los 3.9 millones de euros, frente a los 13,2 millones de euros de
FY12. Lo importante disminucion de los INgresos es consecuencia de no haber realizado
estrenos de fitulos ni de producciones propias de peliculos durante el periodo.

Bajo ef epigrafe Otros se encuadran el resto de dreas de dimensién mds reducida.

1.4 BALANCE DE SITUACION

2013 2012 Var %
Activo ao cordante 15,369 120,586 -85,0%
iInmovilizado material 625 22.053
Fondo de Comercio 514 60.892
Ctros activos intangibles 15.126 25.908 -41,6%
Activos financieros 604 4,308 -86,0%
; Otros activos 0 7.425 -100,0%
' Activ enrrieats 12.39) 51.850 274,98
Existencias 778 1.268
Deudores 9.684 37.253 -74,0%
Efectivo y equivalente al efectivo 2.418 12.829 -81,2%
Pasivo
Parrmonin tote £7.5643 ~205,0%
Capital y Reservas 60.740 97.194 -37,5%
Resultado de la dominante 68.610 40,738 68,4%
b Minoritarios -59 31.187 -100,2%
Faslvae o corientes 18,242 42,687 =28, 5%
Ingresos diferidos y otros acreedor 0 1 -100,0%
Provisiones 128 586 -78,2%
Pasivos por impuestos diferidos 4 713 -99,4%
Deudas con Entidades de creditc 9.332 23.951 -61,0%
Otros acreedores 9,478 17.446 -45,7%
Pzsives conreiies 18730 $1.596 -55.85%
Provisiones a corto plazo 0 67 -1_00,0%
Deudas con Entidades de credito 7.512 9.539 -21,2%
Otros pasivos financieros 278 1.501 -81,5%
Acreedores comerciales 6.136 13.754 -55,4%
Pasivos por impuestos corrientes 4.343 9.364 -53,6%
Otros pasivos corrientes 467 7.371 -93,7%

*En miles de Eurc



Endeudamiento,

A cierre del gjercicio 2013, el endeudamiento total n
14.4 millones de euros, habiendo disminuido en un -30
lo cual supone en valor absoluto una disminucidn de

Por su parte, en 2013 el endsudamien
8uros a pesar de! deterioro en el copr

periodo,

Del total de endeudamiento neto, 4,3 millones
descuento de contratos y efectos desconfados. La

to financiero bruto ha disminuid
O alas televisiones pablicas que

pasivos garantizados, asciends @ 1.1 millones de euros,

Miles de eurcs

efo de Grupo Vérfice 360¢
% desd

No TOTAL
Cortlante

asciende g
© el clerre del gjercicio anterior,
-6.3 millones de euros netos.

O en -16,6 millones de
se ha producido en e

(un 30,1 % del total) corresponden a

Préstamos bancarlos 2.558 8.764 11322 23470|  -52%
Descuento de Contratos 3.777 282 4.059 54616 -28%
Efectos Descontacios 0 28B4 286 345 -100%
Pdlizas de crédito y otros 1150 0 1,150 1653 -30%
Leasing 27 0 27 2.406 -99%
Deuda Financierq Bruig 7.512 9332 16.844 33490 -51%
Tesoreria 2,399 12,829 -81%
Total Deuda Financiera Netg 14.445 20561 -31%
Total Deuda Financiera Nela {ex. Descuentos) 10.100 14,700 ~31%

La compariia gestiona los vencimientos con

comesponden con el siguiente calendario:

Miles de euros
~UIES U eUros

Préstamos Bancarios 5.999
Descuento contratos 3.777 282 0
Efectos descontados 0] 286 W]
Pélizas de crédito v otros 1.150 0] 0
Leasing 27 0 0

Total Deuda Financiera Bruta 7510 3.336 5.999

Inversiones.

No se han producido inversiones significativas durante el gjercicio.



2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos ocuridos con posterioridad al ciere del gjercicio 2013 han sido
descritos en la Nota 22 de la memoria adjunta.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los resultados obtenidos por Ia Sociedad en el periodo FY13 quedan enmarcados dentro de
la dificil situacién econémica actual y de la profunda reestructuracion llevada a cabo.

Los Adminisiradores de la sociedad dominante han elaborado un nuevo plan de negocio
con el objetivo de desarrollar las actividades que conforman el nuevo perimetro del Grupo.
El citado plan de negocio recoge su mejor entendimiento y estimacién del desarrollo de sus
negocios, en linea con las expectativas de evolucién de los mercados en los que operan y
en la medida que se alcancen los acuerdes con sus acreedores gue permitan la viabiiidad
futura de la compafia.

Dentro de este contexto, es preciso destacar que Veértice 360° mantiene una posicién de
ventgja competitiva que se fundamenta en:
¢ Serun Grupo audiovisual que cofiza en ef mercado de valorss.

I ¢ La combinacion de capacidades derivadas de Ia composicion del Grupo, que
permite acometer proyectos inaccesibles parg ofros competidores mds pegueiios,

* Lo consolidacién e incorporacion de contenidos innovadores e interactivos con un
enfoque multipantalla y multidispositive, tanto en distribucién como en produccion.

* Lo amplia diversificacion de negocios y clientes
* Lainternacionalizacion, que se convierte en una prioridad estratégica,
Asimismo, no se puede ignorar la especial severidad de las restricciones de liquidez y acceso

4 al crédito para la mayoria de las empresas. de esta manera los riesgos que podicmos
destacar como mds significativos a la fecha, serian los siguientes;

:. » Distribucién cinematogrdfica
Esta actividad, al fratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, esid
sujeta a los gustos y tendencias del plblico que son, por su propia naturaleza,
impredecibles. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al
cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad.

» Produccion cinematogréfica

En Espana y en general en Europa, la produccién cinematografica es una actividad
regulada y subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica,
estatal y a nivel de Unién-Europea.

Por lo tanfo. un cambio en la politica de ayudas del Estado. de las comunidades
autdnomas o de la Union Europea, o una eliminacién de tales ayudas, podria tener
una repercusion negativa sobre los costes de produccion y de distribucién comercial
de los pelicuics, y por tanto, de Ias actividades. los resultados y la situacién financiera

podrian verse afectadas,

* Produccion televisiva
De la misma manera que la Distribucicn cinematogrdfica, la Sociedad no puede
controlar la demanda de los programas, series o documentales, dependiendo
exclusivamente de los gustos y tendencias del pubiico.



4. INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El acfivo del balance NO recoge ningdn importe por este concepto, PEro es consustancial g
la empresa el desarrollo de nuevas fecnologias Que son de aplicacién en ios ambitos de
sistemas y distribucion de contenidos. '

5. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2013, el importe registrado en g patrimonio neto como acciones
propias asciende a 2.599 miles de BUrcs, correspondientes a 22.998.466 acciones.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LAS SOCIEDADES

7. CONTENIDOS ADICIONALES CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ART. 114 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES

a) Estructura de Capiial
El capital social de Vértice 3602 @l 31 de diciembre de 2013 ascendia a 23.627 miles de
8uros, represeniado por 337,535,058 acciones ordinarias de 0,07 euros de valor nomingl
cada una,

b) Restriccion alg Transmisibilidad de Acciones

No hay restricciones legdles ni estatutarias para la adquisicién o fransmision de Ias
acciones representativas del capital,

¢) Participaciones Significativas en e| Capital, directas o indirectas

conocimiento de g Sociedad a 31 de diclembre de 2013, tenian directa o
indirectamente, ung parlicipacién suiperior of 10%:

Porcentaje de - Porcentfaje de

Participacién Participacion

Ql 31.12.2013 al31.12.2012
Accionistas:
Grupo Ezentis, S.A. (antes AvanzitS.A) 25,24% 27.80%
Nomura Holdings Inc, - 4.26% 11,49%
Resto del Consejo 0% 0.58%
Resto {2) 70,50% 60,13%
Total 100% 100%




Dicha informacion se ha extraido de los registros de la CNMV en su apartado de
perticipaciones significativas a tenor de o previsto en el Regl Decreto 1362/2007 de 19
de octubre y Circular 2/2007, de 19 de diciembre.,

A la fecha de cierme del gjercicio 2013, no existen opciones sobre acciones de [a
Socledad concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracién o de sus
directivos,

d) Reshricciones al Derecho de voto
Al cierre del glercicio 2013, no existen restricciones al derecho de voto.
e) Pactos Parasociales

No existen pactos parasociales al cierre dei gjercicio 2013,

f) Normas apiicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacion de los estatutos de ia Sociedad Dominante.

/
f Las Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
| Adminisfracion son los que figuran en los Estatuios Sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracion. El nombramiento de los miembros del Consejo de
! Administracién corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con Io
R establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en Ios Estatutos Sociales, Conforme
{\_ a estos Ultimos, el Consejo esid compuesto por un minimo de cinco y un méximo de
[ quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas, En caso de producirse
\ vacantes, el Consejo puede designar por cooptacién, de entre los accionistas g
personas gue haya de ocuparas hasta que se redina la primera Junta de General de

N Accionistas.

I Las personas propuestas para e cargo de Consejero deben de reunir los requisitos que
i en cada mormento establezcan Ias disposiciones legales vigentes y los Estatutos
Socicles, ademds de gozar de reconocido presfigio profesional y de poseer
conocimientos y la experiencia adecuados para el desemperio del cargo.

No pueden ser Consejeros de lo Sociedad quienes se hallan incursos en las
prohibiciones y en las causos de incompatibilidad que establezca ia legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramientos o de reeleccién de os Consejeros que se efeven
por el Consejo a lo Junfa General de Accionistas, asi como sU nombromiento
provisional por cooptacion, deben de ir precedidas del correspondiente informe de I
Comisién de Nombramientos ¥y Retribuciones. Cuando el Consgjo se aparte de Ias
propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones habrd que mofivar las
razones dejando constancias de las mismas en el acta,

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a Ig
composicién cudlitativa del referido 6rgano, el nimero de consejeros extemos
dominicales e independientfes constituird una amplia mayoria del Consejo, siendo el
ndrmerc de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta Ia
complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de Ios consejeros
gjecutivos en el capital de la misma. El ndmero de consejeros independientes es de al
menos un fercio del total de consejeros, en ia actualidad e Consejo tiene un sesenta
por clen de consejeros independientes,
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" Que los administradores o, en SU caso, los accionistas autores de Ig propuesta

enfrega o &l envio gratuito de dichos documentos,

* Que el acuerdo seq adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por
el arficulo 194 de Iq Ley de Sociedades de Capital,

* Entodo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publicg que se inscribird en
el Registro Mercantil Y se publicarg en el Boletin Oficial del Registro Mercanti,

g) Poderes de los miembros del Consejo de Adminisfracion Y. en patticular, jos relativos g
la posibilidad de emitir o recomprar acciones

En la actuadlidad, ef Consejo de Administracién dispone de diversas autorizaciones por
la junta general Celebrada el dia 26 de Junio de 2013. En Concreto:

1. Delegacion en ef Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en
el arficulo 297.1.¢) de la tey de Sociedades de Capital, la faculiag de ampliar e|
capital social, en ung O Varas veces, dentro del plazo legal de CiNCo ofios



General. En relacién con cada aumento, corresponderd al Consejo de
Administracién decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitides. de conformidad
con la Ley y con los Estatutos Sociales. El Consejo de Adminisfracion podrd fiiar, en
todo lo no previsto, los términos v condiciones de los aumentos de capital v las
caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente Ias nuevas acclones
no suscritas en el plazo o plazos de gjercicio del derecho de suscripcion
preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en e arficulo 506 de la citada Ley se delega
expresamente en el Consejo de Administracion o facultad de, en su caso,
acordar la exclusion o no, del derecho de preferencia en relacion con las
ampiliaciones que pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo., cuando
concurran las circunstancios previstas en el citado arficulo, relativas al interés
social y siempre que, en caso de exclusién, el valor nominal de las acciones a
eritir mas, en su caso, el importe de Ia prima de emision se corresponda con el
valor razonable que resutie del informe del auditor de cuentas g que se refiere el
articulo 506.3 de Ia Ley de Sociedades de Capital, elaborade a tal fin a instancia
del Consejo de Administracion.,

Se autoriza expresamente al Conssjo de Administracién para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el arficulo 249.2 de ia Ley de Sociedades
de Capital, las facuitades delegadas a que se refiere este acuerdo.

. Delegar en el Consejo de Administracién de Ig Sociedad, de conformidad con el

arficulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y demds normativa aplicable, por
el plazo de cinco (5) afios desde la adopcién del presente acuerdo, la facultad
de emifir, en una o varios veces, directamente o a través de sociedades del
grupo, cudlesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de andloga
naturaleza (incluyendo, sin cardcter limitativo, cédulas, pagarés o warrants) de
caracter ordinario, asi como valores de renta fija o de ofro tipo (incluidos warants)
convertibles en acciones de la Sociedad y/0 canjedbles en acciones de la
Sociedad o de otras sociedades del grupoe de la Sociedad o de fuera del mismo,
Por un importe méximo de cien (100) millones de eurcs, Esta delegacion
comprende expresamente la facultad de fijar los criterios para la determinacién
de las bases y modalidades de la conversidn, canje o glercicio de Ia facultad de
aumentar el capital sccial en o cuonfia necesaria para  atender |as
comrespondientes  solicitudes de conversion o gjercicio, asi como, también
expresamente, la facultad de excluir el derecho de preferencia de los accionistas
en caso de emisibn de obligaciones convertibles, de conformidad con lo
establecido en el arficulo 511 de la Ley de Socledades de Capital vy del resto de Ia
normativa aplicable.

(0. Valores objeto de la emisidn. Los valores a los que se refiere esta delegacién
podran ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fijo o instrumentos de

deuda de andloga naturaleza en cudlguiera de las formas admitidas en Derecho,

incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas, pagarés o warrants u ofros valores
andlogos, de cardcter ordinario o gue puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcién o la adquisicién de acciones de la Sociedad, de
nueva emisidn 0 ya en circulacion, liquidables mediante entrega fisica o
mediante diferencias. Esta delegacidn también comprende valores de renta fija y
warrants convertibles en acciones de Ia Sociedad y/o canjedbles en acciones de
la Sociedad o de ofras scciedades del grupo de la Sociedad o de fuera del
mismao.

(in). Plazo. La emisién de los valdres podrd efectuarse en una © en varias veces, en
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cudiquier momento, dentro del plazo mdximo de cinco (5) anos a contar desde lg
fecha de adopcién del presente acuerdo.

(iii). Importe mdximo de Iq delegacian. gl importe maximo total de la emisién o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion serd de clen
(100) millones de euros O su equivalente en otrg divisa.

valores de rentg fja, se computarg g efectos del anterior limite el saldo vivo de los
emitidos al amparo de 1a misma.

Se hace constar que. de conformidad con e articulo 510 de I Ley de Sociedades
de Capital, no es de dplicacion a la Sociedad Ig imitacién que, en materia de
emision de obligaciones y ofros valores que reconozean O creen deuda, prevé el
orficulo 405,71 de Ia Ley de Sociedades de Capital,

(iv). Alcance de Ig delegacion. La delegacién g que se refiere este acuerdo se
extenderd, tan ampiliamente como se requiera en Derecho, q Iqg fjacion de los
distintos aspectos Y condiciones de cada emisién. En parficular, vy a fitulo
meramente  enunciatvo, no limitativo, Correspondera gl Consejo  de

‘Administracion de Ig Sociedad determinar, para cada emision, su importe, deniro

sea éste nacional o exfranjero) v Ia moneda o divisa vy, en Caso de que seq
extranfera, su equivalencig ©Nn euros: la denominacién, YQa sean bonos u
obligacionss o cualguiera otrg admitida en Derecho (incluso subordinados); Ia
fecha o fechas de emisidn; cuando los valores No sean convertibles, la posibilidad

la  circunstancia  de poder ser  convertibles © canjeables necesarig o}
voluntariamente, Y. en este Ullimo caso, g opcidn det titular de los valores o de la
Sociedad, o incorporar un derecho de opcién de compra o suscripcién sobre las
aludidas acciones; el fipo de interés, fechas Y procedimientos de Pago del cupsn:

anotfaciones en cuentaq; g nldmero de valores Y Su vaior nominal, que, en caso de
valores convertibles y/o canjeables. no ser@ inferior ol valor nominal de igs
acciones; derecho de suscripcién  preferente, €N sU caso, y régimen de

Que puedan emitirse y aprobar Ias reglas fundomentales Que hayan de regr las
relaciones juridicas entre @ Sociedad y dicho sindicato que. de resultar
procedente, exisia.

La delegacion incluye asimismo 1o atibucién al Consejo de Administracién de Ig
facultad de decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los valores
emitidos en uso de esta  autorizacion, pudiendo emplear o fales efectos
Cudlesquiera de los pravistos al respecto en Ia Ley de Sociedades de Caopital,
Asimismo, el Consejo de Administracion Queda facultado para que, cuando lo
estime conveniente, Y condicionado a lg obtencion de las autorizaciones oficiales
que puedan ser necesarias Y. en st caso, a la conformidad de los asambleas de
los correspondientes sindicatos de tenedores de los valores pertinentes que
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puedan emifirse en uso de esta autorizacién, pueda modificar los términos Y
condiciones de tales valores.

(v). Bases y modalidades de la conversion. En el caso de emisiones de valores de
renta fija convertibles en acclones (en este ditimo caso, yd sea en acciones de la
Socledad o en acciones de sociedades pertenecientes al grupo de la Sociedad o
de fuera de ésie) y a los efectos de la determinacion de las bases vy modalidades
de la conversion, se acuerda esfablecer los siguientes criterios:

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podrdn ser convertibles an
acciones de nueva emisidn de la Sociedad o en acciones de sociedades
pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo Q una
relacién de conversion fija o variable (determinada o deferminable), quedando
facuttado el Consejo de Administracion para decidir si son convertibles, asi como
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles, y en el caso de
gue lo sean voluntariomente, a opcién de sus fitulares o de la Sociedad, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emision Yy que
ne podrd exceder de quince (15) ainos contados desde la correspondiente fecha
de emisién.

A efectos de la conversidn y/o canje, los valores de renta fijia se valorardn por su
importe nominal y las accionss al cambio fijio gque se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracién en el que se haga uso de esia delegacién, o al
cambio determinable en la fecha o fechas que se indiguen en el propio acuerdo
del Consejo de Administracién, y en funcion del valor de cotizacidn en las bolsas
de valores espanolas de Ias acciones de la Sociedad en la fecha/s o perodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

También podrd dcordarse emitir los valores de renta flo convertibles con una
relacion de conversion variable. En este caso. el precio de las acciones a los
efectos de la conversién serd la media artmética de los precios de clerre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Confinuo durante un perfiodo a
determinar por el Consejo de Administracion. La prima o descuento podrd ser
distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en su caso, cada
ramo de una emisiony),

E Consejo de Administracion podrd establecer, para el caso de que los valores
cbjeto de la corespondiente emision sean convertibles, que la Sociedad se
reserve el derecho de optar en cuadlguier momento enfre la conversién en
acciones nuevas de la Sociedad, concretdndose la naturaleza de Ias acciones a
entregar al fiempo de redlizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso por
enfregar una combinacién de acciones de nueva emision de la Sociedad con
acciones preexistentes.

Cuondo proceda [a conversion y/o canje, las fracciones de accion gue en su
caso correspondiera entregar al fitular de los valores se redondeardn por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior y cada fitutar podrd recibir, si asi

lo establece el Consejo de Administracion, en metdlico la diferencia que en fal

supuesto pueda producirse.

En ningun caso, de conformidad con el arficuio 59.2 de la Ley de Sociedades de
Capital. el valor de la accién, a efectos de la relacién de conversion de los
valores por acciones podrd ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de
conformidad con lo previsto en el arficulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, los valores de rerta fija convertibles no podran emitirse por una cifrg
inferior @ su valor nominal ni podrdn ser convertidos dichos valores en acciones
cuando el valor nominal de aguellos sea inferior al de éstas.
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Al tlempo de aprobar una emisién de valores convertibles y/o canjeables al
amparo de la autorizacidn conferida por la Junta General, el Consejo de
Administracién emitird un informe desarrollando vy concretando, a partir de los
criterios anterormente descritos, las bases Yy modalidades de g conversion
especificamente aplicables a g indicada emision, ql que acompaiard el
corespondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en los
articulos 414y 511 de Ia Ley de Sociedades de Capital.

(v). Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables, En tanto sea
posible la conversion y/o canje en acciones de los valores Qque se puedan emitir,
sus fifutares tendran cuantos derechos les reconoce la legisiacion vigents.

(vil). Ampliacion de capital, exclusién del derecho de suscripcién preferente en
valores convertibles. La delegacién en favor de) Consejo de Administracion aqui
prevista comprende asimismo, o fitulo enunciativo, no limitativo, las siguientes
facultades:

La facultad parg gque el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en &l
arficulo 511 de Ig Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialimente, en
la emision de obligaciones convertibles, el derecho de preferencia de fos
accionistas, cuando ello venga exgido para Ig captacion de los recursos
financieros en los mercados  intfernacionates, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda o de cualquier ofra manera lo justifique el interés de
la Sociedad. En cualquier caso, s el Conssjo de Administracion decidiera suprimir
el dersecho des preferencia en relacion con una emision concreta de valores
convertibles que eventuaimente decida realizar al amparo de la presente

De conformidad con fos arficulos 297.1, b) y 302 de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de aumentar el capital social en Ia cuantia necesaria para

que el Consejo de Administracion No exceda con dichos aumentos,
conjuntfamente con cualesquiera otros aumentos de capital que pueda realizar
en virtud de ofras delegaciones para aumentar el capital social con las gue
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La facultad de desarroliar y concretar Ias bases y modalidades de la conversién
y/o canje. teniendo en cuenta los criterios establecidos en el aparfado 5 anterior
Y. en general y en sus mds amplios términos, Iq determinacién de cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la emisién. El
Consejo de Adminisiracion, en los sucesivas Juntas Generdles que celebre Iq
Sociedad, informard a los accionisias del USO que. en su case. se haya hecho
hasta el momento de Ig delegacién para emitir valores de renta fia convertibles
y/0 canjeables.

Lo delegacion en el Consejo de Administracien comprende las mdas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacién,
ejecucion y desarmollo de los acuerdos de emision de valores convertibles o
canjeables en acciones de la Socledad, sn una o varas veces, y correspondiente
aumento de capital, concediéndole igualmente. facultades para la subsanacidn
y complemento de Ios mismos en todo o que fuera preciso, asi come para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles parg llevarlos a
buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados
por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos. nacionales o extranjeros,
quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos v oforgar cuantos
documentos publicos o privados considere necesarios 0 convenientes para la
adaptacién de los precedentes acuerdos de emisién de valores convertibles o
canjeables y del comrespondiente aumento de capital a la cdlificacién verbal o
escrita del Registrador Mercantil o, en general, de cudlesquiera otras autoridades,
funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes,

(viii). Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultardn de
aplicacion, mutatis mutandi en caso de emisién de warrants u otros valores
andlogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a g suscripcion de
acciones de nueva emisidn de la Sociedad o acciones de la Sociedad ya en
circulacién, comprendiendo Ig delegacién las mas amplias facultades. con e
mismo alcance de los apartados antericres, para decidir todo Io que estime
conveniente en relacién con dicha clase de valores,

0. Admisién a negociacion. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision
@ negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de los valores gue se emitan en virtud de estg
delegacion, facultando al Conssjo de Administracién para la realizacion de los
framites y actuaciones necesarios para la admision a cofizaciéon ante los
organismos competentes de los distinfos mercados de vaiores nacionales o
extranjeros.

(0. Garantia de emisiones de valores de renta fija redlizadas por sociedades del

.grupo. H Consejo de Adminisiracién de la Sociedad queda iguadimente facultado

para garantizar en nombre de la Sociedad, denfro de los imites antericrmente
senalados, las nuevas emisiones de valores (ordinarios, convertibles o canjeables)
Que, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, puedan llevar a cabo
sociedades perfenecientes a su grupo.

(xi). Facultades de delegacion y sustitucion y de oforgamiento de poderes. Se
autoriza al Consejo de Administracién pPara que, a su vez, delegue a favor de
Cualquiera de sus miembros y/o del Secretario no consegjero del Consejo de
Administracién las facultades conferidas en virfud de este acuerdo que sean
delegables y para que oforgue o favor de los empleados de la Sociedad que
estime oportunos los poderes perfinentes para el desarrollo de dichas facultades
delegadas.
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8.

autorizé al Conseje de Administracién de la Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en el arficulo 144 y siguientes de la Ley de
sociedades de capital y demds normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa
O indirectamente, y en la medida Que esfime que asi lo aconsejen las
circunstancias, la adguisicidn derivativa de acciones de Ia Sociedad. El nimero
maximo de acciones a adquirr no rebasard el limite legalmente establecido y
fodo ello siempre que pueda darse cumplimiento igualmente a los demds
requisitos legales aplicables. Las adquisiciones no podrdn reailzarse a un precio
superior ni inferior en un 5% del que resulte de la cotizacién media ponderada del
dia en que se efecte la compra. La duracidn de la presente auforizacién serda de
dieciocho (18) meses contados a partir de Ia fecha de la presente Junta General,

Las moddalidades de adquisicion podran consistir fanto en compra-venta como en
permuta, como en cualquier ofra modalidad de negocio a fitulo oneroso, segun
las circunstancias asi lo aconsejen.

Para todo ello, se autoriza ol Consejo de Administracion tan ampliamente como
sea necesario, a solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos
fueran necesarios o convenientes en orden af cumplimiento de la normativa legal
vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

4. Se hace constar que tocas estas autorizaciones y delegaciones conllevaron la
revocacion de cualquier otra autorizacion o delegacion para la adguisicion o
emisidn de valores de similar nafuraieza a la indicada en estos acuerdos.

h) Los acuerdos significativos que enfren en vigor, sean modificados o concluyan en

caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta pudblica de adquisicidn

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

Acuerdos con Consejeros, Direccidn y Empleados que dispongan indemnizaciones en
caso de dimisién, despido improcedente o extincién de ia relacion laboral con motivo
de una oferta publica de adquisicién

En los contratos entre la Sociedad y los Altos Directivos, entre |os que a 31 de
diciembre de 2013 no figuraba ningdn consejero, no contemplan indemnizacidn
alguna por resciucion del contrato mds alla de las legaimente previstas.

Los contratos de los empleados ligodos a Vértice 3602 por una relacion laborai comun
generadimente no contienen cldusulas de indemnizacién especificas, por lo que, en el
supuesto de extincion de lo relacidn laboral resultard de aplicacion la normativa
laboral general.

MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica ia Sociedad vy la inexistencia de proceso de
fabricacién, la misma no tiene responsabiiidades, gastos. activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuttados de la misma. Por este
motivo. no se incluyen ofros desgloses especificos en la presente memoria e Informe
de Gestidn consolidado respecto a informacién de cuestiones medioambientales,
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9.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo establecido Por el arficulo 538 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Informe Anual de Gobierno Corporativo JAGC) forma parte de este Informe
de Gestion. El IAGC constituye un hecho relevante Y €s comunicade a la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores, que lo publica en su pagina web: www.cnmy.es,
Asimismo estd disponible en ia web corporativa de la Sociedad Dominante, gue es
www.vertice3s0.com.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, integradas por los Estados Financieros
(Balance de situacion consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y Estado de Flujos de Efectivo consolidado),
las notas explicativas de la Memoria consolidada y el informe de Gestién consolidado, han
sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién del 3 de Junio de 2014.

Dfa. RosaMeria Sanchez Garcia-Tizén D. Manuel Diaz Martinez

D. José Miguel Fernandez Sastrén i

D. Juan Ignacio Peinado



DILIGENCIA DE ENTREGA DE CUENTAS ANUALES

D. Juan Ignacio Peinado, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracion de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. certifico que las cuentas anuales consolidadas y
el informe de gestion del ejercicio 2013, formulados por el Consejo de Administracién de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. en su reunion del dia 3 de junio de 2014, con
vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas, han sido entregados a los auditores de cuentas de cara a la emision del
correspondiente informe de auditoria el 4 de junio de 2014.

Firmado el del Consejo

Recibi las cuentas

El socio deauditoria — Fernando Garcia Beato



€ vertices

Juan Ignacio Peinado Gracia, Secretario Consejero del Consejo de Administracién
de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (la “Sociedad”)

CERTIFICO

Y para que asf conste, firmo el presente a cuatro de junio de dog mj] catorce



