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INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Al Consejo de Administracion de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (anteriormente denominada Corporacién Espafiola de Contenidos v

Servicios Audiovisuales, S.A.):

1. Hemos realizado una revisién limitada de la informacién financiera consolidada intermedia adjunta de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (sociedad constituida el 18 de octubre de 2006 inicialmente
denominada Corporacion Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A. y en adelante, Vértice
360) y Sociedades Dependientes (en adelante Grupo Vértice 360), que comprende ¢l balance de situacién
consolidado al 31 de mayo de 2007 y la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios en el
pairimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado correspondientes al periodo de
cinco meses terminado en dicha fecha, asf como un resumen de los principios contables mas significativos
y otras notas explicativas. La elaboracién y contenido de esta informacion financiera intermedia
consolidada es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante, Nuestra responsabilidad
es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera imtermedia consolidada basada en nuestra
revision limitada.

2. Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”,
Una revision limitada de informacion financiera intermedia, se planifica y ejecuta con el objeto de obtener
una seguridad limitada de que los estados financieros no centienen errores significativos y consiste en la
formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y
en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditorfa y, por consiguiente, no nos permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podrfan ser identificados en una auditoria lleguen a
nuestro conocimiento. Por tanto, no expresaremos una opinién de auditoria sobre la informacion financiera
consolidada intermedia adjunta.

3. Como se indica en la Nota explicativa 2 €) de la informacidn financiera consolidada intermedia adjunta,
para la elaboraci6n de los estados financieros consolidados intermedios adjuntos, los Administradores del
Grupo Vértice han procedido previamente a la homogeneizacion de criterios contables en todas las
Sociedades que forman dicho Grupo.

4. Segin se describe en la Nota explicativa 2 b) de los estados financieros consolidados intermedios adjuntos,
los Administradores de Vértice 360 han reevaluado la asignacion provisional inicialmente dada af fondo
de comercio puesto de manifiesto en la incorporacién al Grupo de Manga Films, S.L. Dicha reevaluacion
se ha producido al 31 de mayo de 2007, y por lo tanto ha sido tenida en cuenta por los Administradores en
la elaboracién de estos estados financieros consolidados intermedios, asi como en la infortacion del
ejercicio 2006 que se presenta a efectos comparativos.

5. Segln se describe en la Nota explicativa 9 adjunta, con fecha 23 de mayo de 2007 se formalizaron dos
escrituras pliblicas de ampliacion de capital no dinerarias, per importe de 42,5 miliones de euros. Dichas
ampliaciones de capital han sido perfeccionadas mediante inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid
el dia 17 de julio de 2007. Por lo tanto, al 31 de mayo de 2007 los fondos propios de la Sociedad recogen
en los epigrafes “Capital suscrito pendiente de inscripcion registral” y “Prima de emisién™ el importe total
de las citadas ampliaciones.

Deloitte, S.L. Inscrita en & Registra Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
inscripeidn 96, C.LF.: B-79104469. Domicilic Sodak: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu



6. Como resultado de nuestra revisin limitada, que en ning@in momento pueds ser entendida como un informe
de auditoria de cuentas, nada ha legado a nuestra atencion que nos haga concluir que la informacion
financiera intermedia consolidada adjunta no expresa, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel
de ia situacién financiera de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
mayo de 2007 y de fos resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el periodo de cinco
meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea.

7. Este informe ha sido preparado a peticién de Vértice 360 en relacion con el proceso de verificacion y
registro de Folleto Informativo de Admision a Cotizacion de las Acciones de la Sociedad en el Sistema de
Interconexién Bursatil, en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y, por consiguiente, no deberd ser
utilizado para ninguna otra finalidad ni publicado en ninglin ofro Folleto o documento de naturaleza
similar, sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas
distintas de las dgstinatarias de este informe.

DELOITTE,

iméne

22 de novie
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CORPORACION ESPANOLA DE CONTENIDOS Y SERVICIOS
AUDIOVISUALES, S8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA GORRESPONDIENTES AL PERIODO DE GINCO A
TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 2007

31 de mayo
2007

Béneficio (Pérdidas) consolidadas del ejercicio 63
Amortizaciones 15.259
Fondos generados 15.522
Dismintci de exi (1061

Di i6n (i de deud (15.505)
Disminuc oteos activos fi ieros corrientes {435)
(i deauresd )

Varincién del cireudante fexclide circulaute finnnciere) (5.092)
Flujos derivados (aplicados) en las actividades de explotaci 10,230
Tmwversiones en inmovilizado material (2.469)
Inversiones inmovilizadoe kunaterial (19.260)
Inversiones activos financieros no corrientes 8,740
Otros , (500)
Incorporacion al perimetro de consolidacion 4.810
Total Incremento de Ia inversién neta (¢-(r+c-bj) (8.669)
Flujos derivados (splicados) de actividades de ; {8.669)
Incremento de capital -
Incremento de reservas en sociedades consolidadas 27)
de infereses minoritark . 268
Incremento (disminuci6n) de pasivos no corrientes (excluidas las financieras) (28,147)
Flstjos derivadas aplicades) de activi e ineién no banearin (27.905)
de financh bancaria no corriente 873)

i3t i6n} de financiacién bancaria corriente 3.897

Fiujos derivados {apli de actividades de incidn bacarin 3.04
Flujos derivad. plicadas) de actividades de fi faci {24.881)
Variacién neta de kesoreria {23.320)

Las Notas explicativas 1 a 23 adjuntas forman parte integrante de los estados de flujos de caj
consolidados corvespondientes al periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 2007 -




VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes denominada
Corporacion Espariola de Contenidos y Servicios Audiovisuales,
S.A.) y Sociedades Dependientes :

Notas explicativas a los estados financieros consolidados del perfodo de cinco
meses terminado al 31 de mayo de 2007, comparado con el perfodo comprendido
enhtre el 18 de octubre y el 31 de diciembre de 2006

1. _Informacion general [ actividad

a} Constitucién de la Sociedad Dominante y cbjeto social

VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A, (en adelante, VERTICE 360), antes denominada Corporation
Espaficla de Contenidos y Servicios Audiovisuaies S.A., fue constituida el 18 de Octubre de 20086.

Su domicliio sacial ss encuentra en la calle Alcala, nimero 518 de Madrid.
La Sociedad Dominante tiene por objeto social :

1. La adquisicién, produccidn, realizacidn, publicacién, grabacién, sonorizacién, doblaje, edicidn,
postproduccion, emisién, transmision, comunicacion publica, importacién y exportacidn, comercializacion,
distribucion, exhibicion, reproduccion, transformacidn, y en cualquier forma explotacién de obras audiovisuales,
literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido yio imagen, incluyendo
programas culturales, educativos, cientificos, deportives, de ocio yfo entretenimiente

2. La presentacion de servicios de publicidad mediante la creacitn, realizacion, edicidn, postproduccién,
publicacion, grabacién y comercializacién de ahuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias, propaganda,
comunicacicn institucional o publica e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de terceros.

3. La organizacion, participacién y produccién de todo tipo de eventos, y especialmente los referides al
ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial .

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicién,
marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo el cumplimiento en
cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicién, tenendia, disfrute, administracion, suscripcidn y enajenacién de valores mobifiarios y de
mas titulos de renta fija o variable con exclusion de la actividad reservada en la legislacidn a instituciones y del
mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente,

b) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacién, ef misme no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. En
determinadas aclividades que pudieran tener algin tipo de implicacidn en este sentido, el Grupo actla
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Ultimos las posibles responsabllidades de este tipo.
Por este motivo no se incluyen ofros desgloses especificos en estos estados financieros respecto a informacion
de cuestiones medicambientales.




2. Bases de presentacidn de los estados financieros consolidados al31 de mayo de 2007 y principios de
consolidacion ’

a) Bases de presentacion

VERTICE 360 se encuentra inmersa en el proceso de admisién a cotizacion de sus acciones en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona. Por este motivo, los Administradores de
VERTICE 360, en reunidh de su Consejo de Administracién, celebrada of dia 21 de noviembre de 2007, han
aprobado unos estados financieros consclidados y sus notas explicativas del Grupo VERTICE 360 al 31 de mayo
de 2007, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidh financiera intermedia consolidada
del Grupo a dicha fecha y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2007 y el 31 de mayo de 2007, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por VERTICE 360 y por las
restantes entidades integradas en el Grupo.

Los estados financieros consolidados al 31 de mayo de 2007 han sido elaborados de acuerdo con lo establecido
por las Normas internacionales de Informacién Financiera {NIiF) adoptadas por la Unién Europea, no habiéndose
dejado de apficar ninguna norma de caracter obligatorio. En fa Nota 4, se resumen los principios contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacién de los estados financieros consclidados al
31 de mayo de 2007, .

Estos estados financieros consolidados al 31 de mayo de 2007 han sido preparados teniendc en consideracion fa
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen
un ‘efecto significativo en los mencionados estados financieros consolidados.

A pesar de no haberse perfeccionado dos opetaciones de ampliacion de capital efectuadas por la Sociedad en
mayo de 2007, los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado que la incorporacién de las
mismas en los estados financieros consolidados al 31 de mayo 2007 come fondos propios permile una mejor
presentacion de la imagen fiel y de la situacién financiera y patrimonial del Grupo (Nota ). Asimismo, en la nota
2-d se presenta el efecto en el valor razonable de los activos y pasivos de las sociedades aportadas el
mencionado periodo.

Los estados financieros consolidados al 31 de mayo de 2007 se presentan en euros por ser ésta la moneda del
entorno econdmics en el que opera el grupo. No existen otras operaciones n moneda extranjera en el ejercicio
2007.

b) Comparacion de la informacion
Cuenta de pérdidas y ganancias

Dado ‘que la Sociedad se ha constituido el 18 de octubre de 2006, estos estados financieros consofidados se
refieren exclusivamente al 31 de mayo de 2007 comparado con los Gitimos estados financieros consolidados
formulados a 31 de diciembre de 2006. Por lo tanto, Unicamente se presenta el balance de situacion comparado.

Como consecuencia del proceso de admisién a cotizacion de sus acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil y a que hay sociedades dependientes no incorporadas desde &l 1 de enero de 2007, en la nota 23, se
presenta una cuenta de pérdidas y ganancias agregada pro-forma para las sociedades gue conforman ef grupo
al 31 de mayo de 2007, para el periodo comprendico entre ¢l 1 de enero de 2007 y el 31 de mayo de 2007,
independientemente de su fecha de incorporacion al grupo consolidado.

Fondo de comercio

La contabilizacion de la asignacion del fondo de comercio es provisional, y los Administradores de la Sociedad
Dominante, de acusrdo, con lo establecido en la NiIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de
adquisicion para proceder a la identificacion de los valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad
adauirica a efectos de proceder a su contabilizacién definitiva.




Con facha 29 de diciembre de 2006 se ha realizado ampliacién de capital social y prima de emision en la
sociedad dependiente VERTICE 360 mediante aportacidh no dinerarias del 100% del capital social de Manga
Films, S.L., valorada por el experto independiente en 17.000 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha
participacion al 31 de diciembre de 2006, sin considerar el resultado generado por-dicha Sociedad durante el
segundo semestre del 2006, ascendta a (499) miles de euros.

Al 31 de mayo de 2007, los Administradores con base a informacién mas detallada sobre los activos y los
pasivos de Manga Films, han considerado que |a asignacion inicial provisional que se realizo del fondo de
comercio al valorar el catalogo de peliculas incluidas eh la cuenta de Derechos Audiovisuales no era correcta.
Por tanto, la diferencia de primera consolidacion ha sido registrada definitivamente como fondo de comercio. En
este sentido, la columna correspondiente al 31 de diciembre de 2006 de estos estados financieros consolidados
recoge las cifras considerando este fondo de comercio.

¢} Responsabilidad de ia informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de los Administradores
del Grupo VERTICE 360. :

En la elaboracién de los estados financieros consolidados correspondientes al 31 de mayo de 2007 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por fa Alta Direccion del Grupo y de las entidades
consolidadas, ratificadas posteriorments por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5y 7),

2 La vida til de los activos materiales e intangibles (Notas 4-a, 4-¢,5y7),

3. La valoration de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 4-b y 6),

4. Etvalor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota 11).

A pesar de que estas estimacionas se han reaiizado en funcion de la mejor informacidn disponible al 31 de mayo
de 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el fuluro
obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicics; lo que se haria, conforme a lo establecido en
la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambic de estimacion en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Principios de consolidacion

Sociedades Dependientes-

Se consideran “Sociedades Dependientes” aquéllas sobre las que fa Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Scciedad Dominante fiene facultad para dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
Se presume que existe dicho control cuando la Socledad Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, siende inferior este porcentaje, si existen
acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Los estados financieros de fas Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicacién del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efeciuadas entre las sociedades consolidadas que son significatives han side eliminados en el proceso de
consolidacion.

A partir de la fecha de transicidn, en caso de una adguisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de
una sodiedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del
coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los aclivos netos identificables adquiridos se
reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores




razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la adquisicion) se imputa a
resultados en el ejercicio de adquisicion. La participacién de los accionistas minoritarios se establece en la
proporcién de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente,
cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con
cargo a las participaciones de la Sociedad Dominanta. La patticipacién de los socios minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo "Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado.

2. Los resultados del sjercicio: se presentan en el capitulo “Resultado Afribuido a la Minorfa” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada,

Los resultados de Jas Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante ef ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, seglin corresponda,

Negocios confuntos-

Se- consideran "negocios conjuntos” los que, no siendo - entidades dependientes, estin controladas
conjuntamente por dos o méas entidades no vinculadas entre si,

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(‘participes” participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decisién estratégica de carécter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento
unénime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupe se consolidan con las de la Sociedad por aplicacién del método
de integracién proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones fienen lugar
sofo en la proporcién que la participacion del Grupo representa en ralacion con el capital de estas entidades,

Los actives y pasivos asighados a las operaciones sonjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con
ofros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su haturaleza
especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios canjuntos se presentan en ia cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

Las magnitudes mas significativas de los hegocios conjuntos al 31 de mayo de 2007 para el balance de situacién
y del periodo de cinco meses terminado al 31 de mayo de 2007 (véase Nota 23) son ias siguientes:

CINTV | Butaca
Ingresos ordinarios 393 2.827
Gastos ordinarios (300) | (2.065)
Resultado de explotacion 93 762
Activos corrientes 556 1.826
Activos no corrientes 135 443
Pasivos corrientes (284) (757)
Pasivos no corrientes 407 | (1512

En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependientes incluidas en los estados financieros consolidados, asi
como la informacién relacionada con las mismas (que incluye la dencminacion, el pals de constitucion y la
proporcidn de participacion en el capital) y su método de consolidacion.




Perimetro de consolidacién-.

VERTICE 360 ha sido constituida con fecha 18 de octubre de 2008 mediante fa aportacién de 60 miles de euros
de capital social {602.000 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas). Posteriormente, se han
realizado las siguientes ampliaciones de capital social en dicha sociedad:

*  Ampliacién de capital social por parte de VERTICE 360 por importe de 30.476 miles de euros mediante [a
emisidn de 304.762.500 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas. Esta ampliacién de capital ha
sido realizada mediante aportaciones dinerarias de 10.000 miles de euros y aportaciones no dinerarias del 100%
del capital social de Ia filial Telson Ssrvicios Audiovisuales, S.L.U. valorada por el experto independiente en
20.476 miles de euros. Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura publica de fecha 27 de
diciembre de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007.

/v Ampliacion de capital social y prima de emisién suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 29.000 miles de euros mediante la emisién de 80.505.186 acciones de 0,1 euro de
valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima-de emisicn cada una de ellas. Esta ampliacion de capital
ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias dei 100% del capital social de Manga Films, S.L. {la fecha
de integracion de dicha Sociedad en las cuentas anuales consolidadas del Grupc Avénzit ha sido el 1 de julio de
2006, fecha en |a que la Sociedad estimé se ha producido la toma de control de la misma) y del 37,85% del
capital social de Videoreport, S.L., valoradas por &l experto independiente en 17.000 y 12.000 miles de euros,
respectivamente. Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura plblica de fecha 29 de diciembre
de 2006 e inscita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007.

»  Ampliacién de capital social vy prima de emisidn suscrita por varias entidades financieras por importe de
16.889 miles de euros mediante la emision de 46.884.247 acciones de 0,1 euro de valor nhominal cada una de
ellas y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta ampliacion de capital ha sido realizada mediants
aportaciones dinerarias. Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura publica de fecha 28 de
diciembre de 2008, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de enero de 2007.

= Ampliacion de capital social y prima de emisién suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo

VERTICE 360 por importe de 13.000 miles de euros madiante emision de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de

valor nominal cada una de elias y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta ampliacién ba sido

realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000, S.L., valoradas por

_ un experto independiente en 13.000 miles de eures. Esta ampliacion ha sido formalizada en escritura publica de
fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en el Registre Mercantil de Madrid el 17 de julio de 2007.

_* Ampliacion de capital social y prima de emisién susctita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 29,500 miles de euros mediante emision de 81.893.207 acciones de 0,1 euro de
valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta ampliacién ha sido
realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Notro Films, S.L., valoradas por un
experto independiente &n 29.500 miles de eurcs. Esta ampliacién ha sido formalizada en escritura pablica de
fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid &l 17 de julio de 2007.

Las nuevas operaciones de ampliacion de capital con aportacién no dineraria en 2007 han aportado al Grupo
VERTICE 360 los vaiores razonables de activos y pasivos siguientes:




Miles de euros

NOTRO Films (*) Telespan 2000

Activos nio corrientes 6.448 5.380
Inversiones financieras corrientes y efectivo y otros medios

liguidos equivalentes 896 403
Otros activos corrientes 8.210 558,
Pasivos corrientes y no corrientes {14,193} (2.703)
Valor razonable de los activos netos incorporados 1.361 3.638
Fotiido de Comercio (Nota 6)- 25.175 9.362
Contraprestacién en efectivo - -
Contraprestacién aportacién no dineraria 29.500 13.000
Costes directamente imputables 36 -
Total P i6m 29.536 13.000

{(*) Notro Films S.L. y sociedades dependientes.
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Las principales magnitudes contables (baio criterio NIIF-UE) relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién al 31 de mayo de 2007 son las
siguientes:

Miles de euros
Tdsen Servicios
MangaFilms, | Avdiosisnales, Telespan 2000, | Videorepor: [ Classic and New Tetson Digital
may-07 VERTICE 360 SL. SLU. | Videoreport, S.AfNotco Fitms, S1. SL. Comacizs, S | Madid,5.A | OwraDdtaSA | PimicSA. A Videas §.4.

Oros activos iatangilbles 69.31) 1 18 5,82 4577} q 9 9 o o
Tomovilizado material 1.123) 5057 11263 264 45 239 159 o . 2
| Actives financieros ne corrientes 115214 5.58¢) 2107} 21 50 793 1.289 9 4 9 9 1
| cciones propins 9 o d o g

Otro inmovilizads 9 3 o q 0 g 9
Existencias q 1884 747 o 9 o 79 q [: q ¢
|Accionistas desembol sos exigidos o ) 0f o of 0 o 229 0}
D eudores comerciales y otras cueatas a cobrar 584 14.503 1513 £.200 27 359 5571 1435 § 54 [ 262
Etective y otros actives liquidos equivalentes E 29: 98 2812 204 403 o7y 709 9 2 7 59
 Total Activa 11530 93213 42383 20505} 15.053 5341] 3.206) 2,464 19 ) 299 351
Prtstiam of con enpresas vicviadas alargo plaze 135 17477} 559 1.289] 14 J [ 9 o o
i xeos difini dos atago plazo 5 provisionss 25414 148 o 63 g 9 & 9 9 9
Otcos aereederss alargo plaso 379 2,284 2.247) 1472 [ 9 9 o
|Atrecdores ¢ amercisles y Otas tuentas a pagar T 35.969) 143134 5752 11.840 1.191 104] 1,343 1.385] G E 226
Capital social 55.074 5.000) 16.79: 78] 1.2408 5 €8] £0]] &0} 40§ 3004 60

|Prima de amisién 63852 14.603] 2104 517 1.21g] o :

[Reservas 1864 [ 8124 54 177§ 2.82 357) 757 [: 1]
Otras resecvas (RSC) L) o o -1 9 2

Resultado de cjercicios anteriores (1973 (13.328) 223 5.62) 757 43 128 [: @192) [: 15 1

- [Dividendos (4.280)} 0 o

Bencticio) Pérdida 4el sjercicio (3.104) (1473) qot 1.120) 243 24 821 79 (66 L o 7
Total Pasive 115508 93213 42383} 20503} | 5341 3204 2464 10 60 299) 351}
Loparte neto dela cifra deegosios 2093 298! 7597 7.60 354 4dd 963 9 9 209
[Eesaltada de sxplotacion 864 (167 @23 119 13 243 7] 117 ¢ 34
Beneficio (Pirdida) antes de impuestss (3353 (§29) (32 1,12 (625 271 2 1 (60) - 9 Ez

1"



siguientes:
Miles de euros
Telscon
Servicios Clagsic and
Manga Films, diovi ideorep Videcrep New Madrid,
Ejercicio 2086 Veértice 360 S.L. SLU. sAa Canarjzs, $.A.| S.A Ostra Delta Picnic ‘Telson Digital Videac

flum ovilizado inm aterial 0 73.294f 3 16 [ 0 v 0 0 0
Inm ovilizado material of 1.140} 5.470] 9.674 463F 174 0 d o 27
inm ovilizado financiero 60,591 9.301) 26.671 1744 1.289 0 4 o bt
Acciones propias 0f [ of o O o of q o o
[Otro inm ovilizado [ 0] 0 0 v v §) i o
[Existencias 0] 1.833] 569 14 o 19 [ i L
|Accion istas desembolsos exigidos 0) 3 0 0 0 0 o o 225 0
[Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 43 14.570) 3.399] 5.254) 519 1.494] 4 34 67] 234
[Efectivoy oiros activos liquidos equivalentes 24.084] 357 1.046} 1.8341 912 &72] v 2 7 72
[Total Active 84.546] 102.500] 42.162} 16.983} 3.1582 2.361 14 6 299 342
[Préstamos con cmpresas viculadas a lergo plazo  ° 10.14Y 13.012] 11.187] 1.284) 0 0 o 0 0 0
Ingresos diferidos a largo plazo y provisiones 0] 38.874) 1.376] 38 of of 28] o o q
Otros acreedores a largo plazo v 8.799 221 1.997] 1y [ L | o o o
A creedores comerciales y 0f of of o q o O o [ o

ofras cuentas a pagar 230} 43.641] 8.241 4.203] 154 1.118 1.35¢] [ §] nmwf
ICapital social 43.275) 4.604} 16,799, 7 66 601 60 L 300 60y
ﬁmliﬂmn emisidn 33.150| 5.000 2.104
[Reservas o 1.365] (50; 3.762) 2.828 351 757 o 13
[Resultado de ejercicios anteriores 0 G (342 of 0 0 (2.247, o [ [€3%
(Bencficio) Pérdida del ejercicio (2.150 (13.296) 2.574] 5.621] 129 291 (44 o 9 25
Total Pasive 84,644 102.500f 42.112} 16983 3.18 2361 14 0y 299 349
[Importe neto de la cifra de negocios o 46.012] 13.635| 14.602 1.079 2.548] o o o 429
[Resnitado do explotacion (258 (12.996) @1m 2.36: a9} a4y (18 o o 2
‘ms-wﬂnme (Pérdida) antes deimpuestos {2611 (18.922 2.576] q.uhw_ 144 448 (52 L, 0 25

Las principales magnitudes contables (bajo criterio NIIF-UE) relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion al 31 de dicismbre de 2008 <on las




e) Criterio de homogeneizacion contabie
Ingresos a distribuir en varios ejerclcibs

A partir del 1 de enero de 2007, todas las sociedades que forman parte del grupo VERTICE 360, registran sus
ingresos por derechos audiovisuales en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento que comienza-la
licencia de explotacién de los mismos. Este ciiterio se ha cambiado para aquellos derechos audiovisuales
adquiridos antes del 31 de diciembre de 2006, pendientes de iniciar licencia. Como consesuencia del cambio de
criterio la cuenta “Importe neto de la cifra de negocios” para el periodo de cinco meses ha sido superior al criterio
contable precedents en 6.812 miles de euros.

Amortizacidn de derechos audiovisuales

A partir del 1 de enero de 2007, todas las sociedades que forman parte de! grupo VERTICE 360, registran la
amortizacion por derechos audiovisuales en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del grado de
explotacién inciuidos en su plan de negocio para cada ventana de explotacion y con un maximo de 7 afios,
Asimismo, todos aquellos derechos audiovisuales que no hayan tenido ingresos por taquilla de cine son
amortizados de forma lineal en 5 afios. Como consecuencia det cambio de ctiterio la cuenta "Dotaciones para
amortizaciones” para ef periodo de cinco meses ha sido superior al criterio contable precedente en 4.811 miles

de euros.
Efecto del cambio de criterio
El efecto global que ha supuesto sl cambio de criterio de ingresos tiene como consecuencia mayor amortizacion

del inmovilizado inmaterial. El impacto global en la cuenta de fesultados en el periodo comprendido entre el 1 de
enerc y el 31 de mayo de 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Previo | Impacto | Posterior
Ingresos de explotacién 31.922 6.812 | 38.734
Gastos de explotacion (33.880) | (4.811) | (38.691)
Resultado de explotacién (1.958) 2.001 43

Para aquellos derechos audiovisuales adquiridos antes del 31 de diciembre de 2006, que ya han iniciado su
periodo de licencia, no se ha realizado ef cambio de criterio debido a que supone un recdlculo histdrico de un
catélogo de aproximadamente 3.000 titulos y diche recalculo es impracticable.

3. Apiicacién de las Normas Internacionates de Ihformacién Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales del sjercicio 2006 fueron las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002 {en virtud de los que todas las sociedades que
se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos titulos valores coticen en un
mercado regulado de alguno de los Estados que Ia conforman, deberan presentar sus cuentas consclidadas de
los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas
por la Unién Europes). En Espafia, la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF
aprobadas en la Union Europea ha sido, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003,
de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, las principales alternativas de presentacién de la
informacién han sido:

1. Respecto de [a presentacion del balance de situacion consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado seglin su-clasificacion como corientes o no
corrientes. :




2. El célculo del estado de flujos de efectivo se réaliza por el método indirecto.

3. La informacion por segmentos de esiructura se presenta en funcidn de las distintas lineas de negocio del
Grupo. No se incluye informacion de actividad por distribucién geogréfica dado que en tanto en cuanto, los
Administradores consideran que el Grupo VERTICE 360 opera en un mercado nacional.

4. Principios y politicas contables v criterios de valoracién aplicados

En Ia elaboracion de los estados financieros consolidados del Grupo comespondientes al 31 de mayo de 2007 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y oriterios de valoracion:

a Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicién (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las
NIIF), menos la amortizaciéh acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconacida. No se capitalizan
gastos financieros ni ofro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizade.

Los costes de ampliacion, modernizacich o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los

correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan a la’
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en cohcepto de amortizacién de los activos materiales se realizan linealmente con
contrapartida en la cienta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida (til estimada,
como promedio, de los diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util Tipo de

Bstimada | amortizacion
Construcciones 33/50 Lineal
Tnstalaciones técnicas 3/10  |Lineal/Degresivo
Magquinaria 3/10  |Lineal/Degresivo
Otras instalaciones 4/10 Lineal
Ttillaje 4/10 Lineal
Mobiliario 4/10 Lineal
Equipos para el proceso de informacién 3/12  |Lineal/Degresivo
Elementos de transporte 3/10  |Lineal/Degresivo
Otro inmovilizado material 5/10 Lineal

Los activos maieriales adqguiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo
fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizéndose durante sus vidas Utiles previstas siguiendo &l
mismo método que para los actives en propiedad. -

Los gastos Incurridos en ef acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el mismo,
se clasifican en este epigrafe del balance de situacion consclidade segun su naturaleza (instalaciones técnicas).
Se amortizan en funcion de la vida ftil estimada para estos activos (10 afios), que resulta inferior al periodo de
vigencia del contrato de arrendamiento.

b) Fondo de comercio

Segin establece NIIF 3, las diferencias positivas entre el valor de las participacién en el capital de las
sociedades consolidadas respecto a los correspondientes valores de activos y pasivos registrades se imputan,
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en la medida en que sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades addguiridas,
aumentando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a su valor
neto contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablements. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades generadoras de
efectivo.

Los fondos de comercio se reconocen 6omo activo ¥, con ocasion de cada cierre contable, se procede a estimar
si se ha producido en elics algun deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto registrado v,
en caso afimativo; se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas coh |08
fondos de comercio no son objeto de reversién posterior. .

No serd de aplicacién esta horma de valoracion en e caso de combinacion de negocio entre entidades bajo
control comin previa a su adquisicion como ocurrié en la adquisicion de Telson Servicios Audiovisuales, SLU
quie se ha registrado a su valor en libres.

En el caso de los fondos de comercio ya existentes en el Grupo Avanzit (al cual pettenece el Grupo VERTICE
360), se ha respetado el valor histérico, registréandose la diferencia que resultaria al ser calculados en la fecha de
aportacion de las participaciones que lo generaron a VERTICE 360 como reservas de sociedades consolidadas,
siendo su efecto poco significativo.

¢} Otros activos intangibles
Derechos Audiovisuales
Estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacion de
un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre &l que en general se anticipa al proveedor un importe
fijo, no récuperable (‘minimo garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabilizan en el activo del palance
de situacién en el epigrafe "Derechos audiovisuales®, para ser amortizados. Se activan también en el mismo
epigrafe los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las correspondientes
amortizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados los
derechos.

Los costes variables se cargan en la ouenta de pérdidas y ganancias de asuerdo con los importes devengados
que se estima deberén satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las condiciones

de los contratos y a la experiencia de la Sociedad en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacion de los dos calcules
siguientes: i) en funcién del grado de explotacion de los derechos, en les distintas posibilidades de explotacion

de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio y, en su defecto, en la experiencia
histérica; if) linealmente a lo largo def periodo de vigencia adquiride, con un limite maximo de 7 afios,

Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilla de cine, se
amortizan de forma fineal durante 5 afics. '

Aplicaciones informaticas

La cuenta "Aplicaciones informaticas” esta compuesta basicamente por licencias de uso de software, tratdhdose
de activos con vida definida que se amortizan lineameante en funcicn de la misma, que ha sido estimada en cinco.
afios. No existen activos intangibles de vida Util indefinida.

d) Deterioro de vaior de activos materiales y activos intangibles excluyendo ef fondo de comercio

En la facha de cada cieme de ejercicio, los Administradores del Grupo y de las Sociedades consolidadas
consideran la existencia de indicios sobre activos materiales e intangibles de gue hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor, §i existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efective que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.




El importe recuperable es & valor superior entre ef valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros fiujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refigja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesges especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en fibros, el importe en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuahdo una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, ! importe en libros del activo (o de la
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable con el imite
de la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida. Inmediataments, fa reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce comoe ingreso, salvo cuando el activo relevante se contabiliza con un criterio de
valor razonable, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de
valor.

¢) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentalmente soportes en
formato DVD para su explotacién comercial asi come los costes activados en la produccién de series para

emision en television.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que serdn
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue ef criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia

y lento movimiento. Estas provisiones se netean de ios correspondientes epigrafes de existencias a efectos de
presentacion, considerandotas por tanto, como un menor valor neto de realizacién,

) Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por las
provisiones cortespondientes para los importes irecuperables estimados.

g) iIngresos diferidos alargo plazo
Dentro de este epigrafe del batance de situacion consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables; Se vaioran por el importe concedido y se imputan a resultados
en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio
en que se produzca la enajienacion o baja en inventario de los mismos.

2, Oftros ingrescs diferidos: Corresponden a ingresos de derechos audiovisuales, que se reconocen en el
momento de Ia firma de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. A partir del 1 de enero de

2007, estos ingresos se registran en su totalidad en fa cuenta de pérdida y ganancias en el momento de inicio de
licencia de explotacion del derecho audiovisual.

h) Instrumentos financieros

Préstamos bancatios-
Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de

costes difectos de emision. Los gastos financieros, indluidas las primas pagaderas en la liquidacion o ol
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de
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resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en [ibros del instrumento en ia medida
en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales-

Los acresdores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe "Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar” se incluyen principalmente los importes pendientes de pago por compras
comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el imporie en
tibros de tos acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

) Provisiones

Al prepatar los estados financieros consolidados, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacién
consolidado surgidas como consecuencia de SUCEsos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su
impotte yf o momento de cancelacion, v

2. Pasivos contingentes: obligaciohes posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocuiTa, 0 ho, Unc o més eventos futuros independientes de la voluntad
de las entidades consolidadas.

£n los estados financieros consolidados del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en of balance de situacion consolidado, sino que s& informa sobre los
risrnos, conforme a los requerimientos del IAS 37 {véanse Nota 11).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de mayo de 2007 se encontraban en curso distinios procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reciamaciones no producira un efecto significativo en los estados financiercs consolidados de los ejercicics en
los gue finalicen adicionales a los ya contabilizados.

j)  Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcion de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquelias cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y
no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

k} Impuesto sobre beneficics

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquelios impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de fos activos ¥ pasives en los estados financieros ¥ las bases
imponibles correspondientes utiizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos ¢ liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante lo
anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en el case de que
se conhsidere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives)
coh objeto de comprobar que se mantienen vigentes, eféctudndose las oportunas correccicnes a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.




I Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espaficlas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuracién se reconocen cuande el Grupo tiene un plan formal detallado
para la reestructuracién que haya sido comunicado a las partes afectadas.

m} Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
ransfieran sustanciaimente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al amrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendanientos operativos.

Arrendamientos financieros-

Se considaran operaciones de amendamiento financiero, por tanto, aqueltas en fas que los riesgos ¥ ventajas
que recaen sobre el bien objeto de! arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene la
opcion de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan ¢l coste de los activos que estan
adquiriendo en el balance de situacion consolidado, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo mporte (que serd el menor del valor razehable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de les cantidades a pagar al arrendador més, eh su caso, &f precic de
ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a fa
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la

vida de los contratos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre &l bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas aciian como arrendatarias, los gastos de! arendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los beneficics cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo también
se distribuyen linealmente alo largo de [a duracion del arrendamiento.

El Grupo tiehe suscritos diversos contratos de armendamiento a largo plazo. Entre ellos, los més significativos son
tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encuentran suscritos a través de la
sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de
inmuebles.

En el caso de uno de los contratos Grimueble de la calle Alcald, 518 {Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de
que decidiera rescindir dicho contrato, a: -

1. Si esta rescision fuera anterior a la finalizacion del afio décimo desde la entrada en vigor del contrato {5
de mayo de 2000), a indemnizar a la arrendadora coh e page de un importe equivalente a fa totalidad de las
rentas que deberia abonar hasta la finalizacion del afio décimo.

2. En el supuesto de que dicha rescisién’ fuera una vez finalizado el afic décimo, fa Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con dos afios de anticipacion, obligindose al pago de la renta
correspendiente a dicho periodo sin indemnizacion adicional.




La renta anual de este contrato asciende a 1.427 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC
anual y cada cinco afios tomando ¢omo base la valoracién del inmueble realizada por un experto independiente.

En el caso de otro de los contratos (parte del inmueble de fa calle Alcald, 516 (Madrid)), el Grupo se obliga, en
caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a:

1. Si esta rescision fuera anterior a la finalizacion del afio séptimo desde la entrada en vigor de! contrato (31
de enero de 2000), a indemnizar a la arrendadora con €l pago de un importe equivalente a la totalidad de las
rentas que deberia abonar hasta la finalizacion del afic séptimo.

2. En el supuesto de que dicha rescision fuera una vez finalizado el afio séptimo, la Scciedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con 6 meses de anticipacion, obligandose al pago de la renta
cotrespondiente a dicho periodo sin indemnizacién adicional.

La renta anual de este contrato asciende a 253 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC anual.

Por dltimo, Ja renta anual del tercero de los contratos (parte de! inmueble de la calle Alcala, 516 (Madrid)), que no
establece cldusula indemnizatoria ninguna en caso de rescision anticipada, al haberse superado el periodo de
cinco afios desde la fecha de su firma, asciende a 305 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC
ahual.

En relacion con los contratos de arrendamiento del inmueble de la calle Alcald, 518 (Madrid), el Grupo realizé en
el ejercicio 2000 una operacion de venta y posterior arrendamiento del citado edificio del que era propietario. EI5
de mayo de 2000 la antigua Televisién y Sonido Telson, S.A. (postetiormente absorbida por Avanzit, S.A.,
entidad vinculada) enajend a una entidad financiera e inmueble por un precio de venta de 16.828 miiés de
euros, suscribiéndose en esa misma fecha y con la misma entidad un conirato de arrendamiento de 20 afios de
duracién. El arrendador concedio al Grupo (el arrendatario) un derecho de opcidn de compra sobre el inmueble
de caracter gratuito (e inscribible en el Registro de ia Propiedad) que podré gjercitarse una vez transcurrido el -
plazo de vigencia inicial de veinte afios. Para ejercitarlo, debera comunicarlo fehacieniemente dentro de los seis
meses anteriores al término del citado periodo de vigencia, siendo &l precio de recompra el mayor de (1) el
precio por el que el inmueble fue adquiride por la entidad financiera al Grupo, actualizado de acuerdo con gjustes
" mensuales y quinguenales aplicados a la renta objeto del contrate de arrendamiento, (2) el precio de mercado
que determine un experio independiente designado por ambas partes de comun acuerdo o en caso contrario por
el Colegio de Agentes de la Propledad Inmohbiliaria. En caso de que la entidad financiera tuviera la voluntad de
enajenar e inmueble durante el petiodo de vigencia del contrato, la Scciedad tendria el derecho de tanteo. En
virtud de lo descritc en este apartado, el Grupo trata esta operacioh como uh arrendamiento operativo, por
cumplir con los criterios establecidos en la norma.

n) Unjén Temporales de Empresas

Con fecha 7 de hoviembre de 2005, VideoReport, S.A y Telefonica Servicios Audivisuales, S.A. crearon la Union
Temporal de Empresas TSA-VRSA (UTE TSA-VRSA) al 50% de participacion, como resultado de la
adjudicacion de un contrato de produccién y alquiler de squipamiento por parte de una empresa de televisién.

Con fecha 14 de febrero de 2006 se crea una nueva Union Temporal de Empresas con Bienvenido Gil (UTE BG
— VRSA) participada al 50% por cada una de ellas. El objetivo de la misma serd Ia ejecucion de los semvicios
técnicos de produccidn y postproduccion, alquiler de equipamientos con o sin personal, transporte de sefial y
servicios DNS para CHIP AUDIOVISUALES, SA.

Los datos presentados en los estados financieros consolidados incluyen la integracién de la parte proporcional
de los saldos de las UTES, atendiendo a la participacion que la Societlad tiene en la UTE.

6) Reconocimianto de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y setvicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente menetaria o financlera derivada de ellos.

|.os derechos audiovisuales se imputan a la cuénta de resultados de acuerdo con el criterio siguiente:




1. Derechos de emision de peliculas {produccién ajena): Se imputan a resultados en el momento de su
apertura de licencia.

2. Derechos de emisién de series de television de produccién propia: se imputan a resultados en el momento .
de su primera emision.

3. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento do su emisién,

p} Fondo de manjobra

A 31 de mayo de 2007, el pasivo circulante del Giupo es superior al activo circulante provocado,
fundamentalmente, por ef segmento del cine, como ocurte habitualmente en este sector de negocio. La inversién
a largo plazo en derechos o producciones, generaimente esta financiada con deudas a corto plazo mientras que
los fiujos de foncdlos obtenidos de la inversion se producen en un horizonte femporal mayor que la deuda
financiada. Adicionalmente, Vértice 360, ha devuelto el préstamo que tenta concedido de Avanzit por importe de
10,000 miles de euros, aproximadamente.

Los Administradores del Grupo consideran que, con [os ingresos que se generaran en el futuro, y con las

disponibilidades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de las
deudas a la fecha de su vencimiento.

5. _Inmovilizado material

El resumen de las operaciones en este capitulo del batance de situacién consolidade dyrante el periodo de cinco
meses terminado al 31 de mayo de 2007 es &l siguiente:

Miles de Euros
. Otras
Instalaciones | Instalaciones
Temrenos y Téonicas y Utillajey | Equipos de | Elementos de Otro
Construcciones|{ Maquinatia | Mobiliario | Informacién | Transporte Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 5.285 64.837 7.090 2.281 638 116 80.247
Adiciones 14 1.752 267 107 38 24 2202
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perimetro de consolidacién - 22 111 74 - 197 404
Retiros - (88) - “ (51 - {139)
Saldos finales 5.299 66.523 7.468 2.462 625 337 82.714
Ameortizacién acumulada: :
Saldos indeiales (433) (54.561) (5.585) (2.023) {443) [€2)) (63.076)
Adiciones (43) (800) (163) (52) 1 14 (1.091)
Adiciones y retiros (neto) pot cambios en el .

perimetro de consolidacién - 2 (29) (67) (30) - (147)
Retiros - 45 - - 46 - 91
Saldos finales (476) (55337 [Xi) {2.142) (446) (45) (64.223)
Provisiones por deterioro:
Saldos indciales - 221) - - - - (221)
Retiros - 58 - - - - 58
Saldos finales - (163) - - - - (163}
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 4852 10.055 1,505 258 195 85 16.950
Saldos finales 4.823 11.023 1.691 320 179 292 18.328

Las variaciones por cambios en el perimetro de consolidacién se han producido como consecuencia de la
integracion por puesta en giobal de Notro Films y sociedades dependientes y de Telespan 2000.




Al 31 de mayo de 2007, actives materiales de uso propio por un importe bruto de 49.057 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financlero, incluidos en el epigrafe
“Inmovilizado material’ del balance de situacién consolidado al 31 de mayo de 2007, es el siguients:

Instalaciones | Elementos
Técnicas y de
Maquinaria | Transporte Total

Coste:

Saldos iniciales 2.092 20 2.112
Adiciones 1.066 1.066
Retiros (29) - 29)
Adiciones al perimetro de consolidacion 20 38 58
Saldos finales 3.149 58 3.207
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales 423) ®) (429)
Adiciones (185) @ (189
Retiros . i5 - 15
Adiciones al perimetro de consolidacion 4 - @
Saldos finales (5%7) (10) (607)
Saldos netos 2.552 48 2.600

La polifica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiente financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. L.os fipos de interés se fijan en la fecha dal contrato. Durante ef efercicio 2006 el tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 4%. La amortizacion de los arrendamientos
se realiza con caracter fijo y no se ha celebrado ningln acuerdc para los pagos de rentas contingentes.




El resumen de las operaciones en este capitulo de! balance de situacion consolidado del ejercicio 2006 es el

siguiente:
Milés de Euros
Otras
Instalaciones | Instalaciones
Terrenos y Téenicas y Utillajey | Equipos de | Elementos de Otro
Construcoiones| Maquinatia | Mobiliario | Informacién | _Transporte Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales - - - - - - -
Adiciones y retiros (neto) por cammbios en el

perimetro de consolidacion 5.285 64.837 7090 2.281 638 116 80.247
Saldos finales 5.285 64.837 7.090 2.281 638 116 80.247
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales - - - - - - -
Adiciones y retiros {neto) por cambios en el

perimetro de consolidacion (433) (54.561) (5.585) (2.023) (443) 3D (63.076)
Saldos finales (433) (54.561) (5.585) (2.023) (443) (31) (63.076)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - . - - - - -
Adiciones y retiros (nieto) por cambios en el

petimetro de consolidacion - 221) - - - - (221)
Saldos finales - (221) - - - - (221)
Inmovilizade material neto:
Saldos iniciales - - - - - -
Saldos finales 4,852 10.055 1.505 258 195 85 16.956

En el saldo neto que figura en el cuadr
durante el ejercicio 2006 a formar parte del
ancuentran, el subgrupo TELSON, Manga Films, S.L. y el 40%

2-c las aportaciones por Sociedad al Grupe por inmovilizado material.

o anterior, se encuentran los saldos de las compafilas que entraron
| perimetro de consolidacion de Grupo VERTICE 360, entrs las que se
de Videoreport, S.A, describiéndose en Ja Nota

Al 31 de diciembre de 20086, activos materiales de uso propio por un imports bruto de 50.538 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Un detalle de los elementos que ef Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
“Inmovilizacio material” def balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:
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Instalaciones
Técnicas y  {Elementos de
Maquinaria | Transporte Total

Coste: )
Saldos iniciales - -

Adiciones / (Bajas) 2.092 20 2112
Saldos finales 2.092 20 2112
Amortizacion acumulada;

Saldos iniciales - - -
(Dotaciones) / Bajas (435) : 6 (429)
Saldos finales (435) 6 (429)
Saldos netos 1.657 26 1.683

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2006 el tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 4%. La amortizacién de los arrendamientos
se realiza con caracter fijo y ho se ha celebrado ningln acuerdo para los pagos de rentas contingentes,

A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financierc al 31 de mayo de 2007 y al 31 de
diciembre de 2006 que se encuentran clasificadas en los epigrafes "Deudas coh entidades de crédito ho
corrientes” y “Deudas coh entidades de crédito corrientes” del balance de situacion a dichas fechas:

Miles de Miles de
Euros Euros
31-may-07 | 31-dic-06
Importes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio 1.053 739
Entre dos y cinco afios T L246 776
Menos: gastos financieros futures (134) (81)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 2.164 1.434
Menos: saldo con vencimiento 2 menos de un
un afio (pasivo corriente) (Nota 12) (1.053) (739}
Saldo con vencimiento posterior a un
afio (pasivo no corriente) (Nota 12) 1.111 695

Todas las obligaciones por arrendamiento se denominan en eurcs. El valor razonable de las obligaciones por
arrendamiento del Grupo se aproxima a su importe en fibros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estén garantizadas por los gravamenes de
los arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

En la cuenta "Terrenos y Construcciones” existe una hipoteca por cuenta de Manga Films cuyo importe
pendiente de pago al 31 de mayo de 2007 es de 608 miles de euros {508 miles de euros al 31 de diciembre de
2008) cuyo valor hipotecado es 525 miles de euros, Adicionalmente, se financié mediante un préstamo
hipotecario la sede social de Videoreport, S.A,, en la Ciudad de la Imagen de Madrid, cuyo importe pendiente de
pago al 31 de mayo de 2007 es de 1.442 miles de euros (al 31 de diciembre de 2006, 1.539 miles de euros) v,
cuyo valor hipotecado es 2,404 miles de ouros,

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan

afectar a los elementos del inmovilizado matsrial. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Dominante
fas cobertturas actuales son las apropiadas,
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6. Fondo de comercio

El desglose del saldo de! epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion consolidado, en funcidn de las
sociedades que lo originan a 31 de mayo de 2007 y a 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de euros
31-may-2007 31-dic-2006

Entidades consolidadas:

Videoreport, 3.A. (*) 3.322 332
Videoreport, S.A. 7.025 7.025
Classic & New Madrid, S.A. (¥) 19 19
Manga Films, S.L. 17.499 17.499
Telespan 9.362 -
Notro Films 28.175 -
Rez 144 -
Totat 65.546 27.865

{*) Fondos de comercio histdricos

Videoreport

Como consecuencia de la adquisicien del 80% de Videorsport, SA por parte de Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. en ¢! ejercicio 2002 surgid un fondo de comercio que a 31 de diciembre de 2006 tiene un importe bruto de
3.322 miles de eurocs, similar al valor registrado en el Grupo Avanzit, al cual pertenece la Scciedad Dominante.

Tal y como se indica en la Nota 2-d de la memoria, con fecha 29 de diciembre de 200E\§ se realizd ampliacién de
capital social y prima de emisién en la Sociedad Dominante mediante aportacion no dinerarias del 37,85% (40%
sin autocariera) del capital social de Vidsoreport, S.A. y Sociedades Dependientés, valorada por el experto
independiente en 12.000 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha participacion junio con sus
sociedades dependientes a la fecha de la ampliacién de capital ascendia a 12.437 miles de suros. La diferencia
entre el importe de la ampliacién de capital y el valor teérico contable de dicha participacién, 7.025 miles de
euros, ha sido registrada en el epigrafe "Fondo de comercio” del balance de situacion consclidado al 31 de
diciembre de 2008 adjunto.

Manga Films

Con fecha 29 de diciembre de 2006 se ha realizado ampliacién de capital social y prima de emisidn en la
sociedad dependiente VERTICE 360 mediante aportacion no dinerarias del 100% del capital social de Manga
Films, S.L., valorada por el experto independiente en 17.000 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha
participacién al 31 de diciembre de 2008, sin considerar &l resuftado generado por dicha Sociedad durante el
segundo semestre del 2006, ascendia a (499) miles de eurcs. Por tanto, la diferencia de primera consolidacién
ha sido consideradia como fondo de comereio por importe de 17.499 miles de euros,

Notro Films y Telespan

Tal y como se indica en la Nota 2-d de la memoria, con fecha 23 de maye se ha realizado ampliacién de capital
social y prima de emision en VERTICE 360 mediante aportacion no dinerarias del 100% del capital social de
Telespan 2000, S.L. y Notro Films, S.L. y Sociedades Dependientes, valorada por el experto independiente en
13.000 miles de euros y 29.500 miles de euros, respectivamente. El valor tedrico contable de dicha participacion
junto con sus sociedades dependientes a la fecha de la ampliacién de capital ascendia a 3.678 miles de euros y
1.216 miles de euros, respectivamente. La diferencia entre el importe de la ampliacion de capital y el valor
tedtito contable de dicha patticipacién, 9.362 miles de surcs y 28.175 miles de euros, respectivaments, ha sido
registrada en el epigrafe "Fondo de comercio” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008
adjunto. La contabilizacidn de esta adquisicion es provisional, v los Administradores de la Sociedad Dominante,
de acuerdo, con lo establecido en [a NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la facha de adquisicion
para proceder a la identificacién de los valores razonables de actives y pasivos de la Sociedad adquirida a
efectos de proceder a su contabilizacién definitiva.




Test de deterioro

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro de los fondos de comercio a 31 de diciembre
de 2006. La identificacion de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por
segmento de negocio de la siguiente manera;

Miles de
Euros
Segmento de negocio:
Servicios audiovisuales (1) 10.366
Cine (2) 26.861
Notro Films (3} 28.319
Total 65.546

{1) Fonde de Comercio asignade de Videcreport, S.A. y de Classfc & New Madrid, S.A.
(2) Fondo de comercio asignado de Manga Films, S,L.Uy Telespan 2000

{3) Fontic de comerio de Notro Films pendiente de asignacion definitiva a Clne y Telavision

Notro Films opera en el segmento de Cine y Televisitn, los Administradores disponen de un plazo de doce
meses para asignar el fondo de comeicio los mencionados segmentos. Por tanto, han considerado un test de
deterioro considerando Notro Films, S.L.U como una unidad generadora de caja de forma independiente hasta
que se realice una asignacion definitiva del fondo de comercio a los mencichados segmentos de negosio.

Segin establece NIIF 3, el andlisis de la recuperacién de los fondos de comercio esta basado en la utilizacién de
unas proyecciones de flujos de efectivo fundamentadas en unas hipdtesis, con objeto de obtener un valor de uso
y compararlo con el valor del fondo de comerwcio. Los Administradores "han considerado estas hipdtesis
basandose en su experiencia histdrica. A la hora de dar valor a cada hipdtesis han utilizado un enfodque
conservador, y las principales han sido las siguientes:

+ Factores externos a Vartice 360°

1. Mantenimienio de las principales varisbles rectoras del sector audiovisual en Espafia,
especiaimente en lo relativo a la inversion publicitaria total en television.

2, Mantenimiento de la situacion actual de los diferentes segmentos de actividad en los que opera la
Sociedad, algunos de los cuales han experimentado procesos de cambio v evolucion recientes
como es el caso del negocio de distribucion de derechos audiovisuales,

3. Ausencia de cambios relevantes o contingencias en materia de regulacion sectorial, fiscal, ete. que
puedan afectar al negocio de Vértice 360°,

4. Asimismo, la proyeccion se ha realizado considerando la ausencia de incidentes significativos de
caracter técnico o de cualquier otra inddle que puedan suponer una interrupcién del curso normal
de la actividad de la Sociedad durante un petiodo prolongadoe o significativo.

5. En el caso del segmento de televisién, el mantenimiente de los niveles actuales de precios y
frecuencia de ventas en las ventanas de exhibicién de las televisiones, asumiendo que las posibles
variaciones que pudieran darse a la baja en los primeros durante los préximos afios podrian verse
compensadas coh creces con un incremento significativo en la segunda, .




» Factores internos a Vértice 360°

1. No se ha considerado pago alguno de dividendos en &l periodo objeto de proyeccion en el Plan de
Negocio,

2. No se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribucién basados en acsiones
que la Sociedad pudiera implementar.

3, Los gastos derivados de la admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores han sido incluidos en las proyecciones financieras del Plan de Negocio.

E! periodo cublierto por las proyecciones utilizadas es de 4 afios, esto es, hasta 2010. A partir de ese momento,
se han utiizado tasas anuales compuestas de crecimiento consistentes con las expectativas de los
Administradores. Por Ulimo, ios tipos de descuento aplicados a los de flujos de efectivo de cada afio son
consistentas con aguelics utilizados en los mercados en los que opera el Grupo. La tabla siguiente muestra
ambos datos:

Tasa de Tasa de Tipo
crecimiento | crecimiento( | descuento (%)
%) %)

2007-2010 a partir 2011

Segmento de negocio;

Servicios audiovisuales 18,1 2 9,5
Cine . 15,8 2 11,75
Notro Films 15,8-36,2- 2 11,75-10,5

En of caso de Notro Films, la Sociedad ha realizado un andlisis ¢e sensibilidad para las dos tipos de descuento
suponiendo gue la asignacion del fondo de comercio se ha realizado en su totalidad a cine (11,75%) o television
(10,75%). En ambos casos, &l resultado ha sido que el fondo de comercio es recuperable.

Con base en el imperie obtenido de la valoracién en use y un analisis de sensihilidad sobre el tipo de descuento
aplicado con una variacion de 2 de puntos porcentuales y sobre la tasa de crecimiento a partir de 2011 de 0,78
puntos porcentuales, los Administradores consideran que los fondos de comercio son recuperables, por tanto, en
estos estados financieros consolidados no se han registrado pérdidas por deterioro de fondos de comercio.
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7. Otros actives intangibles

El resurmen de las operaciones en este capitulo del balance de situacion consolidado durante el pericdo de cinco
meses terminado al 31 de mayo de 2007 es el siguiente:

Miles de euros

Aplicaciones | Otro Inmovilizado Derechos Totat

Informéticas Inmaterial Andiovisuales
Coste:
Seldos iniciales 1.187 - 203.089 204,276
Adiciones 38 674 11.085 11.797
Retiros ©) - (6.150) (6.156)
Adiciones al perimetro de consolidacion 78 3.686 13.044 16,808
Saldos finales 1.297 4360 221.068 226.725
Amortizacién acumulada:
Seldos iniciales Q.047) - (126411 | (127.458)
Adiciones 37 679 (13.605) (14.316)
Retiros - - 3205 3.205
Adiciones 4l perfmetro de eonsolidacién (18) - (6.376) (5.559)
Saidos finales (1,102 674 (143.187) | (144.963)
Provistones por deterioro -
Saldos iniciales - - (1.500) (1.500)
Saldos finales - - (1.500) (1.500)
Inmovilizado Inmaterial neto:
Saldos iniciales 140 - 75.178 75318
Saldos finales 195 3,686 76.381 80.262

Las adiciones més significativas se deben a un incremento en |a inversion de 11.065 miles de euros y 13.601
miles de euros de dotacién de amortizacion, ambas maghitudes provenientes de Manga Films. Adicionalmente,
las variaciones por cambios en el perimetro de consolidacién se han producide como consecuencia de ia
integracion por puesta en global de Notra Films y sociedades dependientes y de Telespan 2000,
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El desglose en este capitulo del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de Euros

Derechos | Aplicaciones
Audiovisuales | Informéticas Total

Coste:
Saldos iniciales - - -
Adiciones y retiros (nefo) por cambios en el

perimetro de consolidacion 203.089 1.187 204.276
Saldos finales 203.089 1.187 204.276
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales ' - - -
Adiciones y ratiros (neto) por cambios en el

perimetro de consolidacién (126.411) (1.047) {127.458)
Saldos finales (126.411) (1.047) [ (127.458)
Provisiones:
Saldos iniciales - - -
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

Perimetro de consolidacién (1.500) - (1.500)
Saldos finales (1.500) - (1.500)
Otros activos intangibles netos
Saldos iniciales - ~ -
Saldos finales 75178 140 75.318

Sobre los derechos audiovisuales existen los siguientes derechos de prenda:

1 A favor del Institut Catald de Finances en garantia de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de
diciembre de 2006 y 31 de mayo de 2007 es de 4.996 miles de euros.

2 A favor del Banco Bitbao Vizeaya Argentaria (BBVA), en garantia de un préstamo concedidos, cuyo saldo
total al 31 de diciembre de 2006 y 31 de mayo de 2007 es de 101 miles de euros.

Estos derechos de prenda no.impide el frafico normal que sobre estos derechos realiza la Sociedad en su
operativa corriente, ’

Al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de mayo de 2007, los activos intangibles en uso por un importe bruto de
23.769 miles de euros y 37.232 miles de euros, aproximadamente, se encontraban totalmente amoriizados.

8. FEfectivo y otros medios liguidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de mayo de 2007 y al 31
de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de euros
31-may-2007 | 31-dic-2006

Tesoreria : 3.484 26.190
Otros activos liquidos equivalentes 2.024 2.638
5.508 28.828

No existen restricciones a |a disponibilidad del efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Grupo.




a) Capital suscrito, Capital suscrito pendiente de inscripcion registral y
Prima de emisién

La Sociedad Dominante ha sido constituida con fecha 16 de ottubre de 2006 mediante la aportacién de 60 miles
de eurcs de capital social (602.000 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de elias). Posteriormente, se
han realizado las siguientes ampliaciones de capital social en dicha sociedad:

»  Ampliacién de capital social por parte de VERTICE 360 por importe de 30.476 miles de euros mediante la

_ emision de 304.762.500 acclones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas. Esta ampliacion de capital ha

sido realizada mediante apertaciones dinerarias de 10.000 miles de euros y aportaciones no dinerarias del 100%

del capital social de Ia filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. valorada por el experto independiente en

50.476 miles de eurcs. Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura piblica de fecha 27 de
diclernbre de 2006, inscrita en el Registro Mercantit de Madsid el 17 de enero de 2007.

. Ampliacién de capital social y prima de emision suscrita por nuevos accionistas no vinculades al Grupo
VERTICE 360 por importe de 20,000 miles de euros mediante la emisién de 80.505.186 acciones de 0,1 euro de
valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas. Esta ampliacion de capital
ha side realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Manga Films, 8.L. (fa fecha
de integracion de dicha Sociedad en las cuentas anuales consolidadas ha sido el 1 de julio de 2006, fecha en fa
qgue la Sociedad Dominante estima se ha producido la toma de control de la misma) y del 37,85% del capital
social de Videoreport, S.L., valoradas por el experto Independiente en 17.000 y 12.000 miles de euros,
respectivamente. Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura publica de fecha 20 de diclembre
de 2006, inscrita en ef Registro Mercantl de Madrid el 17 de enero de 2007.

= Ampliacién de capital social y prima de emision suscrita por varias entidades financieras por importe de
16.889 miles de euros mediante la emisién de 46.884.247 acciohes de 0,1 euro de valor nominaj cada una de
ollas y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas. Esta ampliacion de capital ha sido realizada. Esta
ampliacion de capital ha sido reglizada mediants aportaciones dinerarias. Esta ampliacién de capital ha sido
formalizada en escritura publica de fecha 29 de diciembre de 2006, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid ef
18 de enero de 2007.

= Ampliacién de capital social y prima de emision suscrita por puevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 13.000 miles de eurcs mediante emisién de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de
valor nominal cada una de ellas y 0,26 eurcs de prima de ermisién cada una de elias. Esta ampliacion ha sido
realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000, S.L., valoradas por
un experto independiente en 13.000 miles de euros, Esta ampliacion ha sido formalizada en escritura plblica de
fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en el Registro Mareanti! de Madrid el 17 de julio de 2007.

= Ampliacién de capital social y prima de emision suscrita por hueves accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 28.500 miles de euros mediante emision de 81,893,207 acciones de 0,1 euro de
valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta ampliacion ha sido
realizada mediante aportaciones no dinerarias dei 100% del capital social de Notro Films, S.L., valoradas por un
experto independiente en 29.500 miles de euros. Esta ampliacion ha sido formalizada en ascritura plblica de
fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de julio de 2007,

El resumen de las operaciones registradas en estos epigrafes del capituio “Patrimonio neto” del balance de
situacién consolidade al 31 de mayo de 2007 fue el siguiente:




Miles de suros
Numero de Capital suscrito | Prima de emision
Acciones
Constitucidn 602.000 60
Ampliacidn capital 27 diciembre 2006 304.762.500 30476
Ampliacién de capital dineraria 10.600
Ampliacién de capital no dineraria (Telson) 20.476
Ampliacién capital 29 diciembre 2006 80.505.186 8.050 20.950
Ampliacion de capital no dineraria (Manga Films) 4.719 12.281
Ampliacién de capital no dineraria (Video Repott) 3331 8.669
Ampliacién capital 29 de diciembre 2006 46.888.247 4.689 12.200
Ampliacién capital dineraria 4,689 12.200
Saldo 31/12/2006 432.757.933 43.275 33.150
Ampliacion capital 23 mayo 2007 11.799 30.702
Ampliacién de capital no dineraria (Telespan 2000) 3.609 9.391
Ampliacién de capital no dineraria (Notro Films) 8190 21.311
Salde 31/05/2007 55.074 63.852

Al 31 de mayo de 2007 v a 31 de diciembre de 2006, los accionistas de la Sociedad Dominante son los

siguientes:

Accionistas:
 Avanzit S8.A.
Article S.A,

Gidas Kadoba S.L.
Chorro Bello S.L
Naiff S.A

EBN Vacearia
EBN

Caja Segovia

Caja Circulo Catolico de Burgos
Otros

Porcentaje de Potcentaje de
Participacion al | Participacién al
31 mayo 2007 |31 diciembre 2006
59,28 70,56
6,05 10,90
3,02 385
0,91 1,15
2,12 2,69
426 542
1,70 2,17
1,28 1,63
1,28 1,63
20,10 -
100,00 100,00

Ef Texto Refundido de la Ley de Scciedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de

dicho saldo.




b} Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

El fotal de ingresos y gaslos reconocidos en el periodo de ¢inco meses al 31 de mayo de 2007 son los
siguientes; - :

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio | 31-may-2007
Reservas de sociedades consolidadas @7
Variacion perimetro de consolidacion (153)
Ctros 126
Resultado neto del gjercicio 63
Total ingresos y gastos en el ejercicio 36

¢} Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo def balance de situacidn consolidado al 3 de mayo de 2007 recoge el valor de
la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

E! detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacion al 31 de mayo
de 2007, por sociedades, es el siguiente:

Porcentsje Miles de Euros
Intereses Resultado | Intereses
Minoritarios | Capital Reservas Periodo | Minoritarios
Ostra Delta, S.A. 1 60 (1.435) (60) (158)
Classic & New Madrid, S.A. 40 601 642 78 528
Telson Digital, S.A. 25 300 ) - 74
Videac 15 60 28 37 18
Versus 50 160 47 49 79
Rez 30 13 154 39 62
Simple Bloc 20 3 306 178 98
Total ) 701




El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006, por sociedades, es el siguiente:

Porcentaje Miles de Buros
Intereses. Resultado | Intereses
Minoriterios | Capital Reservas Periodo | Minoritarios
Ostra Delta, S.A, i1 60 (1.391) 44 (151)
Classic & New Madrid, S.A. 40 601 351 291 497
Telson Digital, S.A. 25 300 ©) - 74
Videac 15 ~ 60 15 12 13
Total 433

10. Ingresos diferidos a largo piazo

La composicién de este epigrafe del balance de situacisn consclidade al 31 de mayo de 2007 es la siguiente:

Miles de euros
Saldo Saldo
inicial Adiciones Retiros final
Subvenciones de capital 1.205 15 412 808
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 37482 2.395 {15.479) 24.398
Teotal 38.687 2.410 (15.891) 25.206

Debido a la homugeneizacion de criterio contable (véase Nota 2-e}, los ingresos a distibuir han disminuido por
importe de 7.172 miles de euros gue han sido registrado en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalie del devengo futuro de “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicics” es el siguiente:

Miles de
Afio Euros

2007 0.092
2008 8.220
2009 4.681
2010 2.935
2011 1.350
posteriores 2 2011 1.120
Total 24.398




La composicién detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de mayo de 2007 es la
siguiente:

Miles de euros
Saldoinicial | Adiciones | Aplicaciones | Reversiones | Saldo final
Provisién indemnizaciones 420 (60) (13) 347
Provisidn litigios y otros 704 54 - (33%) 720
Provisién fondos propios negativos 151 6 - - 157
Saldo Final 1275 69 (60) (51) 1.224

12. Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de mayo de 2007 es la
siguients:

Miles de euros
No Total No Total
corriente | Corriente | 31-05-2007 | corrente | Comriente | 31-12-2006
Préstamos bancatios 4601 7.618 12.219 3.290 4.106 7.396
Pdlizas de crédito y otros - 7.743 T.743 2.600 7.783 10.383
Deuda por intereses y efectos descontados - 2.857 2.857 0 2.746 2.746
Subtotal préstamos y pélizas de crédito 4.601 18.218 22.819 5.890 14.635 20.525
Amrendamientos financieros (Nota S) Lin 1.053 2,164 695 739 1.434
Total 5712 19.271 24.983 6.585 15.374 21,959

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias por préstamos y pdlizas de crédito al 31 de mayo de
2007 y al 31 de dicismbre de 2006 son los que se muestran a continuacion:

Miles de euros
Afio de Vencimiento 31-may-07 | 31-dic-2006
2007 18.218 14.635
2008 1.906 3.957
2009 i 1.179 1.004
2010 1.149 361
Mas de 5 afios 367 568
22.819 20.525

El tipo medio de interés de las pélizas de crédito durante el sjercicio 2006 y 2007 fue de un aproximadamente un
4%, similar al del gjercicio anterior.

Del fotal de préstamos bancarios, un importe de 1.441 miles de euros al 31 de mayo de 2007 (1.539 miles de
euros al 31 de diciembre de 2006) de’los cuales 239 miles de euros a corto plazo (235 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008) y e! resto a largo plazo corresponden a un préstamo hipotecario contratade por la sociedad
dependiente Videoreport, S.A. sobre la sede sodial de dicha Sociedad.

Los limites de financiacion bancaria al 31 de mayo de 2007 son por importe de 25.937 miles de euros (&l 31 de
diciembre de 20086, 28.316 miles de euros).

Asimismo, existen dos préstamos hipotecarios sobre "Terrenos y Construcciones” por importe conjunto de 5,183
miles de euros (véase Nota 5).
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13. Situacién fiscal

a} ' Saldos mantenidos con Administracionies Publicas '

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Piblicas deudoras y acreedoras al 31
de mayo de 2007 y a! 31 de diciembre de 2006 es e que se detalla a continuacion:

Milles de euros
31-mayo-2007 31-dic-2006
No No i
Corriente | Corriente | Comiente | Corriente
Impuestos anticipados 1.168 10 1.260 5
Créditos fiscales bases imponibles negativas 3.475 764 3.475 -
Deducciones pendientes de aplicar 1.102 15 920 -
HP. deudora por IVA 64 - - 2
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 5.534 467 5.535 107
Otros ) 493 520 - 12
Administraciones Piiblicas, deudoras 11.836 1776 11.190 126
HP. acreedora por Impueste de Scciedades 62 516 - 289
HP. acreedora por IVA 796 390 1.184 1.568
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones 1.288 737 1.082 1.501
Organismos Seguridad Social acreedores - 568 - 335
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos 1.942 75 435 1.856
Impuesto sobre beneficios diferido - 1.059 - 189
Administraciones Pablicas, acreedoras 4,088 3.345 2.701 5.738

b} Activos y pasivos por impuiestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempe de cuantificar ef correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo vigente
en ol ejercicio en que se origind la corespondiente partida, ajustado por el efecto ocasionado como
consecuencia de la modificacion de la legislacion tributaria que se ha producido en el ejercicio 2006.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de Jas leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccidn a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2008 se situaba en & 35%, de forma que dicho tipo
queda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos Tipo de
que cormiencen a partir de gravanien
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

El desglosa de epigrafe “Activos por impuestos diferides” del balance de situacién al 31 de mayo de 2007, por
naturaleza y sociedades, afio de origen y afio de vencimiento, es el siguiente:
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Miles de | Ejercicio | Ejercicie
euros Origen | Vencimiento
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telon Servicios Audiovisuales, S.I.U. 3.475 2003 2018
Crédito fiscal por deducciones de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 834 2006 2011
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Manga Films, S.L. 5.534 2006 2021
Otros 1.993
11.836

Total

Al 31 de mayo de 2007, VERTICE 380 se encuentra acogida a! régimen especial de consolidacién fiscal, de
acuerdo con la Ley del Impuesto de Sociedades, compuesto por las sociedades dependientes Telson,

Videoreport, y Manga Fims,

¢ Conciliacién del resuftado contable

La conciliacién entre i gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo impositive general
vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado impuesto para el 31 de mayo de 2007 y 31 de diciembre de

2006 es el siguiente:

31-may-2007 | 31-dic-2006
Resultado consolidado antes de impuestos 9 (254)
Diferencias permanentes 20) .
Resultado ajustado (1D (254)
Impuesto sobre beneficios 4 89
Deducciones de la cuota 76 -
Ajuste rebaja fiscal 3 12
Ingreso Impuesto sobre beneficios (gasto) 83 77

a) Ejercicios ablertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2006 las sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccidn los cuatro ditimos
ejercicios y para Viértice 360 el sjercicio 2006 para todos los impuestes que les son de aplicacion.




14, Saldos y operaciones con entidades del Grupo no consolidadas y ofras vinculadas

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de mayo de 2007 es of siguiente:

Miles de Euros
Corto plazo Largo plazo
Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor
Empresas vinculadas:
Avénzit, S.A 8.405 | (8.462) 5593 | (6.834)

Avénzit Tecnologia, S.L.U. 10 ©9 19 -
Avénzit Telecom, S.I1.U. - -
Avanzit ENA-SGT, S.AU -

Classic & New, S.A. 13 (38) - -
Manga Movies, S.1. - - - -
Stromboly 344 - - -
Otros 522 (73) 17 (14)

9294 | (8.637) 5.629 | (6.848)

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2006 es el que se muesta a
continuacion:

Miles de Euros
Corto plazo Lazgo plazo

Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor

Empresas vinculadas:
Avénzit, S.A. 2852 | (2814)] 11187 (21.328)
Avianzit Tecnologia, S.1.U. 77 - 15 -
Avénzit Telecom, S.L.U, - (106) - -
Avinzit ENA-SGT, SAU - [©) - -
Classic & New, S.A. 2 {22) - -
Manga Movies, SL, - (555) - -
Otros | (56 5 @)
2.957 | (3.658) | 11207 | (21.335)

Préstamo entre Avénzit y Manga Films

El pasade 27 de julio de 2006, Avanzit, S.A, concedié un préstamo por importe de 10.000 miles de euros a
Manga Films, S.L.U., debido a la necesidad de dicha Scciedad de afrontar determinadas obligaciones de pago
con caracter inmediato. Dicho préstamo devenga un interés de euribor a seis meses.

En garantia de la devolucion de dicho préstamo se constituyd un derecho real de prenda sin desplazamiento
sobre todos los derechos de explotacion v distribucion de los titulos cinematograficos de los cuales la Scciedad
Manga Films, S.L.U. fuese titular, Adicionalmente, en diche contrato se establecis un mecanismo de pignoracion
de las acciones de Manga Films, S.L.U. a favor de la prestamista

Con fecha 26 de diciembre de 2008, Avanzit, S.A. procedi6 a transferir la titularidad de dicho crédito a VERTICE
360, S.A. por ef importe correspondiente al principal mas los intereses financieros devengados hasta dicha
fecha, Al 31 de diciembre de 2008, el importe asciende a 10,141 milss de euros,

A 31 de mayo de 2007, VERTICE 360, S.A ha amortizado 9.000 miles de euros de la deuda contraida y a fecha
de aprobacién de estos estados finangieros consolidados ha sido canselada en su totalidad. -
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Préstamo entre Avanzit y Telson

En relacion con el proceso de la suspension de pagos de Avanzit, S.A., Telson Senvigios Audiovisuales, S.L.U.
era a su vez acreedora de la primera por importe de 13.983 miles de euros. Con fecha 1 de diciembre de 2005
ambas sociedades firman un contrato por la condonacién a Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. del importe
neto de la deuda con Avanzit por la capitalizacién de un préstamo participativo (31.110 miles de euros) y la
cuehta a cobrar a Avanzit, S.A. derivada del Convenio de Acreedores (13.983 miles de euros), que asciende &
17.127 miles de euros, y que fue registrado en 2005 por la Sociedad a través del epigrafe de “Ingresos
extraordinarios”. Asimismo se acordé que el saldo pendiente de cobro por parte de Avénzit, S.A. y de pago por
parte de Telson Sercicios Audiovisuales, S.L.U. ird siendo compensado entre ambas entidades en cada una de
los vencimientos del Convenio de Acreedores,

El 27 de enero de 2006 habria vencido el primer pago del Convenio de Acreedores de Avénzit, S.A. En virtud del
acuerdo de la Comisién de Seguimiento de dicho convenio de fecha 1 de diciembre de 2005, los dos primeros
venhcimientos del Convenio fueron prorrogados en 1 afio cada uno, quedando el calendario de la siguiente forma:

Miles
Vencimiento original | de euros Nuevo vencimicnto

27 de enero de 2006 2.797 27 de enero de 2007
27 de enero de 2007 2797 27 de enero de 2008
27 de enero de 2008 2797 27 de enero de 2008
27 de enero de 2009 | 2.796 27 de enero de 2009
27 de enero de 2010 2.796 27 de enero de 2010
Total 13.983

15.Ingresos.

El detalle de los ingresos del Grupo por concepto se desglosa a continuacion:

Miles de euros

31-may-2007
Ventas Servicios Audiovisuales 15.335
Ventas Cine 20.937
Ventas Otras 1.000
Total importe de Ia cifra de negocio 37.272

El datalle de los ingresos del Grupo por sociedad se desglosa a continuacion:

Miles de euros

31-may-2007
Telson Servicios Audiovisuales §.L.U, 7.802
Videoreport, S.A. 7.089
Videoreport Canarias, S.A. 444
Videac, S.A. 200
Classic & New Madrid, S.A. 800
Ostra Delta, S.A 0
Manga Films, S.L.U. 20,937
Total importe de la cifra de negocio 37272




16.Gastos.
a) Gastos de personal

El niimero medio de emp!eadbs del Grupo al 31 de mayo de 2007, distribuido por categorias pfofesionales, es el
siguiente:

31-may-2007
Mujeres Hombres
Directores 1 5
Directores departamentos i 12
Jefes de departamento B 3 4
Técnicos especialistas 66 129
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 63 91
134 241

b) Otres gastos de explotacion

El detalie de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, al 31 de mayo de 2007 fue
el siguiente: -

Miles de
euros

31-may-2007
Arrendamientos y cénones 1.489
Reparaciones y conservacion 489
Servicios profesionales independientes 1.284
Transportes 675
Primas de seguros y servicios bancarios 112
Publicidad y relaciones publicas 2.696
Suministros ’ 352
Otros servicios exteriores 1.307
Tributos 77
Total 8.481




17.Resultado financiero neto.

El desglose del saldo de este capitulo de [as cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de maye de
2607, en funcidn del origen de las partidas que lo conforman es &l siguiente:

Miles de
¢uros

31-may-2007
Intereses ¢ ingresos asimilados 25
Otros ingresos financieros 126
Total Ingresos Financiero 151
Gastos financieros y asimilados (826)
Otros gastos financieros 0
Total Gasto financiero (826)
Diferencias de cambie (positivas) 272
Resultados financieros (403)

18.Garantias comprometidas con terceros

Al 21 de mayo de 2007, el Grupo tiene recibidas garantias presentadas ante terceros por importe de 2.476 miles
de euros, correspondientes en la mayor parte a avales prestados para garantizar el buen fin de la efecucion de
los acuerdos alcanzados.

L.os Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna obligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

19.Beneficio por accién

El bensficio bésico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo
anterior: .

31-may-2007 | 31-dic-2006

Beneficios del ejercicio (Miles de Euros) 63 a7
Numero medio ponderado de acciones en circulacidn (acciones) | 550.735.672 602.000
Beneficie basico per accién (Euros) - 0,29)

E! beneficio diluido por accidn se determina de forma similar al beneficic basico por accién, pero el nimero
medic ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta ¢l efecio dilutivo potencial de fas
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo VERTICE 360 no
tiene emitido ningn insttumento de este tipo, por lo que el beneficio bésico por accidn coincide con el beneficio
diluido.




20.Informacion por segmentos

a) Criterios de segmentacién

Los Administradores a la fecha de aprobacion de estos estados financieros consolidadoes consideran que existen
los siguiente segmentos de negocio:

Segmentos principales de negocio-

1) Servicios audiovisuales- incluye, entre otras actividades, la edicién, postproduccion, emisién y doblaje
de obras audiovisuales, y todo aquello que se relacione con dichas actividades, asi como la produccién y
organizacion de eventos corporativos.

2) Distribucion cinematografica- Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales y
comerciales relaciohadas con la produccion, compra, venta, alquiler, importacion, exportacién, distribucién y
exhibicion de pelicutas cinematograficas en los canales de cine, video y television.

3) Television- comprende las actividades de produccion de contenidos para las cadenas de television
(cadenas nacionales, autondmicas, locales, canales tematicos, etc) entre los que se distuiguen:

o Series de ficcion
» Documentales;
s Programas de entretenimiento en general (variedades, debates, cocina, efc.); v

e Concursos.

4) Otros segmentos- incluye las actividades corporativas realizadas dentro la Sociedad Dominante asi como
actividades relacionadas con teatro que son poco significativas.

b) informacion por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuestos con anterioridad, la informacion por segmentos que se
expone seguidamente coincide con los cierres contables de cada una de las sociedades que lo componen.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades.

Informacién de segmentos principales-

Miles de euros

Servicios Audiovisusles| Cine Televislon Unidad Corporativa Total Grupe

31.12.2006] 31.05.2007 |31.12.2006]31.052007[31.12.2606 | 31.05.2007 {31.12.2006 {31.05.2007[31.12.2006{ 31 045.2067
Ingresos:
Cifra de negocios 4 1633 20,937| E . 3727
Otros ingresos - Ll 935) E E 1467
R esultados X
[EBITDA . E 3,156 13.584 E (258) (@69 (258) 15874
EBIT - 1257 t ] (259) (864) 258) a1
[Resultado de expiotacion E 1073 {167 - (259) (363) (258) 43
Resultado antes de impuestos R 121 (684) E @254 52 @54)
Impuestos o (364) 197 - 7 251 7 B4
Otra Informacion:
Adiciones de activos fijos (¥) 15.834 2301 76.434 21.64 152 4 159 92268 24743
iAmortizeciones E ¢1.695) 13.564); E (15.259)
Active:
Total activo fidad 53334 55794 102.50 109109 6003} 51.920) 6694 208254 237.846)

(%) Adicianes e incrementos de perimelro de consolidacion de inmovilizado material e inmaterial.




21.Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccidn

a) Retribuciones alos Administradores

Los Consejeros ejecutivos de Ja Sociedad hanh percibido, por sus labores como miembros de Ja alta direccién de
Vértice 360°, las siguientes remuneraciones:

Enero-mayo
Concepto 2006 2007

{mlles de euros)

Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° - -
Retribucion fija - -
Retribucién variable ) . -
Steldos y salarios satisfechos por otras socledades del Grupo Vértice 360° ) - 73
Retribucién fija _ ' ' - 73
Retribucion variable : - -
Total - - 73

Adicionalmente, los Consejeros sjecutivos de Vértice 360° han percibido en e! primer semestre de 2007, 27
miles de euros por conceptos distintos a una relacion laboral.

B) Retribuciones a la Aita Direccion

A continuacion se muestra un cuadro con la remuneracion percibida por los alfos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales:

Enero-mayo
Concepto 2006 2007

(mlles de eures)

Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° - -
Retribuclon fija - -

Retribucion variable ) - -

Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades def Grupo Yértice 360° 172 30
Retribucion fija 172 30
Retribucién varable - -
Total 172 30

Durante el ejercicio 2007 los altos directivos de Vértice 360° no han devengado cantidad alguna por conceptos
distintos del correspondiente a su relacion laboral.




¢)  Deberes de Jeaitad

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros ef articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Scciedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracién no han
mantenido participaciones efectivas que al 31 de diciembre de 2006 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al gue constituye el objeto social de la Sociedad,

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, andlogo ©
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

22 Acontecimientos posteriores al cierre

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 19 de junio de 2007 acordd la
realizacion de una reduccion del valor nominal de las acciones y un aumento del valor nominal de la accién o
agrupacion de acciones {‘contraspiit) por el que el valor nominal de la accion pasd a ser de de 0,50 euros por
accidn, mediante la emisién de nuevas acciones ¥ canje por las anteriores. Asimismo acordé la posterior solicitud
de admisién a cotizacién de las nuevas acciones en el SIBE, facultando al Consejo de Administracion pasa fijar
tas condiciones restantes y ejecutar el acuerdo.

Dadas las operaciones sociales realizadas por Vértice 360, S.A. después del 31 de mayo de 2007, se detalla a
continuacion una relacion de aquellos accionistas, que seglin el conocimiento de la Sociedad tienen, directa o
indirectamente, una participacion estable y, asimismo, fienen una participacion significativa en su capital social,
segln se define en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

Nombre o denominacién social del accionista Ndirectas I:‘Indirectas Total acciones (% d-:lo:::’ital)

Avénzt......... 50.739.010 - 50.735.010 42.84
EBN Vacearia FCR.. uimrimasmin e 5.927.703 - 5.927.703 501
Total 56.666.713 - 56.666.713 47,85

A la fecha de aprobacion de estos estados financieros consolidados intermedios, Avanzit es tiular de una -
participacion directa del 43,69% del capital de la Sociedad y, por tanto, tiene una influencia muy significativa en
la gestion de la Sociedad aunque no sea fitular de la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad.

No obstante, en noviembre de 2007, Avanzit ha suscrito un acuerdo coh un grupo de accionistes' de la
Sociedad, por el que Avénzit y dichos accionistas se ha comprometido a votar en el mismo sentido, respetando
las directrices de Avanzit, en todas las juntas generales de accionistas de la Sociedad. Por tanto; Avanzit y este
grupe de accionistas controlan conjuntamente Ja mayoria de los dereches de voto de la Sociedad y aciian de
forma concertada para proteger sus intereses econémicos, que podrian ser distintos de los intereses de ofros
accionistas.

Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., Avanzit, José Maria Irisarri Nafiez, Amalia Blanco Lucas, ignacio
Corrales Rodrigafiez y Adolfe Blanco Lucas.
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23.Ajuste pro-foma

El 23 de mayo de 2007, VERTICE 260 ha ampliado capital social y ha recibido como aportaciones ho dinerarias
el 100% de la participacién en Notro Films (y sociedades dependientes) y Telespan 2000, S.L. La fecha de
primera consolidacién es el 31 de mayo de 2007. Por tanto, los resultados de estas dos sociedades no estan
contemnplados en la cuenta de pérdidas y ganancias conhsolidada.

Si la ampliacién de capital y aportacion no dineraria de estas sociedades hubiese sido el 1 de enero de 2007, ta
aportacidn de estas sociedades a la cuenta de pérdidas y ganancias seria la siguiente:

Miles de euros ]
Grupa
VERTICE Grupo Combinado
360 Natro Telespan Proforma (*
Ingresos 38.734 8.369 1.818 48.921
Gastos (38.691) (8.782) (1.57%) {49.048)
Aprovisionamientoé 6.972) 4.801) (663) (12.436)
Gastos de personal (1774 (1.700) (255) 9.729)
Dotaciones para amortizaciones {15.259) (546) (300) (16.105)
Variacidn provisién de tréfico (205) - - (205)
Ofros gastos de cxplotacion (8.481) (1.735) 357 (10.573)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 43 413 243 (127
Resultado financiero 75 %) 29 (749
Otras ganancias y pérdidas 272 {119 (1} 152
Otros resultados 369 - - 369
RENEFICIOS DE ACTIVIDADES ORDINARIA3 9 (630) 271 (350)
Impuesto sobre bencficios : 83 266 (66) 283
RESULTADO DEL EJERCICIO 92 364y 205 67
Atribuibte a intereses minoritarios 29 [ - (23)
RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 63 {358) 208 (&0

(*) Informacion no auditada
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ANEXO {

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO VERTICE 360 °

% Derechos de Voto

Controlados por la

Daminante
Método
Sociedad Domicilio Actividad ek Directos Indirectos
Telson Servicios Alcal4,518. 28027  {Explotacion de la industria de grabacion de 1a imagen v &f sonido por
Audiovisuales, S.L.U. (A) {Madrid) toda clase de medios y en todo tipo de soportes, en particular la edicion,
postproduccion, emision y doblaje de obras audiovisuales, y todo aquello]  Integracién Global 100% -
que se relacione con dichas actividad
Videoreport, S.A. (8) Fernando Rey, 8.  JAlquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
26223 (Madrid) corresponsalias, otganizacion de eventos y todo tipo de servicios . , N
prastados por el personal necesario para liavar a cabo estas actividades,| Integracién Global 40% 60%
Videoreport Canarias, S.A. | Doctor Mararién,1,  [Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
A) 38006. (Santa Cruz {corresponsalias, organizacion de eventos y todoe tipo de servicios | 6 Gi 100%
de Tenerife) prestados por el personal necesario para lievar a cabo estas actividades.] !Ntegracion Giobal - 4
Vidsac, S.A. /;gg::g i\‘ll"::jr:gas. 4. jAlquiler de equipos de videowall - Integracién Giobal - 85%
Classls & New Madrid, 8.A.  [Alcald, 518, 28027 | Grabacidn, produccion, composicién y areglos musicales y cuanto esté
{A) (Madridy relacionado con un estudio de misica y de postproduccitn det sonido en|  Integracicn Global - B80%
el clase de soporie,
Ostra Delta, S.A. Sagasta, 27, 2° Creacion, reatizacin y preduccién de identidades corporativas,
Dcha. 28004 (Madrid)produccién de videos publicitarios y desarrollo de estrategias de Integracién Global - 89%
icacién corporativa.
Telson Digital, 8.A. 8:;3?{}5)1& 28027 |Gestion de contenidos Integracion Giobal : 75%
Produccion y Asesoria Paseo del Prado, 24.|Organizacion Evenios Corporativos
Cultural, S.A. 28014 (Madrid) Integracién Global - 100%
Manga Films, S.L.U (A) Balmes, 243. 08007 |Operaciones y actividades industriales y comerciales refacionadas con Ia:
(Barcslona) producsidn, compra, venta, afquiler, importacion, exportacion, . .
cistribucién y exhibicien de peilcias einematograficas en los canales de |  Inegracion Global | 100%
cine, video y felevision.
Telespan 2000, S.L.U. Principe de Vergara, |Produccién cinematografica y, en general, de cbras audiovisuales.
93, 1° 28006 Integracion Global 100% -
{Madrid)
Notro Films, 8.L.U. (A} (Lézcrgg;;; ;) 08008  |Distribucion y produccion de cbras audiovisuales. Integracin Global 100%
REZ Estudic, S.L. General Castafios, |Prestacién de servisios de asesoramiento técnico, publicitario y de
4. (Madric) Arketing. integracion Giobai T0%
Versus Enterainment, S.1.; }_i;naurgg:o; ;) 08006 |Distribucidn cinemategréfica de obras audiovisuales. Ihtegracic'm Global 50%
Compaiifa de Inventarios Pza, Espafia, 5. 2B, jProduccién de obras audiovisuales sobre Naturaleza. Integracién
Naturales, S.L. Atico C. 4100 Pm:%rcignal 49%
{Segovia)
Simple Bleg, S.L. xégrrizjll. 40. 28020} Produccién de obras audlovisuates sobre Nuevas Tecnologias. Integracién Global 80%
Butaca Stage, S.L. Francesc Macid, 7. [Produccién de obras teatrales. "
Q Piso 19. 08029 Integracién 40%
N Proporcicnal

|(Barceiona).

{A) Sociedades auditadas por Deloltte a 31 de diciembre de 2006




