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il INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES Fotiees
L A los Accionistas de
- Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.A.:
i Hemos auditado las cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. que cbmpmnden el
' balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
e | cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondienies al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Ty Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
_conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
S - que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de

las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
i estimaciones realizadas. :

fl’@ Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Vértice
. Trescientos Sesenta Grados, S.A, formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
e : Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con o establecido en la Disposicién Transitoria
{ Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
FEQ anuales ini¢iales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la Nota 2 “Bases de Presentacion de
o - las Cuentas Anuales” de la memoria adjunia, se incorporan el balance de situacidn y la cuenta de
[ = pérdidas v ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron
) formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho eijercicio junto con una
I‘ explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en ¢l ejercicio anterior y
i los actuales, asi como Ia cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios contables en

J el patrimonio neto al 1 de enerc de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente

a las cuentas anuales del gjercicio 2008. Con fecha 27 de marzo de 2008, emitimos nuestro informe de
[" auditoria acerca de las cuentas anuales del sjercicic 2007, formuladas conforme a lfos principios y
2 normas contables generalmente aceptadas en la normativa espafiola vigentes en dicho gjercicio, en el
[ que expresamos una opinidn favorable.

8 _

! De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esta obligada, al cumplir
= determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de acuerdo
! con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea (NITF-UE},
o sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 26 de marzo de 2009 sin
L _ salvedades. De acuerdo con ¢l contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparddas conforme a
B NIfF-UE, el volamen total del patrimenio neto de la Sociedad Dominante y ¢l resultado del gjercicio

atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante ascienden a 138.514 miles de euros y 827 miles
de euros respectivamente, y el volumen total de activos y de ingresos ascienden a 245.000 miles de

euros y 127.508 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del sjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2008 vy de los resuliados de sus operaciones, de los cambios en ¢l
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen Ia informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la pormativa espafiola que

resultan de aplicacion.

Deleitte, SL. (nscrita en ol Regiso Mercantll de Maerid, Tomo 13,650, folio 188, seccion B, hoja t-34414, Member of
inscripeicn 96, C.LE: B-79104459, Domiciiio Sodal Plaza Pabla Ruiz Picasso, 1 - Torre Ficassa, 28020 Madrid. paloitte Touchs Tohmatsu
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f@ El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
= consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
I’-’"“" asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
e contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién de! informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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VERTICE Trescientos
Sesenta Grados, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del ejercicio 2008, junio con el informe
de auditoria.

@9 @

@ & W

® & @

A

)

fa

)

o

¢ @

g

ISP IE IS




CORECUBIC SRCUNIC UL U VBT U RN VU U LR U T U T U TR T T A T PR VTR T T

Y I G A N N N NN S SN TSN B (GG I A A 6 S ) MO it A RN N ST N Y U O SR ) RS N N 5 WO SN 4 S A O 8 N T R ) NG R W WA
WO W W e W@

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, 8.A,

BALANLE LIE 5 U A, e e —— 2

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{Miles de euros)
ACTIVO 2008 PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 2008
A) ACTIVO NO CORRIENTE. 129.85% A) PATRIMONIO NETO - 127.130
l. nmovilizade intangible 9B A} Fondos prepios
1. Aplicaciones infosrmaticas o8
I. Gapital (Nota 6) 60,307
II. Inmovilizado materkal 20
1. Mobiliaria 11 Ii. Prima de emisidn 74.254
2, Equipos para procaso de infarmacién y atro inmevilizado material 9
il. Reservas (662}
11\, inversiones en emprasas del grupo ¥ asociadas a largo plazo (Nota 5) 127.439 1. Reservas de primera apilicacion {662)
1. Instrumentos de patrimonic ) 108.895
2. Creditos a entidades vinculadas 18.544 V. Resultados de ejercicios anteriores {7.299)
1. Resultadas negatlvos de gjercicios anterfores {7.299)
IV, Activos por Impuestos diferidos 2.302
. V. Rasultado del ejercicio 530
B ACTIVO GORRIENTE 3.012 ) PASIVO NO CORRIENTE 2,105
. Deudores comerclalas y otras cuentas por cobrar 1.700 1. Provisiones a large plazo (Nota 5) 46
1, Entidades vinculadas, devdores (Nota B) 1.6834
2. Actives por impuesios comientes 166 . Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo piazo (Nota 8} 2,059
Il. Inversiones en ampresas def grapo y agccladas a corto plaze 1.308 G) PASIVO CORRIENTE 3.636
4. Grédito a empresas (Nota 8. 1.308
1. Provisiones 2 cotto plazo 80
1. Tesoreria 4
Il Deudas a corio plazo 606
1. Deudas con entidades de erédito (Nota 5) 608
I, Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corto plazo (Nota 5} 1.265
IV, Acreedores comerciales y ofras cusntas por pagar 1.685
1. Proveedores 191
2, Acreedores varios {Nota 5) 1.118
3. Personal 20
4. Pasivos per impuesta cofriente 786
TOTAL ACTIVQ (A + B) 132.B71 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C} 132.871
,/.nf o Las Notas 1.a 72 descrits en ba memoria adjunta forman parie integrante del balance de situacidn al 31 de dicizmbre de 2008.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
El 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{Miles de Euras)

) 2008

I“’ A) GPERACIONES CONTINUADAS

]~ 1, Importe neto de 1a cifra de negocio (Nota 8} 1.764

I a) Prestacion de sarvicios 1.764

I 2. Gastos de Personat {1.279)
£ a) Susidos, salarios y asimilados ) (1.142}
l‘ b} Cargas sociales {137}
o 3. Otros gastos de explotacién (88%)
r - &) Servicios exteriores {800}
I b) Tributes i{10)
r c) Pérdidas, deteriore y vanacion de provisiones

‘_@ _ por operaciones comerciales _ (80)
[ 4. Amortizacidn de inmovilizados {2}
£ _

f A4} RESULTADO DE EXPLOTAGION @161
=T

I' 5. Ingresos financieros (Nota 10)- 932

k- @ 6. Gastos financieras (Nata 10)- {114}
I - 7. Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financiercs {486)
[ A2) RESULTADO FINANGIERD 772

I_ _ A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 356
el

I impuestos sobre beneficios {Nota 7.2}- 174
L .

| A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADA 530
== E) OPERACIONES INTERRUMPIDAS -
I o~ Resuitado del ejercicio procedente do operaciones

R interrumpitas neto de impuestos -
I " A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 530
[ -

I - Las Nofas 1 a 12 deseritas en ln memoria adjunta forman parte integrante de la cuente de pérdidns y ganancias del gievcicio

[%-“ 2008.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DE 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQGIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2003
{en miles de euros)

2008
A) RESULTADO DE LA GUENTA DF PERDIDAS Y GANANCIAS 523
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE Al PATRIMONIO NETO
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 523

Las Netis 1 @ 12 descritas en la temoria adjunia forman parte infegrante del estado de ingresos v gasios corvespondisntcs del ejercicio
2008,
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

{Mres de Curos)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuitado del gjerciclo antes de impuestes
2. Ajustes al resultado:
a) Amortizacion dal inmoviizady
b} Variaclonss de provisiones del inmovitizado
4. Cambios an ol capital circulante
a) Deudores y ofras cuentas por cobrar
b} Acreedores y otras suentas por pagar
4. Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Cabres de intereses
h) Pagos de inferes&s
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+H-1 +-2+.3+/-4)

8) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones
2) Inmovilizade intangible
b) Inmovilizade material
c) Inversiones en activos financieres no corrientes
7. Flujos de efectivo de las actividades de inversidn {+/-6)

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8, Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisidn
1. Deudas con entidades de crédito
2. Créditos con empresas del grupo y assciadas
b) Davolugidn y amortizacion de:
1. Créditos con empresas del grupo y asociadas
9, Flujos de efective de las actividades de financiasion {+/-B}

D) DISMINUCION NETA DEL FLUJO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +=-7+-9}

Efective o equivalentes al inicio del efercicio

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

2008

356
48

46
148
{785)
a1
B8
932
{114)
1.368

(98)
(14
3)
(115)

548
883

(2.511)
{1.302)

(49)

89

50

Ls Notas 12 12 descritos en In memoria adjunta jorman parte integrante del estado de flufos de lesoreria correspondientes del

ejercicio 2008.
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VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Memoria comrespondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2008

Constifucion, actividad y régimen legal de la sociedad

Constitucién y domicilio social

VERTICE Trescientos Sesenda Grados, S.A., (en adelanté la Sociedad), antes denominada Corporacion
Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A. fue constituida el 18 de octubre de 2006,

Su domicilio sodial se encuentra en [z calle Alcald, ndimera 518 de Madrid. v

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, vy de acuerdo con la legislacion vigente, esté
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas, Las cuenias anuales consdlidadas del Grupe Vértice
Trescientos Sesenta Grados del ejercicio 2008 se somaterdn a la aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estiméndose que seran aprabadas sin ninguna modificacion, Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. celebrada &l 27 de Junio de 2008 y depuositadas en e Registro Mercantit de Madrid.

Actividad
L.a Sociedad tiene por objeto social:

1. L= adquisicion, produccidn, realizacién, publicacion, grabacion, sonorizacidn, doblaje, edicion,
postproduscian, emisian, transmision, comunicacion publica, importacidn y exportacion, comercializacian,
distribucién, exhibicién, reproduccién, transformacion, y en cualquier forme explotacién de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soporfes de sonido yio
imagen, incluyendo programas culturales, educatives, cientificos, deportivos, de odio yfo entretenimisnto.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante ia creacidn, realizacion, edicién, postproduccion,
publicacion, grabacién y comercislizacién de anuncios, carteles, folletos, campafas publicitarias,
propaganda, comunicacién institucional o pdblica e imagen corparativa, todo ello per cuenta prapia o de
terceros.

3. La organizacién, participacién y produccion de todo fipo de eventos, y espacialments los referidos al émbito
de la comunicacian comunicativa y empresarial.

4. Adguirr, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier fomma, de patentes, derechos de edicidn,
marcas registradas y cualesquiera ofros derechos de propiedad intelectual o indusbial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicién, tenencia, disfrute, Administracion, suscripcidn y enajenacidn de valores mobiliarios y de mas
titulos de renta fija o variable con exclusion de ia actividad reservada en 1a legisladion a instituciones y del
mercado de valores a soviedades especificas.

8. La participacién en empresas gue tengan actividades similares o andlogas a las designadas anteriormente.

£l 19 de diciembre de 2007, VERTICE 360 comenzd a cotizar sus acciones en el Sistema de interconexién
Bursétil de las halsas de valores de Madrid y Barcelana.
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Basas de presentacion de las Cuentas Anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2008.

Asimismo, |as cuentas anuales se presentan de acuerdo con los principios y nomas contables recogidos en el
Plan General de Coniahilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, v fo establecido en
Ja Ley 1911989, de 25 de julio, de refarma parcial y adaptacién de la legislacion mercant!! a las Directivas de la
Comunidad Econémica Europea en materia de sociedades, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Vértice Trescientos Sesenta Grados S.A., asl como da fos flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio.

Las cuantas anuales comespandientes al siercicio 2008 han sido formuladas por el Consejo de Administracion y
se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Adminisiracion de Vérfice Trescientos Sesenta Grados S.A. considera que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones. Por su parte las cuentas anuales correspondientes al sjercicio 2007 fueren
aprobadas per la Junia General de Accionistas celebrada e} 27 de Junio de 2008, sin madificar las formuladas
por los Administradores.

Principios contables no obfigatoriamente aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la iofalidad de los
principios y nommas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a: :

La vida (it de los aclivos materiales e intangibles (véase Notas 4.2, 4.b)

El deterioro, en su caso, de determinados activos materizies e intangibles {véase Nota 4.b)

El deterioro, en su caso, de las Inversiones en ef Pafrimonio de empresas del grupo (véase Nota 4.d)

Ei valor razonable de diversos instrumentos financieros (véase Nota 4.d)

Ei calculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiories de facturas pendientes
por racibir.

s La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(veéase nota 4.g}.

Estas estimaciones han sido realizadas en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, sl bien es posible qua acontacimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o z la baja) en proximos ejercicios, lo que se
haria reconociendo de forma prospectiva los efectos del cambio de estimacién que, en cuslquier caso, se
considera no tendrian un efecto significativo en los corespondientes eslados financieros futures.

Comparacién de la informacién y aspectos derivados de Ia transicién a las nuevas normas contables.

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio v a los efecios derivados de la
aplicacion del principio de uniformidad v del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales del gjercicio 2008
se consideran como cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflgjar cifras comparativas.

Sin perjuicio da lo anterior, tal y como establece el R.D, 1514/2007, a continuacién se incluyen el balance y la
cuenta de pérdidas y ganangias correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por la correspandiente Junta
General Ordinaria de Accionistas. Dichos estados contables fueron efaborados conforme a las nomas
establecidas en of R.D. 164371990 de 20 de diciembre — PGC{Y0).
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
Miles de Euros)

ACTIVO 31-12-2007 PASIVO 31-12-2007
- INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
) Gastos de establacimisnty 923 |  Capitat suscrito . 50.216
Inmovilizado inmaterial 23| Capftaf suserito perdlente de inscripeion registral -
Z% Inmovilizado matarial 8| Prima de emision 70.436
e Caoste 9 Resultzdos negatives de ejercicios anteriores [1.571)
. Amortizaclones [4}] Resultado del ejercicio : (6.328)
3@ Inmovilizado financiero 123443 | Total fondos proplos 122,353
Costa 131.849 : .
Provisidn (B.406) :
Total inmavifizado 124,397 ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con empresas del grupo y vinculadas 1.951
Totzl acreedores a largo plazo ’ £.951

ACREEDORES A CORTO PLAZD:

ACTIVO CIRCULANTE: Daudas con entidades de erédito ' ) &0

,@ Daudores 684 Deucas con empresas de grupo y vincuiadas 124
o Cliantes prestacién de servicios 89| Acresdores comerclales 420
Empresas del grupo y vinculadas, devdores 347 Administraciones pibiicas 78

Administraciones piblicas 268 Otras deudas no comerclales 184

Remuneracionas pandiantes de pago 107

Tesoreria 98 Otros acreedores 87

Lo Total activo clrculante 783 Total acreadores a corio plazo 876
s TOTAL ACTIVO 125480 |  TOTAL PASIVOD 125.130

) VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, $.A.
B CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2007

{Miles de Eures)

Ejerciclo Ejarcicio
o DEEBE 2007 : HABER 2007
gL
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 20 Inportre neto de la cifra de negaciag 19
Gastos de personal 530
Suseldos, salarios y asimilados 488
Cargas saciales 34
Dotacldn para amortizactones dal inmovilizade 154
Otros gastos de explotacién 1.083
= 1,787
firte Pérditx de explotacién 1778
Gastos financieros empresas grupa ] Ingrases financieros empresas grupo 479
Resultados financieros positivos - 70 Resultads Financieros nagativos -
Beneficio de Jas actividades ordinarias - Pérdicta de fas actividades ordinarias 308
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
maleriaf y carera de control 6.048
Gastos Extracrdinarios ] 69
8.118 Resultados extraordinarios nagativos 6.118
Pérdidas antes de impuestos 6.928
Impuests sobre Sociedades {1.588}
Tg Pérdidas de! ejercicio 5,328
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La Sociedad ha alagido como fecha de fransicion al Nuevo Plan General de Coniabilidad & 1 de de enero de
2008, por lo tarto, no presenta cifras comparativas del gjercicio 2007,

A continuacidn, v de acuerdo con la normaliva vigente, se presenta la conciliacion entre al Patimonio neto al 1
de enero de 2008 elaborado confarme al PGC{90) y el Patrimonio neto a esa misma fecha slaborado de acuerdo
con lag nuevas normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:

Miles de

BUrns
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segin PGC[80} (*) 122.353
Impactos por transicién al Nuevo Plan General da Contabilidad L
Eliminacicn de gastos de primer establecimiento . (923)
Elirminacidn de marcas (23)
Efecio impositivo 284

' (662)
Pairimonio neto al 1 de enera de 2008 segiin NPGC 121,691

(*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo
con principies y normas de contabllidad aplicables en dicha fecha. ‘

Lz nueva normativa contable supene, con respecto a la que se encontraba vigente al. 31 de diciembre de 2067,
importantes cambios en las poliicas contables, criterios de valoracién, forma de presentacidn e informacidn a
incorporar en las cuentas anuales. En concreto, las principales diferencias enfre los criterios contables aplicados
en &l ejercicio anterior ¥ los actuales son las sigwientes:

- (astos de constitucion y ampliacion de capital:

De acusrdo con principios y normas de contabilidad aplicables en la presentacion de las cuentas anuales del
gjercicio 2007, los gasios de ampliacién de capital se valoraban por &l precio de adquisicion y deberian ser
amarlizades sistematicamente en un plazo no superior & 5 aiics.

De acuerdo con la nueva normativa, en ningln caso se reconoceran coma inmovilizados intangibles los
gastos acasionados con motivo del establecimiento, sino que se reconoceran como gasto del gjercicio en el
gus se generan, salvo gue se trate de gastos de ampliacidn de capital, en cuyo caso se imputaran
directamente al patrimonio nato. No obstante, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera del R.D.
1514/2007, ta contrapartida de los ajustes de primera aplicacién es una partida de reservas de primera
aplicacion.

- Marcas:

Segln la nueva nomativa, en ninglin caso se reconocerdn como inmovilizados intangibles los gasios
acasionados con metivo de marcas, por tanto dichos gastos deberén haberse registrado a fa cuenta de
pérdidas y ganancias en ejercicios anteriores por lo que a efectos de la nueva normativa contable se

presenta an reservas de primera apiicacion.

- Impuestos diferidos:

Conforme a los criterios contables del actual l_:’lan General del Contabilidad, la diferencia entre ef valor
contable v el valor fiscal de un activo o un pasivo supone lz existencia de un impuesto diferido gue debe
registrarse, por lo que se ha procedido a realizar los ajustes comespondientes. Asi mismo, de acuerdo a aesta
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normativa los impuestos diferidos activos se reconocen, sin limitacién temporal, siempre que resutte probable
sU Fecuparacion.

Par tanto, la aplicacién del criterio expuesto anteriormente ha supuesto una disminucion en el patrimonio neto
de la empresa, neto de su efecto impositivo, de 662 miles de euros.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, sa ha incluido Ia informacion desagregada en las corespondientes

notas de fa memoria.
Cambios en criterics confables

Durante o ejercicio 2008 no se han produdido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicadas en el gjercicio 2007, salve los explicados en el apartado de esta misma nota, por fa aplicacion del
Nuevo Plan General de Contabilidad. .

Correccion de errores

En ia alaboracién de las cusntas anuates no se ha detectado ningin error significative que haya supuesto 1a
reaxprasidn de los imparies incluidas en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Efacto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consalidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Finial
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea {NilF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Vértice del gjercicio 2008, elaboradas de acuerdo con las NHF son las

siguientes:

Miles de

Euros
Total Active 245.000
Patrimonio Neto Atribuible a Ia Sociedad Dominante 137.307
Beneficio atribuible del sjercicio 581

Fondo de maniobra

En el ejercicio 2008, ¢l pasivo comiente de la Sociedad es superior al activo comiente. No abstante los
Administradores de la Sociedad consideran que con los ingresos que genarard la Sociedad en e futuro, asi como
la ampliacién de capital realizada el 14 de enero de 2009 {véase Nota 12} y con las lineas de financiacidn
disponibles, se dispondra de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas en sus fechas de

vencimiento.
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Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el gjercicioc 2008, formulada por los Administradores de la
Sociedad, ¥ que se someterd 2 la aprobacion de la Junta General de Accionislas, £s la que se muestra a
continuacién:

Miles de
eures
Resuftado del ejercicio - 523
Distribticion:
A reserva legal 52
A resultados negativos de sjercicios arteriores 471 .
523 -

Normas de registro y valoracion

Las principales nommas de valoracién utilizadas por la Socledad en la elaboracién de las cuentas anuales dal
gjercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han side las siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicidn o coste de produccion, Posteriormente se valora
a su coste minorado por la correspondiente amortizacidn acumulada v, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que haya exparimentado. Dichos activos se amoriizan en funcién de su vida dtil.

l.os activos intangibles incluyen aplicaciones informaticas que, principalmente, han sido adguiridas a terceras. La
Socledad registra en este epigrafe los costes incuridos en ls adquisicidn y desarrolle de programas
informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganandias en el gjercicio an que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informdlicas se realiza
linealmente en 3 afios.

inmovilizado material

&l inmovilizado material se valora inicialmente par su precio de adgquisicién o coste de produccitn, e incluye las
gasios adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta de condiciones de funcionamiento del bien.
Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen &l inmovilizado material
se imputan & la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se ineurren. Por el contrario los impories
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficlencia o glargar la vida Gtil de dichos bienses
se registran como mayor coste de los mismos.

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en &l momento de su enajenacién o disposicion por otra
via o cuande no se espera obtener beneficios o randimientos econdmicos futuros de los mismos. La diferencia
entre ol importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizado material, neto de los costes de
venta, y st valor contable, determinaré el bensficio o ta pérdida surgida al dar de bajz dicho slemento, gue se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ésta so produce.
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La Socledad amoriiza el inmovilizado material iinsalmente en funcién de los afios de vida Gl estimada de los
respectivos bienes, segdn el siguiente detafle; :

Afos de vida
Citil
Mabiliario 10
Equipos para procesaos de informacion 3
Otro inmovilizado 3

Deteriora de valor da activos intangibles y materiales

A la fecha de cierre de cada ejerciclo, © en aquella que se considere necesario, la Sociedad revisa los importes
en libros de sus aclivos intangibles y materiales para determinar si existe algin Indicio de que dichbs activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, e importe recuperable del active
se calcula con ¢ objeto de determinar el alcance de la pérdida por deteriaro de valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo que sean indapendientss de otros activos, |a sociedad calcula &
imparte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenscs o activa.

Cuando una pérdida por defericre de valor se revierte pesteriormente, el importe en libros del acivo {unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el Importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad generadora de efectivo) en sjercicios
anteriores,

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustanciaimernite todos los
riesgos y veniajas que recaen sobre el bien,.permanecen en el arrendadar,

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas v
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un armrendamiento operativo, se tratard comeo un cobro
o pago anticipade gue se imputara a resultados a lo largo del pericdo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del acfive arrendade. .

Al ciere del ejercicio 2008 ia Sociedad #ene firmade un contrate de subariendo con Telson Servicios
Audiovisuales S.L.U por el local ubicado en la calle Alcald, 516 y 518, en Madrid como local de negocio para
poder desarrollar su actividad empresaral. El confrato tendrd una duracién hasta el gjercicio 2012, pudiendo
renovay por un periodo adicional a voluntad de las partes y el monto del alquiler mensual es por 11 miles de
euros mads el importe comespondiente at Impuesto sobre el Valor Afadido. Dicha renta se vers incrementada en
un porcentaje igual al incremento operado en el indice de precios al consume (IPC).

Las rentas devengadas durante 2008 ascendieron a 135 miles de euros.




o e

5

.

7

2
{

!E 1-

ap

& O @

Hy

@

JE s

-y

i

E
]

@

3

]

La Sociadad tiene contratada con el arendador las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con el actual contrato an vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futures por IPG,
ni actuaiizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente {en miles de euras):

Arrendamientos operatives Miles de suros

Cuotas minimas:

Menos de un afia 132
Entre uno y cuatro aftos 396
Total 528

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los actives financieros que poses la Sociedad se clasifican an las siguientes categorfas:

Préstamos y partidas a cobrar-

Activos financieros originados en la venta de bienes o en ia prestacidn de servicios por operaciones de trafico de
la Sociedad, o los gue no teriendo un origen comercial, no son instrumenitos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al vaior razonable de la conftraprestacion enfregada mas los
costes de la transaccion que sean directamante atribuibles. Pesteriormente se registran a su coste amoertizado,
correspondiendo al efectivo enfregado, menes las devolucionas del principal efectuadas, més los intereses
devengados no cobradas en &l caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion reaitzada en el
caso de tas cuentas por cobrar,

La Sociedad registra, de ser &l caso, las correspondientss correcciones por deterioro de valor por ia diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valer en libros per el que se encuentran
registradas. No obstante en los estados financiercs adjuntos, fos préstamos y cuentas por cobrar coresponden
a empresas del grupe y asociadas, por lo que no se existe provisién alguna por esta eategorla de acfivos
financleros. :

inversiones en el patrimonio de empresas def grupo, asociadas y multigrupo-

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sosiedad por una relacion de conirol, y empresas
asocladas aguellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categorta de multigrupo se incluys a aguellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se gjerce un contral
cornjunto ¢on UNo O MAs SoCios.

Estas inversiones se valoran inicialmente al coste, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion
gntregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles minorado posteriormente, v en su caso, por &l
imporie acumulado de las comrecciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste come e mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta v &l valor actual de los flujos de efective futuros derivados de ka inversisn.
En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se toma en consideracidn ef
patrimonio neto de la enfidad paricipada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de
valoracion.

Con el fin de determinar el valor actual de jos flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, |a Saciedad
prepara las previsiones de los flujos de caia a partir dt? los presupuestos mas recientes aprobados por los
Adminisiradores de |z Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
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ingresos y costes de las socisdades dependientes y asociadas uiifizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para caloular su valor actugl a una tasa, después de impuestos, que recoge el coste
del capital def negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgos
utilizadas de forma general entra los analistas para el negodio, resultando una tasa de descuento comprendida
an un rango entre un 7% y un 10% en funcidn objeto de analisis y del riesgo pais considerado.

Al menas al cierre dal ejercicio la Sociedad realiza un test de deteriore para los activos financieros que no estdn
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valer recuperable del
active financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deteriore se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja en su contabilidad un active financiero cuando, y solo cuando, tras un andlisis
individualizado se concluye gue: -
- En et caso de que los riesgos y ventajas asodiados al activo no se transmitan de manera sustandial, pero
fampoco se retengan, se da de baja & activo financiero en &l supuesto de que se transfiera el conirel del mismo
(entendiendo & confrol como la capacidad del receptor dg, a su vez, poder volver a vender el activo).

- Han expirado ios derechos contractuaies sobre los flujos de efectivo ded activo en cuestidn,

- Se han transferide dichos derechos (bien directamente o bien asumiendo la obligacidn coriractuat de reatizar
su pago [ntegro a un tercero) v se transmiten sustancialmente los riesgos v ventajas inherentes a su propiedad.

- En cuanto 2 los activos financieros dados de baja durante &l gjercicio, no se mantiene exposicidn alguna a
ningun riesgo ni beneficio inherentes a su propiedad, ni se mantiene implicacion continuada alguna en los
mismos, Por otra parte, no se ha producide ninguna transferencia de aclivos financieros que no se hays
reflejado contablemente en el balance, mediante su comespondients baja,

Pasivos Financieros
Déhitos y partidas por pagar-

Son pasivos finanderos aguellos débitos vy partidas a pagar que iene la Sociedad vy que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de !a empresa, o tambign aguellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmerts al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado segin & métado del tipe de interds efectivo, por lo que los gastos
anteriormente citados retacionados con la emisidn del instrumento financiero de pasivo, en iz medida en gque
suponen una diferencia entre el importe iniciaimente contabilizade y &l que habra que desembolsar para realizar
su cancelacion, se reconacen comao gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, al iguat gue los intereses, de
acuerdo con un criterio financiers, a lo largo de la vida del pasivo, incrementando su importe contabifizado
cuande no se produce |a liquidacion en el periodo de devengo.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al valer
amariizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corrienta
real de bienes y servicios que fos mismos representan, con independencia del momento en que se praduzea fa

corriente monetaria o financiera derivade de elfos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

T e e S
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En cuanto a fos ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pugta ser estimado con
fiabilidad.

Las intereses rscibidos de aclivos financieros se reconocen utiiizando e método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara &l derecho del accionista a recibiflos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicidn se reconocen
cama ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganarcias dal eercicio, se caloula mediante la suma del gasto por
impuesto comiente y el impuesto diferido. '

El impuesto cortente es la cantidad que la Sociedad safisface come consecuencia de las liguidaciongs fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deductiones y ofras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas [as retenciones y pagos & cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios
anteriores y aplicadas efectivamante an éste, dan lugar a un menor importe def impuesto corrients.

El gasto por impussto corrente se determina aplicande el tipy de gravarmen vigente a la ganancia fiscal, vy
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones v deducciones generadas vy aplicadas en
el giercicio, determinando la obligacidn de pago con la Administracidn Plblica.

Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de fos activos y pasivos en las cuentas anuales consolidadas ¥ las
bases imponibles comespondientes utilizadas sn el cileuo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o erédito que corresponda al tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos,
lgualmente, los activos por impuestos diferides surgen comeo consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados v no aplicados.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponiblas. No obstante lo
anteriar, los actives por impuestos diferidos (impuestos anticlpados) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficisntes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivas.

Los aclivos vy pasivas por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges ¢ abonos directos en
cuentas de patrimonio, se coniabifizan también con contrapartida en patrimonio neto.

Con ocasitn de cada cierre contable, se revigan los impuastos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objete de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a fos mismos de
acuerde con los resultados de los analisis reafizados.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de cansolidacion fiscal regutado en el Capitulo VIl del
Tiulo VH del texto refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por et Reat Dasrato Legislativo
4/2004, 5 de marzo, como saciedad dependiente del grupo 220/7, del que Vértice Trescientos Sesenta, S.A., es
sociedad dominante vy estd compuesto por las sociedades dependientes Notro Films S.L.U, Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., Telespan 2000 5.L.U, Videoreport, S.A., Notro Televisién S.L.U, Nofro Stage S.L.U vy
Manga Films, S.L.U.

Provisiones y contingencias
Las provisiones se regisiran contablemente cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad tiene una obligacion presente coma resultado de sucesos pasados.
- Es probable que la Sociedad tenga la necesidad de desprenderse de recursos para cancelar la abligacién.
- El importe se puede estimar de forma fiabla,
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Las provisiones se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron inicialmente
reconocidas, procediendo a su reversidn, Iotal o parcial, cusndo dichas chbligaciones dejan de existir o
disminuyen. Las provisiones se valoran por el valor actual de |a mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, tenfendo en cuenta la informacién disponible sobre ef suceso que las
origina y sus consecuencias, ¥ registréndose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
cemo un gaste financlera conforme se van devengando.

Los pasives contingentes son obligacionas posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de 1a
voluntad de la Sociedad.

Elemontos patrimoniales de naturaieza medioambiental

Dada la actividad & la que se dedica la Sociedad, v la Inexistencia de proceso de fabricazion, la misma no tiene
responsabilidades, gestos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran
ser significatives en relacion con el patrimonio, ta sftuacion financiera y los resultados de la misma. Por este
molive no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medivambientales. ‘

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus opsraciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalments, los precios de
fransferencia ss encuentran adecuadamente soportados por Io que los Administradores de fa Sociedad
consideran que no existen tissgos significativos por este aspecto de los gue puedan detivarse pasivos de
consideracion an ef futuro

) Clasificaciones de las deadas enire el corto v fargo plazo

En ol balance de situacién se clasifican a corto piazo los eréditos v deudas con vencimiento igual o inferior a
doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos pericdos.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con 1a reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones &
los empleados con los que, bajo deteminadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad dota

ia correspondiente provision en el momento en gue se acuerda la rescision de las relaciones laborales.

La Direccién de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacion de una provisién por este
concapto, .
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5. Instrumentos Financieros

5.1 Activos Financieros por categorias

E! desglose del saldo de este capitulo del batance de situacion al 31 de diciernbre de 2008 las cuentas del
epigrafe "Activos financieros” al cierre del gjercicio 2008 es el siguiente (en miles de euros):

ACTIVOS FINANCIEROS
Miles de euros
Clases
Largo plazo Corto plazo
Categoria Creditos vy otros Créditos y otros Totaf
i
Préstamos y partidas a cobrar 18.544 2.842 21.386 )

El saldo al 31 de diciembre de 2008, corresponden a préstamos y cuentas por cobrar a entidades vinculadas al
Grupo {vease Nota 8).

§.2 Inversiones en empresas del grupo

El detalls de los Instrumentos de Patrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta la
Sociedad al 31 de diciembre de 2008, se detalla a continuacitén:

SOCIEDAD % de Participacién Saldo al Adiciones | Traspasos Retiros Salde al
al 31.12.08 01.061.2008 31.12.08

b Directa Indirecta
[ — Coste:
B Netro FEms S.1..U 100% - 29.536 1307|  (26.519) ; 4324
!’._‘_i Manga Films S.L.U 100% A 27.427 8.001 - - 35.428
l Telson Servicios Audiovisuales S.L.U 100% - 20.478 - - - 20.478
4@ Telaspan 2000 S.L} 100% - 13.000 - - - 13.000

Videoreport S.A 40% 60% 12.019 - - - 12.018
LW Natro Television S.L.U 100% - 3 - 26,519 - 28.522
I Netra Stage S.L.U 100% - - 3 - - 3
_;@ Apuntolapospo S.A 100% - - 5.529 - - 5529

102.461 14,840 - - 117.304

;£
[ Provisiones:
T Notro Films S.LU £1.6860) - - 1.860 -
[ Manga Films S.L.U (6.252) - - 6.252 .
&L, Telespan 2000 S.L.U (204) (8.109) - - (8.403)
[ Notro Stage, S.L.U. - (3) - - (3}
(#7) < (8.408) (8.112) . 8.112 (8.408}
l o Neto 94.055 6.728 - 8.112 108.896
i
I
[y ) La informacion patrimordal mas significativa relativa a las empresas dal grupﬂ se prasenta en el Anexo | de estas
| cuentas anuales,

Las operaciones mas significativas del ejercicio se detallan a continuacion:
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Notro Films S.L (Sociedad unipersonal) ha ampliada capital por un importe total de 1.307 miles de euros,
que ha suscrito totalmente la Sociedad, mediante Iz compensacion de un crédito concedido a la filial en el
ejarcicic 2007.

En mayo 2007, el Grupo Vértice 360 adquirid Iz sociedad Notro Films, S.L.U. en la que se puso de
manifiesto un fondo de comercio por importe de 28.175 miles de euros. Esta sociedad integraba las
aclividades de Cine y Television. Posteriormente, en noviembre de 2007, se constituyd Notro Television,

5.L.U. donde a partir del 1 de enero de 2008 se ha traspasado la actividad de Televisidn,

A efectos consdlidados, el Grupo Vértice ha determinado que el fondo de comercio pussto de manifiesto a
la fecha de adquisicién en mayo de 2007 se debe al segmento de Television, por tanto, la sociedad ha
procedido a traspasar el importg correspondiente det fonde de comerdio neto a 1 de enero de 2008 por
imporie de 26.522 miles de eurgs de Notro Films, $.5.U. a Notrc Television, S.L.U.

Con facha 1 de febrero de 2008, Manga Films, S.L {Sodedad Unipersonal) ha ampliado capit@i por un
importe total da 8.001 miles de euros que ha suscrito totalmente [a Sociedad, mediants 'a compensacisn de
un cradito concedido a la filial en el gjercicio 2007.

Con fecha 24 de julic de 2008, la Sociedad amplia su capital v prima de emisién en un importe fotal de
4.808 miiles de euros {Véase Nota 6). Esta ampliacién ha sido realizada mediante la aportacidn no dineraria
del 100% de las participaciones de Apuntolapospo S.L. a [a fecha de la transicion, que han sido valoradas
por un experto independiente en 4.909 miles de euros.

Asimisma, con fecha 10 de diclembre de 2008, Apuntolapospo S.1.. ha ampiiado su capital social y prima de
emisién en un imparte total de 620 miles de euros que ha suscrito totalmente 1a Sociedad mediante ia
compensacién de créditos concedidos a la filial en los sjercicio 2007 v 2008,

5.3 Deterioro de inversién en empresas del grupo

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro sobra la recuperabilidad de las inversiones en
empresas del grupo a 31 de diciembre de 2008. En este sentido, dadas las actuales circunstancias del sectar
audiovisual espafiol y de la economia en general, los Administradores han considerado que existen indicios de
deterioro de la recuperabilidad de las inversiones en empresas def grupo.

La normativa espaficla establece varios mélodos para el andlisis de la recuperacién de estas inversionas
financieras entre ios que la Sociedad ha considerado la utilizacién de unas proyecciones de flujos de efectivo
futuro fundamentadas en unas hipétesis, con objelo de obtener un valor de uso para compararlo con el coste del
activo financiero. Los Administradores han considerado estas hipdtesis basandose en su experiencia histérica. A
la hora de dar valor a cada hipdtesis han utilizado un enfogque conservador en base a los siguientes factores:

Factores externos a Vértice 360

.

Nusvas expectativas de las principales variables rectoras del sector audiovisual en Espafia, que en o
relativo a la invarsion publicitaria ftotal en television suponen una reduccién de la misma.

Nuevas expectativas de fa situacidn actual de los diferentes segmentos de adtividad en los que opera la
Sociedad, algunos de los cuales han experimentade procesos de cambio v evolucitn recientes como es
el caso del negocio de distibucidn de derechos audiovisuales.

Ausencia de cambios relevantes o contingenclas en materia de regulacién sectorial, fiscal, ste. que
puedan afectar al negocio de Vértice 360.

Asimismo, la proyeccion se ha realizado considerande lz ausencia de incidentes significativos de carécter
técnico o de cualquier ofra indole que puedan suponer una interupcion del curso normal de la actividad
de la Soctedad durante un periodo prolongado o significativo.

En el caso del segmento de television, nuevas expectativas de cambio de los niveles actuales de precios
¥ frecuencia de ventas en las ventanas de exhibicién de las televisiones, asumiendo que las posibles
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variaciones que pudieran darse a la baja en los primeros durante los proximos afios podrian verse
compensadas con creces cor un incrementto significativo en la segunda.

Factores internos a Vérdice 360:

= a. No se ha considerado page alguno de dividendos en el pericdo objeto de proyeccién en el Plan de
= Negocio.

e b. No se ha proyectado e impacte contable de potenciales planes de retribucian basados en acsiones qua
la Sociedad pudiera implementar. ‘

El periode cubierio por las proyecciones utilizadas es de 5 afios, esto es, hasta 2013, excepto en el segmento

LEw cine para &l que las prayecciones se han realizado a 10 afos, dehido a que los administradores consideran que
' es el cido actual de recuperacion de los derechos audiovisuales. lLas tasas de crecimiento del sector
‘:@ sonsideradas en el periodo de proyecciones oscilan enfre un 10% vy un 26% segin el tipo de segmento. A partir

do ese momanto, se han utifizade tasas anuales compuestas de crecimiento nulas de acuerdo Con unas
— expectativas conservadoras de los Administradores,

Estos flufos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que recege el coste

TEw del capitat de! negocio. Para su céiculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero v las primas de riesgos
utitizadas de forma general enire los analistas para el negocio, resultande una tasa de descuento comprendida

ZEm 8N un rango entre un 7% y un 10% en funcian objeto de andfisis y del riesgo pals considerado.

=3 ) Con bass sn el importe obtenido de la valoracién en uso y un andlisis de sensibilidad sobre el tipo de descuenio

aplicado, los Administradores han concluido gue &l deterioro asignado a las sociedades de Manga Films, 5.L.U,

o y Natro Films, S.L.U. corresponde a Telespan 2000, 5.L.U., por tanto, se ha registrado una provision por imporie

R de 8.108 miles de euros.

e Adicionalmente, la Sadiedad ha calculado un valor en uso de 13 sociedad Notro Televisidn, S.L.U. cuyos fondos
propios al 31 de diciembre de 2008 son negativos. Los resultados de dicha valoracion muestran que dicha

Y sociedad obiendra a medio plazo los fondos suficientes como para recuperar su coste en libros, por fanto, no se

ha provisionado un deterioro por dicha participacion.

Por ditime, la Sociedad ha registrado un deterioro de 3 miles de euros para provisionar el coste de la inversién
. Fa en la sociedad Nofro Stage, S.L.U. y un deterioro por 48 miles de suros para provisionar los fondos propios
28 negativas de dicha sociedad.

L 8.4 Informacion sobre naturajeza y nivel de riesgo de los instrumentos financieras

SB La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacién de
sistemas de identificacion, medicién, limitacidn de concentracion vy supervision.

2 iLa informacion retativa a los riesgos asi como |a politica de gestién de los mismos se desglosa a continuacion;

2 a) Rtesge de Crédito

En el &mbito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
. de cumplir con las obligaciones establecidas en ef contrato. Cabe indicar que no existe una concentracién
= significativa ded riasgio de crédito con terceros dado que todus los préstamos y cuentas por eobrar carrespanden
a empresas del grupo v asociadas.

&

b} Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus compromisos,
como consetuencia de situaciones adversas én los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden la

5B obtencion de la financiacién necesaria para elfo. La Sociedad gestiona &l riesgo de liquidez mediante el
- mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucion de
£ operaciones proximas a vencer por otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto o %

&
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piazo, evitando con ello el tener que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones potencialmente
oy ) desfavorables, La cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de un importe
; minimo de financiacién dispenible equivalente a un afio de servicio de la deuda.

Por ofra parte, se considera necesario incrementar de forma progresiva la vida media de la financlacién de la
. compafia para reducir de esta forma Ia presién del mercado y fener una mayor capacidad de negociacion en e
—@ vencimiento de las operaciones. En & ambite de las operaciones de préstamo, se realiza periddicamente e
seguimiento de la concentracidn de riesgo por entidad financiera para evitar que esta sea oxcesiva.

iR : .
Segin se describe en la nota 24 los Administradores consideran que la Sociedad dispendrd de los fondos
»_gi‘g suficientes para atender al pago de las deudas en sus fechas de vencimiento.
o ¢} Riesgo de interés
s Las variaciones de los tipos de interés modifican e valor razonable de aquallos activos y pasivos que devengan
T un tipo de interés fijo asi como los flujos futurcs de tos activos y pasivos referenciados a un tipo dé interés
. variable.
El objeto de ia gestidn del riesgo de tipos de interds es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
R ) permila rinimizar los mencionados riesgos y que minimice 2l coste de la deuda. Al 31 de diciembre de 2008, la
deuda financiera de [a sociedad ssta referenciada a un fipo de interés varable v el tipo de interés de referencia
Lam es, al indice del Euribor. la Sociedad financia sus operaciones a corto plaze con financiacion bancaria.

Asimismno, financia a ctras sociedades del grupo para la realizacién de sus operaciones.

5.5 Pasivos Financieros

Lo

~ Fasivos Financieras por categorias
£

El desglose del saldo de este capitilo de! balance de situacidn al 31 de diciembre de 2008 las cuentas del

am epigrafe “Pasivos financieros” al cierre del ejércicio 2008 es el siguiente (en miles de euros):
¥, PASIVOS FINANCIERCS

—_ Miles de euros
) Largo plazo Corto plszo
KD Deudas con empresas Deudas con entlidades | Deudas can emprasas

ded grupo Total de crédifo def grupo Otros créditos Total

o Débitos v partidas’
il a pagar 2.059 2.05% 606 1.265 1.479 | 3.350
X 5.5.1  Débitos y partidas a pagar con entidades de crédito
KL Pélizas de ctédito

_{9 Incluyen-los saldos dispuestos de las lineas de crédito ubilizadas para financiar lz necesidad operativa
de fa Sociedad obtenidos del banco Sabadell Atlantico y & bance de Espirito Santo. Bl vencimiento de
las pdlizas de credito sera en el gjarcicio 2009.

Las pdlizas de crédito de la Sociedad han devengado una fasa de interés anual aproximado del 6,4%.

. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenia contratadas lineas de crédito con un imite de 625 miies
. de euros de los qus estaban disponibles 19 miles de euros,
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§5.5.2 Deudlas con empresas del grupo

Correspenden a préstamos recibidos y cuentas por pagar a empresas vinculadas (véase nota 8).

6. Patrimonio Neto

El resumen de las operaciones registradas en el epigrafe de patrimonio neic durante el ejercicio 2008 es o

siguiente:
En miles de Euros

Capital Prima de Otras Resultado del

Suscrite emisian reserves gjercicio Total
Saldo Inicial 59.218 70.436 {1.971) (5.328) 122,363
Ampliacion de capital (Nota 5) 1.091 3.818 - - 4,909
Primera aplicacion NPGC (Nota 2-d} - (682) - (662)
Traspaso - (5.328) 5.328 -
Resultado dal gjercicio - - - 530 530
Saldo finat £0.367 74.254 (7.661) 530 127130

al Capital susctito y Prima de emisién

La Sociedad ha reslizado una ampliacién de capital social v prima de emision suscrifa por nuevoes
accionistas. La valoracién de la aportacion de las acciones de esta sociedad ha sido por importe de 4.900
mites de euros, por tanto, dicha ampliacién se ha llevado a cabo mediante ia emision de 2.182.086 acciones
de 0,5 euros de valar nominal cada una-de ellas y 1,75 euros de prima de emisidn cada una de ellas. Esta
ampliacidn ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% de! capital social de
Apuntolapospe 8.1 valorada por un experfo independiente. Esta ampliacion ha sido formalizada en
esGrifura plblica de facha 27 de junio de 2008,
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Ef resumen de las operaciones registradas en estos epigrafes del caplivlo “Capital Suscrito” y “Prima de
emisidn” del balance de situacién desde su constitucidn ha sido al siguiente:

Miles de Euros
Nemero de Capital Prima de
Actiones Suscrita Emision
Constitucién - 432.753.933 43.275 33.150
Ampliacion capital 23 de mayvo 2007 117.981.738 11,798 30.702
Ampliacién de capital no dineraria {Telespan 2000, S.LuU) 3.609 9391
Ampliacién de capital no dineraria {Notro Films S.L.U.) 8.180 21.311
Ampliacion capital dineraria 18 de jurio de 2007 12.3892.785 1.238 3.225
Total acciones antes def Split 583.128 457 56,313 63077
Split ce fecha 19 de junio de 2007 de 0,1 2 0,05 suros de valor 1.126.256.914 56.313 67.077
nominal . .
Amipliacion de capital dineraria 7 de agosto de 2007 58.067.286 2903 3.359
Total acciones antes def contrasplit 1.184.324.200 59.216 70.436
Contrasplit de fecha 23 de octubre de 0,05 euros a 0,5 suros de|  118.432.490 50.216 70436
valar nominal
Saldo 317122007 118.432.420 59.216 70.436
Ampliacion de capital no dinerarla {Apuntolapcspo, S.L) 2.182.068 1.001 3.818
Baldo 3171212008 120.614.486 60.307 74.254

Las acclones de la Sociedad estan admitidas a cotizacidn en el Mercado continuo de las bolsas espaficlas.
Al 31 de diciembre de 2008, los accionistas de Ia Sociedad son los siguientes:

Parcentaje de
Participacian
al 31-12-08

Accionistas:
Avanzit S.A, 4207
Rustrainvest, S.A. 5,64
Rustraductus, S.L. 1,68
José Maria lrsarri Niifiez 4,20
EBN Capital, S.G.E.C.R, S.A. 4,91
EBN Banco de Nagocios, S.A. 202
Resto del Consejo 3,14
Resto 38,36
Total 100

El Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anonimas patmite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emision para ampliar ef capital y no establece restricoién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Pacto de sindicacion de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su
puesta a disposicidn del publico como hecho relevante, Vértice 360 informo que el 13 de diclembre de 2007
Avarzit, 5.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, $.A., D. José Maria Irisari NGfiez, Dfa. Amalia Blanco Lucas, D.
lgnacio Corrales Rodrigafez y D, Adolfo Blance Lucas, fodas ellos accionistas de la sociedad, cefebraron un
contrato de sindicacién de acciones (¢l “Contrato de Sindicacion™ por &l que se comprometieron a votar en el




7.1

mismo sentido, respetando las direclices de Avanzit, $.A., en todas las juntas generales de accionistas de
Vértice 360.

H Conirato de Sindicacion no limita la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes, si bien
extiende sus efectos sobre las acdicnes que, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad al inicio de
su vigencia. Este acuerdo, con una duracidn inicial de un afio se ha prormegade tacitamente por otro periodo de
igual duracitn (hasta el 31 de diciembre de 2009).

Como consecuencia del Centrato de Sindicacidn, Avénzit, S.A. controla directa e indirectamente la mayoria de
los derechos de vofo de Verice 360,
Sitiracion Fiscal

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el Capitulp VIl del
Titulo Vil del texto refundido de la Ley del Impuesio sobre Sociedades aprobado por &l Real Decreto Legislativo
442004, & de marzo, como sociedad dependiente del grupo 220107, del que Vértice Trescientos Sesenta, S.A., es
sociedad dominante. :

Saldos corrierrfes con fas Administraciones Piblicas

El detalle de Ias cuentas con Administraciones Pdblicas a 31 de diciembre de 2008 es o siguiente:

Miles de Euros

Largo Plaze Corto Plazo
Activas por Impuestas diferidos 2302 -
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades - 38
Hacienda Publica y retenciones a cuenta - 25
Ofros - 5
Administraciones Publicas, deudoras 2.302 166
H.P. acreedora por VA - 168
Haclenda Pablica, acreedora por retenciones - 102
Crganismos Seguridad Social acreedores - 18
Administraciones Puabiicas, acreedoras - 286

Ef impuesto sobra Sociedades se calcula a partir del resultado econémico-contable, obtenido por la aplicacién
de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como |la base imponible del impuesto.
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) 7.2 Concilfacion entre resuitado contable y base imponible fiscal
@
La conciliacion entre el resultado cortable antes de impuestos del ejercicio 2008 y la base imponible (resultado
] fiscal) de Impuesto sobre Sociedades es ia siguients (en miles de euros):
- Miles: de suros
-_@ Aumentos Disminuciones | Totai {Base) Cuota
N Resultado contabie antes de impuestos 356 l 107
T Diferencias permanentes - 8124 (9.05%) {935) {281)
Eliminacion de gastos da establecimienio - (924) {924) (277
e Efiminacion de marca (23) {23) (N
Gastos no deducibles 12 - 12 3
e _ Provisién de cartera 8.112 {8.112} - L
Y Diferencias temporales — 126 - 126 38
@ Caon origen en al efercicio: ’
i Proviaidn genérica 80 - B0 24
o Provision de rlesgos y gasios 48 - 48 14
13 Base Imponlble fiscal {453} (136)
i) Ingreso {gasto} por tmpuesto Diferido 38
ingreso (gasto} por impuesto Comients 136
‘@ Ingreso (gasta} por impuesto Total B

El Consejo da Administracién da la Sociedad ha decidido registrar los créditos fiscales por las bases imponibles

IB negativas pendientes de compensacién, por entender que se cumplen los requisitos establecidos por la
normativa contabla para dicha activacidn, dado que dicho crédito fiscal tambign ha sido reconocide por la filial
3 Manga Films, S.L.U.. Los Administradorss consideran que no exisien dudas razonables sobre su recuperabilidad

a través de beneficins futuros o mediante la reversion de ta provision de la cartera de valores, por los beneficlos
oz de sus filiales.
)

Al 31 de diciembre de 2008 las bases imponibles acreditadas pendientes de compensacion, son las siguientes:

A

- Miles da Plaza Maximao
et Ejerclcio Euros para Compensar
L 2008 1273 2021
e 2007 5327 2.022

S

e

. El efecto impositivo se ha calculado mediante |a aplicacién al importe comespondients del tipo imposifiva del
i 30%. :

R El Consejo de Administracion de la sociedad considera guie por el periodo abierto a inspeccion no se producirdn
contingencias fiscales no regisiradas en estas cuentas anuzles.

» o
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[ 7.3 Activos por impuesto diferido
[
I El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es & siguiente (en miles de euros):
i
! ] Saldos al Satdo al
i:‘if 01.01.2008 Adiciones 31.12.08
L Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.880 - 1.980
[ p Primera aplicaciin NPGC (Nota 2(d)) 284 - 284
F@ Provision genérica - 24 24
[—_;@ Provision de riesgos y gastos - 14 14
[' Total ackivo gor impuesto diferide 2.564 38 2,302
C o 3
L_,a 8, Saidos y operaciones con empresas vinculadas

Cebrard
[ - 8.1 Saldos con vinculadas
s
[ . Los importes de tos saldes pendientes activos con empresas del grupo y asociadas al 371 de diciembre de 2008
el son los siguientes;
[nﬁ-' SALDOS DEUDORES CON EMPRESAS DEL GRUPO

. Corto plazo Large plazo
l' ’ Créditos Créditos Créditos
b oo financieros cometcialas financieros Total
I’ = Empresas del Grupo:
] Manga Films, S.LLU. (8 - 411 17564 | 17.975
e
[ ’ Netro Television 5.1 . 148 - 148
,_9 Notro Fitms S.L.U. (b) 598 7 - 805
[ Telson Servicias Augiovisuales S.L.1. (b) 661 350 - 1.0
I 1 Videoreport S.A. - 482 802 1.384
| Regz Estudio 5.1 - 53 - 53
ML, Clasic New S.A, - 83 . a3
,. - Notro Stage 5.k 49 - 78 127
[5 TOTAL 1.308 1.534 18.584 | 21.386
1
| (a) En el glercicio 2007, la Sociedad firmd un contrato de concesién de linsa de crédito con la sociedad
W vinculada en el que se otorgé una linea de crédito por 26.000 miles de euros para la financiacion de su
'_ aciividad emprasarial, Los créditos otorgados por Ia Sociedad, devengan intereses a un tipo de interés
Ci nominal del Euribor a 30 dias. Estos créditos serdn recuperados en un plazo mayor a 1 afie.

(b} Asimismo, el 1 de junio y 13 de febrero de 2007, la Sociedad concedid dos Hineas de orédito a Notro

}

'[“‘ Films S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales S.L.U. por un importe de 2.000 miles de eurcs y 704
. miles de euros, respectivamente. Estas lineas de crédito son utilizadas para la financiacién de Ia
Iuy actividad ecandmica de las empresas vincUladas. Dichos préstamos devengan un interés nominal del

euribor a treinta dias.

Durante el periodo 2008, estas Iineas de crédito han generado ingresos financleres a la Sociedad por un importe
de 931 miles de euros.

L
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Los importes de los saldos pendientes pasivos con emprasas del grupo al 31 de diciembre de 2008 son los

siguientes:

SALDOS ACREEDORES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Caorto plazo Largo plazo
Deudas Deudas
financieras financieras Tolkat
Empresas del Grupo: .
Manga Filrns, S.LLU. 14 701 715
Natro Television S.L 661 . 661
Motro Films 8.L.U. 51 - 51
Telson Servicios Audiovisuales
S.LU. 116 - 1786
Tetespary 2000, S.L.U. (7) - 1344 1344
Rez Estudio S.L 180 - 180
Clasic New S.A 175 - 175
Otros 8 14 8
TOTAL 1.265 2.059 3.310

{a) El 1 de diciembre de 2007 Telespan 2004, S.L.U. concadié una inea de créditc por un importe de 2.000 |

miles de euros a la Sociedad. Dicho préstamo devenga un interés nominal del Euribor mas un punta,

8.2 Operacicnes con vinculadas

8.3 Retribuciones al Consejo de Administracion

Las operaciones con empresas del grupo v asociadas al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Empresas

dei grupo

Prastacion de setvicios 1.764
Regepoion de servicios {174)
Ingresos financieros por préstamos otergados 931
Gastos financieros por préstamas recibidos {101}

Durante el presents perfodo, los miembros del drgano de administracién  de la Sociedad no han recibido
remuneracién alguna por pertenencia al Consejo de Administracién, al haber renunciado expresameante todos
elics a 1a percapcidn de [a remuneracion acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada ef
27 de junio de 2008, Asimisme, no habla ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningin miembro o rapresentante de los Organos de Administracién.

Asimismo, ninguna de las Sociedades del Grupo tiens contraidas obligaciones en maleria de pensiones o de
seguros de vida con ninguno de los miembiros antiguos o actuales def Consejo de Administracion de la sociedad

dominanta,

Retribuciones a la Alta Direccion

Los miembros del Comité de Direccién del gjercicic 2008 han sido Josd Maria Irisari Nifiez, Oscar Vega
Arribas, lgnacio Carrales Rodriganez, Amalia Blanco Lucas, Adolfe Blanco ELucas, Tomas Cimadevilia Acebo,
Nathalie Garcia, y Juan de Migue! Corcuara.
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8.5 Deberes de lealtad

A continuacién, se muestra un cuadro con la remuneracion percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consajeros ejecutivos) de Vértice 360°y de sus filiales durante ef ejercicio 2008:

Mites de Euros
Concepte 2008
Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° ' 210
Reatribueicn fifa 210
Retribucion variable
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Veértice 360° 509
Retribucion fija a9
Retribucion variable
IT_otaI 719

De acuerdo con e artleulo segundo de fa Ley 26/2003 de 17 de jufio, que modifica entre otros &l arficulo 127 del
Texio Refundido de la Ley de Sacicdades Anénimas, los miembros det Consejo de Administracién nc han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia 0 ajena, ni mantenido participaciones efectivas que af 31 de
diciembre de 2008 en el capital de sociedades con él rismo, analogo o complementario género de actividad al
gue constituye el objeto social de la Sociedad, salvo lo indicado a continuacién:

José Maria Irisarri Nifiez

José Marfa Yrisari tenfa una participacion del 14% del capital social de Savia Creaciones Publicitarias 8.L.,
sociedad que se dedica a la publicidad fundamentaimente. En marzo de 2008, vendid le participacion que tenia

en dicha sociedad.

Oscar Vega Amibas

Oscar Vega es Administrador dnico y tiene una participacion del 74,26% del capital de Club de Técnicas de
Produccién, S.A. (CTP), sociedad que fiene como actividad principal la produccion cinematografica, la
praduccion televisiva y la consultoria en materia audiovisual. CTP realiza su actividad mercantil desde el afio
1987 y cuenta con dos sociedades filisies {parficipadas al 100%), Compafiia Espafiola de Inversiones
Cinematograficas, §.L. v Cinex Short Fiims of Spain, S.1.

El 12 de diciembre de 2007, Oscar Vega ha suscrito con Vértice 360° ur pacto de no competencia por &l gue ha
asurnido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectaments a través de sosciedades,

actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

José Manuel Arrojo Botjja

José Manuel Arrojo, representante persona fisica de Rustrainvest, 8.A., tiene una participacion indirecta, a
través de Aralia Asesores, S.L., del 25,74% del capital de CTP, pero no gjerce cargo gjscutivo alguno.

El 12 de diciembra de 2007, José Manuel Amojo ha suscrito con Viértice 360° un pacto de no competencia por el
qus ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de
sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

Javier Tallada Garcla de la Fuente

Javier Tallada, representante persona fisica de Rustraductus, S.A. tiene una participacion def 16% en la
socledad Intereconomia, que desarrolla su actividad fundamentalimente como medio de comunicacidn (radio y

telavision),
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Juan de Miguel Corcuera

Juan de Migue! tiene una participacion sacial del 4% del capital social de |z mercantil Marketing Promocidn y
Publicidad, S.A., que tiene como objeto principal actividades de publicidad, También es Administradar dnico y
tiene una participacion del £9,98% del capital de Gidas Kadoba, S.L., sociedad gue presta laborss de
asesoramiento en materia de servicios téenicos de produccion y comunicacion audiovistial.

El 12 de didiembre de 2007, Juan de Miguel ha suscrito con Vértice 360° uin nacto de no competencia por el que
ha asumido frente a la Sociedad ef compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de sociedades,

actividades concurrentes con las def Grupo Vértice 3607,

José Herrero de Egafia { pez de Hienro

José Herrero de Egafia Ldpez del Hierro osienta, conjuntamente con su cényuge, de forma indirecta, una
participacién del 70 % en &l capital sodial de Mecanismo Films, S.L., sociedad que tiene el mismo, anslogo o
complementario género de actividad al gue constituye el objeto social de ta Sgciedad. :

Al margen de los Conssjeros Dominicales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Verfice
360° o de su equipo directivo ha sido designado para su cargo en virtud de algin iipe de acuerdo o
entendimiento con accionistas imporiantes, olientes, proveadores o cualguier ofra persona.

Finalmente, ningln consejere mantiene participacion alguna en sociadades del grupo Vértice 360.
Segun los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consegjeros y miembros dal equipo directive son
propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se resogsn én (2

tabla siguienis:

N° Acciones M® Accinnes N* Acciones Participacién total
Nambre directas indirectas totales capital (%)

Conseieros Efectitivos

José Maria Irisarri Nifiez 5.061.722 - 5.061.722 4,20%

‘ ignacio Corrales Radrigéfiez 1.757.610 - 1.757.610 1,46%

Consejeros Pomirni

Rustrainvest, S.A. 4.386 618 - 4.386.618 3.64%

Rustraductus, S.L 1.996.945 - 1.996.945 1,66%

Tedfito Jiménez Fuentes 97.817 1484 99.301 0,08%

Enrique Lahuerta Traver 122.447 - - 0,10%
Consejeros Independientes

Palarma Cabello Esteban 10 - 10

Santiago Ruiz Dubois 1.000 - 1.000

Rosa Lagarrigue Echenique 10 10
Otras Conseferos externos

José Herrero de Egafia y Lépez dal Hierro - 1.804.426 1.804.426 150%
Total 13.424.172 1.805.910 15.107.642 12,64%
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Asimisme, segin los datos que dispone lz Socledad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo
que han asumido resfriccion temporal 2 la libre disposicion de acciones dela Socledad son los siguientes:

§ @

@ Mombre Fecha Acciones Yo Agciones 5 Capilal | Acciones | % Total
finalizacion Restringidas | Capital bres tatales Capital
@ José Marla Irisarri Nofez 23/05/2010 1.801.650 1.49 3.260.072 70| 5081722 4,20
Adolfo Blaneo Lucas 2310572010 1.287.287 1,07 120974 4,10 1.408.261 1,17
@ Amalia Blanco Lucas 23/65/2010 655,145 0,54 251983 021 907.128 0,75
Nathalie Garcfa 23/65/2010 407.825 0,34 528800 .44 838.225 0,78
@ ignacio Corrales Rodrigafiez 231052010 1.145.482 Q.85 512.128 0,51 1.757.610 1,46
Tomas Cimadevilla Acebo 23/05/2(10 1.143.284 095 2.465 568 2,04{ 3.608.852 200
g Total 6.440.473 5,34 7.239.325 5,00 | 13.679.798 11,35
= i
o 9. Ingresos y gastos
= 9.7 Importe Neto de la Cifra de Negocio
) La practica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2008, asciende a 1.764
miles de euros corresponde principatmente a la prestacidn de servicios carporativos de estructura que la
& Sociedad realiza a las Sociedades del Grupo en su calidad de sociedad de holding de ia misma.
=
Dado su caracter de holding no es posible segmentarios por actividades o por drea geogréfica.
@ p S p P geog
@ 9.2 Resultado financiero
E! desglose del resultado financiero en el ejercicio 2008 se detalla a continuacian:
e - )
—
. Miles de elros
@ Ingresos financiaros - Grupo 931
=Y Ingresos financleros de créditos - Tercercs 1
~ Total ingresos financieros © 0932
% Gastos financieros de créditos - Grupo {101)
Gastos financiercs - Terceros ) {13)
9 Total gasto financiero (114}
Pérdidas pos deterioro de instrumenios financieres {456}
= Resulktade financiero 772
>
Los ingresos y gastos financieros se deben a préstamos otorgados y recibidos de empresas del gmupo (Vease
5 Nota 8).
- 10.  Ofra informacitn
- T
- 10.1 Piantilia
2
- El nimero madio de personas empleadas en el Blifimo gjercicio y su distibucion por categorias y por sexos es la
2 siguiente:

2 | e
’ , A
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2008
Mujeres Hombres
Direccion general y jefaturas 3 1
Administratives, auxilisres 1écnlcos, eventuales v olsos 3 t
Total ' 5] 8

1¢.2 Otros gastos de explotacion

10.3 Honorarios percibidos por awditoria

11.

12.

El salde de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2008 incluye principaimente los
gastos por servicios profesionales independientes.

i

Los honorarios refativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados a la sotiedad durante &l gjercicio 2008
por la auditoria de Vértice 360° y sus estados financieros consolidados ascienda a 112 miles de suros.

Por otra parte, los honorarios relafivos a ofros servicios profesionales prestados por € auditor principal y por
otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicic 2008 a 151 miles de eures.

Compromisos adquiridos con ferceros

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene comprometidas garartias presentadas ante ferceros por importe de
17.149 miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales prestados por la Sooiedad ante las
entidades de crédito para garantizar los contratos de financiacién concedidos a las sociedades del Grupao.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente daescritos no se derivarg ninguna
abligacion de pago para la Sociedad qua no se encuentre ya provisicnada, por to que ef saido conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liguidez a conceder a
terceros por la Sociedad.

Acontecimientas posteriores al cierre

El 14 de Enero de 2009, se amplia capital social y prima de entision mediante aportacion dineraria por importe
de B.711.048, representado por 13.401.810 participaciones; de las cuales TSS Luxembourg 1, S.Ar.l, suseribid
11.545.024 participaciones por importe de 5.772.512 euros de capital social y 1.731.754 euros por prima de
emision. Asimismo, los actuales accionistas ejercitaron ef dereche de suscripcion preferente en la preporcion de
una accidn nueva por cada nueve acciones antiguas, suscribiendo un total de 1.856.586 participaciones por
importe de 928.293 euros y 278.487 euros de capital social y prima de emision, respectivamente.

Posteriormente, a dicha suscripcion, con fecha 26 de enero de 2009, la sociedad TSS Luxembourg |, S.a.rl,
adquirid, directamente, a Avanzit, S.A. la cantidad de 1.408.567 participaciones, consiguiendo un 8,67% de (a
participacian tofal en & accionarado del Grupa Vértice.

Como consecuencia de esias operaciones, los accionistas de Ja Sociedad Dominanie son los siguientes:

i T T e B MR R R T R TR TR
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Porcentaje de

Particlpacién
Accionistas:
Avanzit 5.A. 37,86
TSS Luxemburge S.a.r.l. 9,687
Rustrainvest, S.A. - 327
£BN Banco de Negoclos, S.A. : 6,83
Jose Maria Irisarm Nofez 3,78
Resta 38,40
Total 106,00

Ei Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunion celebrada el 28 de enero de 2008, aceptt la
dimision presentada con fecha 20 de enero de 2009 por la Consejera D® Paloma Cabello Esteban, quien fue
nombrada miembro del Consejo de Administracion por cooptacion con fecha 26 de julic de 2007, y
posteriomente ratificada en sl cargo por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 27 de junic de 2008. Debido & que la Sra. Cabello sumaba 2 su condicidn de consegjera la de
Presidenta def Comité de Auditoria y Contral, con motivo de su dimisisn el Consejo de Administracién nombro ab
consejero independients D. Santiago Ruiz Dubais ¢omo nueve Presidents de dicho drgano, '

Asimismo, en ia reunién de 28 de enero de 2009, Consejo de Administracién acordd nombrar consgjero por &
sistema de cooptacién regulade en el articulo 138 de !a Ley de Sociedades Andnimas a D. José Luis Macho
Conde para cubrir la vacante provocada por la renuncia de D.% Amalia Blanco Lucas, quien fue nombrada
consejera por un periodo de seis afios por acuerde de la Junta General celebrada con &l cardcter de
extraordinaria y universal of 7 de febrero de 2007 v present6 renuncia al Cargo por causas personales el dia 29
de octubre de 2008. Tras el nombramiento del $r. Macho permanece vacante uno de los puestos dal Consejo de
Administracion de fa Sociedad. ’ ’
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CIEDADES DEPENDIENTES INT DAS EN GRUPO VERTICE 350
ta,
%, Derechas de Wolp Miles da euros
Coniralados por 12 Resullado del Siercicio Taotal
“ Sociedad Dommante .
™ 1 | Capial Prima de Rasulliaco da| Beneficia Nefe|  Fondas
Societad Domigilio Actividag Tiractos | Indivastas Spolst Emision__| Resarvas | Explolacibn 4] Praplos
o Seridos Acald 51826077 | Explobacién de T industria de grabaciin de 1s imagany of sonido por
udigvisuales, S.L4. (A) (Madrid) 1643 ¢fase de medios y en loda ipo de soporles, an parlouler i edicion.
posiprodiccion, amision y doblake de sbras audiovisualas, y fodo squatley  100% - 16.799 2,404 2338 -1418 -7 20,721
que se relacions con dichas aclividag,
[I\c’dewaparl. S.4 (A {Famando Rey. 8. [Alquiler d¢ 2qulpos sudi b de video, icios de
28223 {Macrid} conesponsalias, organizacién de wamus ¥ todo tipo de servicios
) prastatos por &1 persanal nasessio para llevar g cabo estas 40% 60% 4 517 1 17 1.543 5116 18,586
E adtividadss.
Ll
idacreport Cenarias, Sk, [Doctor Marafidn,1,  |Alguiler de equipos auBovt b de viden, ics d
B} 003, (Santa Cruz u:rmspomallas arganizacion de averﬂns ¥ todo tipo de servicos
e Tenerte} por ol p ; it para lavar  cab astas - % 66 ] 179 447 HE 4,791
a&ivtdadzs
[|Vidsa=‘ SA ;lggg ;erm_das' 4, lAlguitar ds equipes de videowall R a5% & o s & 2 151
Classic & Naw Madrd, SA,  |Alcatd, 518, 28027 Dacio 33 y aregios ¥ cuanty esté
(8 {Madrd) fonace cor Un estudic dernlisica y de pustprotutiin del soqido en - 100% &01 ] 313 407 210 1.384
cualquiss clase da soporie.
]: Qstra Doita, §.A. Sagasta, 27, 2° Craacian, reabzacldn y peaduccitn de idenfidadss corporativas,
Prcha, 28004 produceion de vidaos publicitariod y desarmdlio de esirtagias de - BO% B0 [ -1.465 ] 1] -1.40%
i} (Madric) icaglén comporativa, ,
| I Teison Digital, SA Alcela,518. 28027  pGestion <@ i
J (Madri:_l) - 75% 300 0 -8 b 0 24
;?w'sﬂna de Sanide v Lucas, cfj:zm Leonar 53. {Pra<ducclones sonkde A '45% 575 o a1 8ad 48 1414
Produceion v Asesorla Rasao dal Prade, 24 |Organizacion Evenlos Cotporativos. R
Gullural, S.A. 20014 (Maddidy - 100 &0 0 4 o b 80
= ;
 Apuntolapospo, S.L. {B) E::Dgzs Fiss,132- Prudul?cmn ¥ post-produccisn digilal de material y formales digitales 100% 150 54 273 706 558 4534
= realat
i
I Wanga Fims, $L.U &) Balmes, 243, 0ADOT [Operaciones y activitades indusiiales y comarclales relacionadae con ia]
{Barcaiona) pradundbr}. tampra, vents, alguiler, imporiacion, expertacion,
> jcin de inemalogrificas en los canales do 100% . 5317 22 2387 -13.562 B.148 -1675 12.357
-r‘l cing, vidao y telpyisitn,
—L Telespan 2000, SL.U. (B) Principe da Vergars, |Produccidn cinemalografica y, en general, de obeas audiovisuales,
] 93. 18, 23008 100% - 4 1.218 3048 108 414 4.534
T (Madrid)
a Matra Films, S.L.U. (A) Lrl‘ﬂco%n H ‘ 08006  [DHsiribucién y producoion de ebras Audiovisuales. 100% : a9 1.268 478 _at2 g5 1724
. | REZ Estudio, SL (B) Aenerst Castafios,  |Presiacién de servicios d= 1 1kerita, p farlo y de
E'f 4. (Wadid) mérkeling. - % 3 o 161 8 28 207
o JCompaliia de Inverlarios Pzn. Espaiia, &, 2B. | Produceion da abras audicvisuales scbre Naluraleza.
heaturalas Tv, S.L. Afico €. 4100 - 0% 43 108 193 38 Z40 532
(Seqovia)
.
X . . " "
,,1 Sinple Blae, S.L. Av;::;fu‘ 40. 280201 P dn de cbras sains sobre Nuewas Tetreloglas, . 100% 3 " 135 14 o3 ME
. [Butecs Slege, B.L. Prancesc Wacia, 7. |Produccldn da obras lealrales.
-1 Fiso 19.GBb2S - 4% 120 0 184 17 14 286
{Berecional
- - n
et Ascald 518, 28027 | Produccitn de series, programas de lelevisién
Wotra TV, 5.1 (B} [Wadrid) 100% - 3 i 2 ~1.821 1711 -1.706
»
- \Alcaid 518. 26027  |P 300, ext iony it de ghras
Notre Slage, §.L. (fAadsid} 100% - 3 0 [} i A9 48
x
ing P ihucitn ¢ Taf; gl ialiradas
(Amazing Pichres, S.L. Lncoln 11, 00BXE  |Distribudon ci de obras audi espeyialize: 100% ) g93 o 2 414 515 499
’{ Barcelona
Y
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{A) Sociedades auditadas por Deloitte a 3% de diclemtbre de 2008
{B)] Sariedades revisadas por Daksitts & 31 de diciembre de 2008
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, §.A.

Informe de Gestion del
gjercicic terminado el
31 de diciembre de 2008

Aniglisis de los resuliados
Los resuitados de este glercicio han venido originados por dos circunstanicias:

- Se continda el proceso de consolidacion como matriz que cofiza en las bolsas de Madrid v
Barcelena de un grupo formado por 17 empresas. Fsto ha supuesto un incrementc de personal y
la continuacién del proceso de integracion de sistemas y homogeneizacian de criterios,

- la Sociedad ha elegido como fecha de transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de
de enero de 2008. La aplicacién de los cambics de criterlos contables relativos a los gastos de
primer establecimiento y marcas ha supuesto una disminuciéon en el patimonio neto de la
empresa, neto de su efecto impositivo, de 662 miles de euros. |

Hechos relevantes

Burante el afio 2008 se ha realizado la Incorporacion al grupo de una nuava companiia en el 4rea de
servicios audiovisuales {(Apuntolapospo, S.L.), empresa de postproduccion cuya irtegracion fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de 27 de junio. Dicha integracion se produjo mediante
una ampliacitn de capital por valor de 4.809.650 euros. Las nuevas acciones fueron suscritas por los
propietarios de Apuntolapospo como contraprestacion por la integracion de esta Gifima sociedad al
Grupo. La oparacidn de compra de Apuntolapospo se anuncié el pasado 27 de diciembre de 2007
con el objetivo de reforzar la posicidn del Grupo Vértice 360° an ef negocio de la postproduccion
digital de imagen vy sonido para televisién, cine y publicidad. Apuntolapospo, {a primera integracién de
una empresa tras la salida a Bolsa del Grupe, es una sociedad domiciliada en Barcelona con una
actividad muy complernentaria a la que Telson desarrolla en Madrid,

El 21 de noviembre de 2008 se anuncid una ampliacién de capital por 8,7 millones de euros. En &l
marco de dicha ampliacidn de capital, ia Sociedad alcanzd un acusrdo con TSS Luxembourg S.ARL.
{fordo gestionado por Thesan Capital, y propiedad de Nomurg) en virtud del cual, TSS se
comprometio a suscribir todas aguellas accionss que no fueran suscritas por log titulares de derechos
de suscripcin preferente. La ampliacion de capital se ejecutd de forma completa en el mes de enero
del ejercicio 2008, segun se explica en el epigrafe relativa a hechos posteriores.

Evolucion fulura

En ef area de servicios, se moderara ef crecimienio de la actividad {radicional de la compafifa, tanto
en volumen como en margenes. No obstante la infegracion de un afo completo de las compaiiias
incorparadas en 2008 y la tendencia a la externalizacion por parte de los “carriers” nos permite seguir
siendo optimistas para el futura.

La mencionada tendencia a la externalizacién es una de las claves del negacio en el futuro. Nos
hemos posicionado en esta actividad con una clara vocacion de liderazgo, siendo los contratos
obtenidos en Canarias v Baleares claro gjemplo de esta estrategia.

En el drea de television, se estdn consiguiendo todos los objetivos estratégicas plantsados en
cuanto a posicionamiento en las cadenas. Se esta haciendo un gran esfuerzo comercial del que ha
resultado un gran crecimiento en las ventas con la consecucién de varios programas en prime fime y
se hard en & afo 2009 un gran esfuerzo en mérgenes.

Se ha conseguido ademas, tener presencia en practicamentes todas las cadenas de ambito nacional
{Antena 3, Cuatro y TVE} v en algunas de las autondmicas {Catalufia, Madrid y Galicia).

En el area de cine, se ha modificade el planteamiento estratégico de la division que gira. en torno a
cuatro lineas claves: a) Menos inversion en compra de derechos de produccion ajena, lo que
disminuira ef riesgo {planteamos inversicnes anuales en el antorno de los 6 millones de euros); b}
aumentar el nimero de lanzamientos de productos de produccién prapia (producdonss nacionales y
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coproductiones internacicnales); ¢} trabajar en una explotacidn intensiva del catdlogo y d) desarroliar
nuevas formas de explotacion ligadas a las nuevas tecnologias y a las nuevas herramientas de
marketing.

El area de teatro, seguiremos con Grease en Madrid y hemes estrenado con muche exite nuestra
primera obra de texto.

Principales riesgos asociados a |a actividad

El nagotio y las actividades del Grupo Vértice 380° estan condicionados por determinados factores
que son comunes y consustanciales a cualquier sogiedad de su sector: alta competencia sectorial,
necesidad de equipos técnicos que evolucionan con rapidez, explotacion ilegal de obras
audiovisuales (“pirateria), legislacién, fragmentacion de audiencias, incertidumbres ligadas al
desarrollo de fa television.

Asimismo, la situacion de la economia en la actualidad hace que se generen algunas incertidumbres
respacto de la evolucién del crédito, la posible incapacidad de pagoe de los clientes, ete.

Podriamos destacar como mds significativos los siguientes:
Distribucion cinematogréafica

Una de las aclividades del Grupe Viértice 360° es la distribucion de peliculas cinematogréficas. Este
negocio consiste fundamentalmente en la adquisicion de derachos de peliculas para su explotacidn
mediante 1a exhibicién en salas, distribucidn en soporte DVD, distribucion por Internet v venta de
derachos de antena a las televisiones.

El cine estd sujsto a los gustosftendencias del pdblico que son, por su propia naturaleza,
impredecibles. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de
los planes de negocic en este segmento de actividad. Bl valor comercial de las peliculas estéd muy
afectada al alza por la concesion de premios en festivales o por el éxito comercial precedente en
ofres paises. $in embargo, la adquisicion de los derachos con mayor potencial comerclal se lleva a
cabo sobre proyecto, es decir, antes de que fa pelicula sea realizada, por lo gue no existe modo de
garantizar el resultado.

En o futuro, un ndmero significative de las peliculas que distribuye ! Grupo Vértice 360° podrian no
tener éxito comercial, con lo que sus actividades, rasultados y situacién financiera podran tener un

impacto sustancial adverso.
Produccion cinematogréfica

En Espafia y en general en Furopa, la produccion cinematagrafica es una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica, estatat v de ia Unidn Europea.
Por tanto, un cambio en la polifica de ayudas podria tener una repercusian negativa sobre [os costes
de produccién y de distribucion comercial de las peliculas.

Produccian tefevisiva

El Grupo Vérice 360° elabora preductos para television; fundementslmente programas
{entretenimiento, magacines, debate, concursos, efc.), series de ficcién y documentales. Se trata, en
suU mayor parte, de producios elaborados bejo pedido, amparados por confraios con las cadenas gue
se comprometen 4 la adguisicién de un nlmero minimo de programas, con posibilidad de renovacion
dando confinuidad a los programas segin las mediciones de audiencia o la estralegia de
programacicn de ias cadenas..

E! Grupo Vértice 360° no puede controlar la demanda de programas, seres o documentales de las
cadenas de television. B Grupo Vértice 360° tampoco fiene capacidad de predecir ef éxito de
audiencia que los programas por &l elaborados vayan a terer, ni puede controlar su programacion
{hora a la que son emitidos), que es una decision exclusiva de las cadenas y que flene gran
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repercusion sobre el éxilo v la continuidad de la produccidn. Ef Grupo Vértice 360° no puede ejercer
influencia sobre &l nivel nacional de inversion publicitaria en television, ni sobre los presupuestos con
los que anualmente cuentan las cadenas de cardcter puiblico para !a adgutsicion de programas, series
o documentales.

Concentracion de ingresos en ef sector audiovisual en Espana

La estruciura comerdial v aperativa del Grupo Vértice 360° estd segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccion de confenidos v
la distribucién comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de aclividades muy
diferenciadas entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo confrates
distintos, iodas ellas estdn enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia v por tanio afectas de
forma simulténea a los ciclos econdmicos del sector v a posibles problemas coyunturales globales del
mismo.

Fluctuaciones del fipo de cantbio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros,
aproximadamente un 90% de las compras de derechos cinematograficos, que representan
aproximadamente un 15% del total de las compras del Grupo Vériice 360, se realizan en ddlar
estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en ef valor del euro frente al ddlar estadounitdense desde
el momento de la adquisicidn de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto en las
actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

La companila no fiene contratada ninguna cobertura en relacién al fipo de cambio.
Riesgos derivados de Ia exisfencia de un niclen de controf aceionarial

Una vez realizada la admisién a cofizacion de las acciones de Vértice 360° que la Sociedad realizd a
principios del afic 2009, Avanzit, es titular de una participacion del 37,86% del capital de Vértice 360°
y. por tanto, tiene una influencia significativa en el drgano de administracion de la Sociedad aungue
no serd titular de la mayoria de los derechos de vato de la Sociedad. ’

No ohstante, en dicismbre de 2007, Avanzit suscribid un acuerdo con un grupo de accionistas de la
Sociedad, por ef que Avanzit y dichos accionistas se han comprometida a votar en ef mismo sentido,
respetando las direchices de Avénzt, en todas las juntas generales de accionistas de la Sociedad.

Este acuerdo no fimita ia fibre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las

acciones que, en su caso, las partes puedan adquérir con posterioridad a la fecha del acuerdo.

Por tanto, Avanzit cortrola directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto de la
Sociedad

Riesgo derivado de compensacion incomplefa de crédifos fiscales por bases imponibles
negafivas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de que los resultados futuros
permitirdn la recuperacién de los créditos fiscales e impuesios anlicipados en fos plazos fiscales
vigentes (vencimiento en 15 afios).

Otros riesgos con incidencia en el Grupo

Exposicién al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al rlesgo de crédito es en refacidn a los saldos de deudores
comerciales y atras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de

provisiones para insalvencias, estimadas por la Direccitn dal Grupe en funcién de ia experiencia de

sjercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico aciual,
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Exposicion al riesgo de interés

Las deudas con entidades financieras se encusniran referenciadas a un tipo de interés de mercado.
E! Grupo no tiene contratada ningin tipo de cobertura en relacién al tipo de interés.

Expasicién al riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2008, ¢l pasivo circulants det Grupo Vértice 360° es superlor al activo circulante
provocado, fundamentalmente, por el segmento de cine, como ocurre habitualmente en este
segmento. La inversion a largo plazo en derechos o producciones, generalmerte esta financiada con
deudas a corio plazo mientras gle los flujos de fondos obtenidos de la inversion se producen en un
harizonte temporal mayor que [a deuda financiada. La direccion del Grupo estima, no obsiante, que
con los ingresos que se esperan generar en el future y con las disponibilidades de financiacién
existentes, ss dispendrin de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de
su vencimiento

Hechos posteriores ai cierre del ejercicio

En los primeros dias del gjercicio 2009 Vértice 380° finalizd la ampliacion de capital por un montante
de 8.711.046,5 auros anunciada el 21 de noviembre de 2008. Durante el periodo de susecripeidn
preferente v de soliciiud de acclones, que finalizé el 30 de diciembre de 2008, los actuales
accionistas efercitaron su derecho en la proporcidn de una accién nueva por cada nueve tifulos
antiguos, suscribiendo en totat 1.856.586 acciones, por importe de 1.206.780,9 euros (de los que
928.293 suros correspondan a nominal y 278.487,2 euros a prima de emision).

Las restantes acciones smitidas, 11.545.024 tftulos, han sido suscritas de forma integra por TSS
LUXEMBOURG |, S.arl {TSS). uno de los fondos de inversion cuyo inversor de referencia es el
banco japonés Nomura (dicho fondo esta asesorado por Thesan Capital). Asi, TSS ha desembolsado
gl importe restante del aumento de capital, 7.504.265,6 euros (de los gue 3.772.512 euros
corresponden & nominal y 1.731.753,8 euros a prima de amisién).

Posteriomente, a dicha suscripcién, con fecha 26 de enero de 2009, Ia sociedad TSS Luxembourg |,
S.ar.l, adquirio, directamente, a Avanzit, S.A. la cantidad de 1.408.567 paricipaciones, consiguiendo
un 9,67% de |z participacion total en sl accionariada del Grupo Vertice.

Autocartera

Al 31 de diciembre de 2008 la Sodedad no tiene acciones propias en cartera ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el gjercicio 2008,

Actividades Tecnologicas

El aciivo del balance no recoge ningln importe por este concepto, pero es consustancial a la
emprasa desarmollo de nuevas tecnologias que son de aplicacion en los ambitos de sistemas v
distribucién de contenidos.

Uso de instrumentos financieros por el Grupo

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de Interés, tipe de
cambio, ete., salvo los desglosados en las cuentas anuales.
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Contenidos adicionales conforma a 1o dispueste on el art. 116 Bis de la Ley de Mercado de
Valores.

a} Estructura de Capital

El capital social de Vértice 360° S.A. es de 60.307.243 ewos y estd formado por 120.614.486
accionas nominativas de 0,50 surgs de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y
serie, totalmente suscritas y desembolsadas, Las acciones estdn representadas por medio de
anotacionss en cuenta y tienen los mismas derechos.

b} " Restriccion a fa Transmisibilidad de Acciones
Mo hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o fransmision de las acciones
representativas def capital social,

G} Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas
Le siguiente tabla muestra una relacion de aguelios accionistas que, segin el conocimiento de la

Saciedad a 31 de diciembre de 2008, fienen, directa o indirectamente, una partidpacion significativa
en su capital social, segin se define en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

Porcentaje de

Participacidn

-al 31-12-08
Accionistas:
Avanzit S.A. 42,07
Rusirainvest, 8.A, 3,64
José Maria Irisarri Nufez 420
EBN Bance de Negocios, S.A. 6,93
Total 56,84

A fa fecha del presente Informe de Gestidn, no existen opcionas sobre acciones de la Sociedad
concedidas & favor de loa miembros del Consejo de Administracidn o de sus directivos

4] Resfriceion al Derecho de voto
No existen restriccicnes para el gjercicio de los derechos de vole,

e} Pactos Parasociales

E! 13 de diciembre de 2007, Avénzit, S.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, $.A., D. José Maria
Irisarri Nofiez, DRa. Amalia Blanco Lucas, D. Ignacio Comrales Rodriganiez v D. Adelfo Blanco Lucas,
tedos ellos accionistas de la Sodedad, celebraron un contrato de sindicacién de acciones (el
“Contrato de Sindicacidn”) por & que se comprometieron a votar en el mismo sentide, respetando las
directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas generales de accionistas de Vértice 360°.

El Contrato de Sindicacion no limita 1a libre transmisibiidad de las acciones por parte de los firnantes,
st bien exiende sus efectos sobre las acciones gue, en su caso, las partes puedan adquitic con
posterioridad al inicio de su vigencia. La duracién del acuerdo as de un afio v estd prevists la
posibilidad de que se renueve tacitamente por periodos de igual duracion, salve previa denuncia de
cualquiera de las paries.
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Coma consecuencia del Contrato de Sindicacion, en la actualidad Avanzit, S.A. controla directa e
indirectamente la mayoria de los derachos de voto de la Sociedad.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de *
Administracin y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estalutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracidn. El
nombramiento de los miembros del Conssjo de Administracién coresponde a la Junta General de
Accionistas, de acuerdn con lo establecide en la Ley de Socledades Anénimas v en los Estatutos
Sociales. Conforme a estos dlfimos, el Consejo estard compuesto por un minimo de cinco  y un
méximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accianistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas
hasta que se relina la primera Junta General de Acclonistas.

Las personas propusstes para el cargo de Consejero deben reunir los requisitos que en cada
mamento establezcan las disposiciones legales vigentes y fos Estatutos Sociales, ademas de gozar
de reconocido prestigio profesional v de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciénes y en las
causas de incompatibilidad que establezca Ia legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de realeccion de los Consejeros que se eleven por el Consejc a
la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, deben ir
pracedidas del correspondiente informe de la Comisidn de Nombraniientos y Retribudiones. Cuando
el Consejo se aparte de las propuestas de Ja Comision de Nombramientos y Retribuciones habra de
maotivar las razones dejando constancia de kas mismas en el acta. '

De acusrds con lo establecido en e Reglamento del Cansejo en cuanto a la compaosicion cualitativa
del referido drgano, el nimero de consejeros externos dominicales e independientes consfituird una
amplia mayoria del Consejo, siendo e nimero de consejeras ejecutivos et minimo necesario teniendo
en cuenta la complejidad de la Sociedad y €l porcentaje de participacion de los consejeros gjecutivos
en el caplfal de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de
consejeros dominicales y el de independientes reflgjard la proporcion existente entre ¢l capital
representado por las consejeros dominicales vy el resto del capital, siendo &l numero de consejeros
independientes de al menos un tercio del total de los consejeros.

El plazo estatutario de duracidn del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por pericdos de igual duracidn. Vencido &l plazo, el nombramiento caducara una vez
se haya celebrado la sigufente Junta General de Accionistas o haya concluido el término legal para la
convocatoria de la Junta General de Accionistas Crdinaria.

Los Consejeros designados par cooptacion deberan ser rafificados en su cargo en la primera Junta
Genaral de Accionistas que se celebre con posterloridad a su designacion.

Los Consejeros. cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General de Accionistas, cuando
comuniquen su dimision a la Sociedad y cuando haya transcumito el pericdo para e gue fueren

nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se trata de una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto en los
ariiculos 103 vy 144 a 150 del Texto Refundida de la Ley de Sociedades Andnimas, sin ninguna
especialidad. Exige la concurrencia de los sigulentes requisitos establecidos en la Ley:
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- Que los administraderes o, en su caso, los accionistas autores de |a propuesta formulen
urt informe escrito con la justificacion de ls misma.

- Giue se expresen en la convocatoria con la debida clarfdad los extremos gue hayan de
modificarse.

- Que en ¢l anuncio de convocatcria se haga constar el derecho que corresponde a todos
los accionistas de examinar en el domiclio social &f texto integro de la modificacion
propussta y del informe sobre fa misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de

. dichos documentos.

- Clue ! acuerdo sea adoptado por Ia Junta de conformidad con lo dispuesto por el
articuto 103 de la Ley de Sociedades Anénimas.

- £n todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura publica que se inscribira en el
Registro Mercantit y se publicard en e Boletin Oficial del Registro Mercaniil.

o Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particuiar, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de fa Sociedad comesponde al Consejo de Adrinistracién en forma
colegiada y por decision mayoritaria. Tiene atribuidas amplias facultades para la gestién,
administracion y representacién de la Sociedad, sin mas excepciones que las de aquellos asuntos
que sean competencia de la Junta General de Accionistas o no estén incluidos en el objeto sociak.

Sin perjuicio de lo anterior, D. José Marifa irisarri Ndfiez, Presidente det Consejo de Administracion de
la Sociedad, tiene atribuidas todas las facultades del Conssjo de Administracidn, exceplo las que
legal y estatutariamente no pueden ser objeto de delegacién. Asimismo, en su condicion de
Presidente del Consejo de Administracién, le corresponde a titulo individual & ejercicio de las
funciones representativas de la Sociedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto.

Adicionaimente, ol Consejerc D. ignado Corrales mantiene concretas facultades sclidarias y
mancomunadas con determinadas personas pertenscienies 2 la Socieded. Entre las facuitades
atribuidas gl Sr. Corrales ne figura la compraventa de vatores mobikarios,

En la actualidad, el Consejo de Administracion dispone de autorizacién de la Jurts General de
Accionistas para la adquisicion derivativa de acciones propias. La Junta General Qrdinaria de
Accionistas colebrada el 27 de junio de 2008 aulorizd al Consejo de Administracidn a adquirir por
tilulo de compraventa o por cualguier oiro acto intervives 2 titulo oneroso acciones propias de la
Sociedad representativas de hasta un cinco por ciento {(5%) del capital social durante un periodo de
18 meses, contado a partir del dia 27 de junio de 2008,

A su vez, el Consejo de Administracion en su sesidn de 28 de enero de 2008 acordd por unanimidad
conferir poder tan amplio y bastante como sea necesario a favor de su Presidente, D. José Maria
Iisarri Nifez, con facultad de sustitucién a favor de terceros, para que en nombre y representacion
de la Sociedad pueda adquirir acciones de la Sociedad en el mercado continuo por un importe
méxime acumulado de trescientos mil euros (300.000 €}

h} Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en

caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta pibfica de
adquisicion.

No existen acuerdos de estas caracter(sticas.




1} Acuerdos con Gonsejeros, Dirsecién y Empleados que dispongan indemnizacionss en caso
de dimisién, despide improcedente o extinclén de la relacién laboral con motive de una
oferta pdblica de adquisicion

Los contratos entre la Sociedad y cuatro Altos Directives, entre los que figuran dos Consejeros
Ejecuiivos, contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacién en caso de extincion
de la relacién por parte de la Sociedad, por cualguier causa gue no sea ia dimisidn del Alto Directivo o &l
despido daclarado procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de
seis meses antes de proceder a la extincion det contrato. La misma indemnizacién resulta de aplicaclén
en &l supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto Directive en caso de cambio de control de
la Socledad o cualqulera de log demas supuestos previstos en el ariculo 10, aparado 3, de! Real
Dacreto 1382/1985.

Los contratos de los empleados llgados a Vértice 360° por una relacién laboral comin generalimente no
contienen clausulas de indemnizacion especificas, por lo que, en el supuesto de extincion de la relacién
laboral resuliara de aplicacion la normativa laboral generaf,

10, Informe Anual de Gobietno Corporativo

En la misma fecha de aprobacion del presente Informe de Gestién, af Consejo de Administracidn de la
Sociedad ha aprobadoe el Informe Anual de Gobiemo Corporativo correspondierte al ejercicio 2008, gue
sers remilido a la Comision Nacional del Mercado de Valores para su puesta a disposicidn del pablico
como hecho relevante, en la forma y plazos establecidos en |z legislacidn vigente.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES E INFORME DE GESTION
INDIVIDUAL DE VERTIGE TRESCIENTOS SESENTA GRADCS, S.A,

Las presentes Cuentas Anuales Individuales de Vertice Trescientos Sesenta Grados, S.A., integradas por el balance
de situacion, fa cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de flujos de efectivo, el estada de cambios en el patrimonio
neto y la memoria individuates, carrespondiente al ejercicio 2008, asi como el informe de gestidn individual han sido

farmulados por &f Consejo de Administracién en su reunién de 25 de marzo de 2009, con vistas a su posterior
aprobacion por l2 Junta General de Accionistas. )

Dichas cuertas anuales e informe de gestion individuales estan exiendidas en 40 hojas de papel comun, numeradas
y cortelativas, que han sido visadas todas ellas por ef Presidente y el Secretario v en esta Ultima pagina firmadas por
todos los Consejeros de ta Sociedad, :

D=¥Bee Marla Irisarri Nifiez Rustraductus, S.L. representada por:
Presidente D. Javier Tallada Garcia de la Fuente
: - Consejero
/- —
Ru.}étrainvest, S.A. representfida por. ) D. Tedfile Jiménez Fuentes
D! José Manue! Arrojo Boti P Caonsejero

Consejero

-

—J

D. José Luis Macho Conde D. José Merrers de Egafa y Lopez del Hierro
Conseiero Consgslero

(o W

0. ignacic Corrales Rod{igéﬁez D, Ro'sg Lagagigue Echenique
Censgjarg Consejera

r
e

D. Santiago Ruiz Dubois
Consejero

D. Enrique Lahuarta Traver
Secreiario Consejera







