INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA
A QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMOCUARTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS
DIAS 26 Y 27 DE JUNIO DE 2012, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

1. OBJETODEL INFORME

El Consgo de Administracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, "Vértice" o la
"Sociedad") ha acordado convocar Junta Genera ordinaria de accionistas para su celebracion los dias 26
y 27 de junio de 2012, en primeray segunda convocatoria, respectivamente, y someter alavotacion dela
citada Junta Generd de accionistas, bgjo e punto decimocuarto de su orden del dia, la modificacion del
Reglamento de la Junta General para su adaptacion alanormativa vigente.

El presente informe se emite por el Consgo de Administracién como justificacion de la propuesta de
modificacion del Reglamento de la Junta Genera de accionistas de Vértice que se someterd a la
aprobacion de la Junta General ordinaria de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 512 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2 de
julio (en adelante, la"L ey de Sociedades de Capital").

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consgjo de Administracién ha estimado adecuado actualizar e Reglamento de la Junta General de
accionistas de Vértice, para adaptarlo a las dltimas modificaciones legidativas introducidas en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital por laLey 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcia de
la Ley de Sociedades de Capital y de incorporacion de la Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo
y del Consgo de 11 de julio, sobre e gercicio de determinados derechos de los accionistas de
sociedades cotizadas.

Al objeto de adecuarlos a la redaccion vigente de la Ley de Sociedades de Capital, se propone modificar
los siguientes articulos: Articulo 5 (Junta General); Articulo 9 (Anuncio de convocatoria); Articulo 10
(Informacion disponible desde |a fecha de la convocatoria); Articulo 11 (Derecho de informacién previo
a la Junta Generd); Articulo 14 (Representacion); Articulo 26 (Adopcion de acuerdos y proclamacion
del resultado); y Articulo 29 (Publicidad de |os acuerdos).

Se acomparfia a presente informe, a efectos comparativos, un anexo con e texto de los articulos del

Reglamento de la Junta Generd de Accionistas cuya modificacidn se propone, a doble columna, en su
actual redaccion y en laredaccion propuesta, en la que se haresaltado €l texto modificado.

* * *

Firmado: El Presidentey el Secretario no consgjero del Consgjo de Administracién

Manuel Garcia-Durédn de Bayo Ignacio Gémez-Sancha Trueba



Para facilitar la comparacion entre la vigente redaccion de los articulos que se propone modificar y la
resultante de las modificaciones propuestas, se incluye a continuacion y a doble columna, una
trascripcion literal de ambos textos, sin otro valor que e meramente informativo.

Redaccion vigente

Propuesta de modificacién

ARTICULO 5. Junta General

1. La Junta Genera de Accionistas es el maximo
organo de decision de la Sociedad en las materias
propias de su competencia.

2. Los acuerdos de la Junta General debidamente
constituida, adoptados con arreglo a los Estatutos
socidles, a presente Reglamento y a las
disposiciones vigentes, obligaran a todos los
accionistas, incluso a los ausentes, a quienes se
abstuvieran en las votaciones, alos disidentesy a
los que carezcan del derecho de voto, sin
perjuicio de los derechos y acciones de todas
clases que puedan corresponderles.

ARTICULO 5. Junta General

1. La Junta General de Accionistas es e maximo
organo de decision de la Sociedad en las materias
propias de su competencia.

2. Los acuerdos de la Junta General debidamente
constituida, adoptados con arreglo a los Estatutos
sociadles, a presente Reglamento y a las
disposiciones vigentes, obligaran a todos los
accionistas, incluso a los ausentes, a quienes se
abstuvieran en las votaciones, a los disidentes y a
los que carezcan del derecho de voto, sin perjuicio
de los derechos y acciones de todas clases que
puedan corresponderles.

3. La Sociedad garantizard, en todo momento,
laigualdad detrato de todos los accionistas que
se hallen en la misma posicion en lo que se
refiere a la informacion, la participacion y €
gercicio del derecho devoto en la Junta.

ARTICULO 9. Anuncio de Convocatoria

1 La convocatoria de la Junta General de
accionistas se redlizar)d mediante anuncio
publicado en € Boletin Oficia del Registro
Mercantil y en la pagina web corporativa de la
Sociedad, con la antelacion que resulte aplicable
de conformidad con la normativa vigente en cada
momento El anuncio publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad se mantendra
accesible ininterrumpidamente al menos hasta la
celebracion de la Junta General de accionistas.

El drgano de administracion vaorara la
oportunidad de difundir e anuncio de la
convocatoria en un mayor nimero de medios de

ARTICULO 9. Anuncio de Convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de
accionistas se redizara mediante anuncio
publicado en e Boletin Oficia del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor
circulacion en Espafia, en la pagina web de
la Sociedad y en la pagina web dela CNMVy

L I : | iedlad
con la antelacion que resulte aplicable de
conformidad con la normativa vigente en cada
momento El anuncio publicado en la pégina
web corporativa de la Sociedad se mantendra
accesible ininterrumpidamente al menos hasta
la celebracion de la Junta Generd de
accionistas.

El Organo de administracion valorara la
oportunidad de difundir € anuncio de la
convocatoria en un mayor nimero de medios de




comunicacion social.

El anuncio se remitirdala Comision Nacional del
Mercado de Vaores € mismo dia de su
publicacion.

2. El anuncio de convocatoria contendra entre
otros aspectos, |os siguientes:

a) La denominacién de la Sociedad, e lugar,
fecha y hora de la reunion en primera y, en su
caso, segunda convocatoria, debiendo mediar
entre la primera y la segunda reunién, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas.

b) El Orden de Dia de la Junta Generd,
redactado con claridad y precision, que
comprenderd |os asuntos que han de tratarse en la
reunién, no debiendo impedir la redaccion del
Orden del Dia la votacién separada de agquellos
asuntos que sean sustancialmente independientes,
a fin de que los accionistas puedan gercer de
forma separada sus preferencias de voto. Se
incluira ademas, una descripcién clara y exacta
de los procedimientos que los accionistas deben
cumplir para solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta
Genera o presentar propuestas de acuerdo.

¢) Los requisitos exigidos para poder asistir a la
Junta Generd y los medios de acreditarlos ante
la Sociedad.

d) El derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta por otra persona, sea 0 no
accionista, y los requisitos y procedimientos para
gjercer este derecho.

€) El derecho de informacién que asiste a los
accionistasy laformade gercerlo.

comunicacion social.

El anuncio se remitird a la Comision Nacional
del Mercado de Vaores e mismo dia de su
publicacion.

2. El anuncio de convocatoria contendréa entre
otros aspectos, |os siguientes:

a) La denominacién de la Sociedad, € lugar,
fecha y hora de la reunién en primera 'y, en su
caso, segunda convocatoria, debiendo mediar
entre la primera y la segunda reunion, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas, asi
como € cargo de la persona o personas que
realicen la convocatoria.

b) El Orden del Dia de la Junta Generd,
redactado con claridad y precision, que
comprenderd |os asuntos que han de tratarse en
la reunion, no debiendo impedir la redaccion
del Orden del Dia la votacion separada de
aguellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas
puedan eercer de forma separada sus
preferencias de voto. Se incluira ademas, una
descripcion clara y exacta de los
procedimientos que los accionistas deben
cumplir para solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta
General 0 presentar propuestas de acuerdo.

¢) Losrequisitos exigidos para poder asistir ala
Junta General y los medios de acreditarlos ante
la Sociedad, incluida la fecha en la que €
accionista debera tener registradas a su
nombre las acciones para poder participar y
votar en la Junta General.

d) El derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta por otra persona, sea o
no accionista, y los requisitos y procedimientos
paragjercer este derecho.

€) El derecho de informacién que asiste a los
accionistasy laformade gjercerlo.




3. El Orden del Dia que figure en la convocatoria
se determinara por € Consgjo de Administracion,
sin perjuicio del derecho que asiste a los
accionistas que representen, al menos, un cinco
por ciento (5%) del capital social, de solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria
incluyendo uno o mas puntos en € Orden del Dia
de la convocatoria, y presentar propuestas
fundamentadas sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en € Orden dd Dia de la
convocatoria de la Junta General convocada. El
gjercicio de este derecho deberd hacerse mediante
notificacién fehaciente, que habra de recibirse en
el domicilio socia dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunién de
la Junta General.

f) Informacion clara y exacta de los tramites
que los accionistas para participar y emitir
su voto en la Junta General, incluyendo, en
particular, los siguientes extremos:

- El derecho a solicitar informacion, a
incluir puntos en e Orden del Diay a
presentar propuestas de acuerdo, asi
como e plazo de gercicio. Cuando se
haga constar que en la pagina web de la
Sociedad se puede obtener informacién
mas detallada sobre tales derechos, €
anuncio podra limitarse a indicar € plazo
degercicio.

- El sistema para la emision de voto
por representacion, con  especial
indicacion de los formularios que deban
utilizarse para la delegacion de voto y de
los medios que deban emplearse para que
la Sociedad pueda aceptar una
notificaciéon por via electrénica de las
representaciones conferidas.

- Losprocedimientos establecidos para
la emision del voto a distancia.

3. El Orden del Dia que figure en la
convocatoria se determinard por el Consgo de
Administracion, sin perjuicio del derecho que
asiste a los accionistas que representen, al
menos, un cinco por ciento (5%) del capital
social, de solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria incluyendo uno
0 més puntos en € Orden del Dia, y-presentar

propuestas—fundamentadas—sobre—asuntos—ya
ncluic) cbarinclui | Orden.dd
Dia—de-ta—convocatoria—de—ta—Jdunta—Genera
eohvoeada: siempre que los nuevos puntos
vayan acompafados de una justificacion o,
en su caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. El gjercicio de este derecho, que
en ningln caso procedera respecto de las
Juntas Generales Extraordinarias, debera
hacerse mediante notificacion fehaciente, que
habré de recibirse en el domicilio socia dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacién de




4. El Consgo de Administracién valorara, con
ocasidn de la convocatoria de cada Junta General,
S existen medios de comunicacion a distancia
que puedan permitir a los accionistas efectuar €
voto y/o la delegacion garantizando debidamente
la identidad del sujeto que gerce su derecho de
voto 0, en caso de delegacion, las dd
representante y del representado y s la
utilizacion de los mismos es factible y
conveniente. En caso de que e Consgo de
Administracion  aprecie la posbilidad y
conveniencia de su utilizacion, deberd incluir
mencion en la convocatoria de los concretos
medios de comunicacion a distancia que los
accionistas pueden utilizar para hacer efectivo
sus derechos de representacion, gercitar o
delegar e voto, y, en su caso, asstencia
Asimismo, se incluirdn los plazos, formas y
modos de ejercicio de los derechos de los
accionistas que asistan a la Junta Genera por
medios electronicos o telematicos, en caso de
preverse esta posibilidad. De todo €llo, se debera
dar informacion en la pagina web de la Sociedad.

la convocatoria. El complemento de la
convocatoria deberd publicarse con quince dias
de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunién de la Junta General.
La falta de publicacion del complemento de
la convocatoria en e plazo legalmente fijado
ser & causa de nulidad de la Junta. Asimismo,
los accionistas que representen, al menos, €
cinco por ciento de capital social, podran,
dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos yaincluidos o que deban incluirse en
el Orden del Dia de la Junta convocada. A
medida que se reciban, la Sociedad
asegurara la difusién entre e resto de los
accionistas de dichas propuestas y de la
documentacion que, en su caso, se acompanie,
publicAndolas ininterrumpidamente en su
pagina web.

4. El Consgjo de Administracion valorara, con
ocasion de la convocatoria de cada Junta
Generd, s existen medios de comunicacion a
distancia que puedan permitir a los accionistas
efectuar €l voto y/o la delegacién garantizando
debidamente la identidad del sujeto que gerce
su derecho de voto o, en caso de delegacion, las
del representante y del representado y s la
utilizacion de los mismos es factible y
conveniente. En caso de que e Consgo de
Administracion aprecie la posbilidad vy
conveniencia de su utilizacién, deberd incluir
mencion en la convocatoria de los concretos
medios de comunicacién a distancia que los
accionistas pueden utilizar para hacer efectivo
sus derechos de representacion, gercitar o
delegar e voto, y, en su caso, asistencia
Asimismo, se incluiran los plazos, formas y
modos de gercicio de los derechos de los
accionistas que asistan a la Junta Genera por
medios electronicos o telematicos, en caso de
preverse esta posbilidad. De todo dlo, se
deberd dar informacion en la pagina web de la
Sociedad.




ARTICULO 10. Informacion disponible desde
|a fecha dela convocatoria

1. La Sociedad pondrd a disposicion de sus
accionistas desde |a fecha de la convocatoria, en
su domicilio socia, en la Comision Nacional del
Mercado de Vaores, en las Bolsas de Vaores en
las que esté admitida a cotizacion, y a través de
su péginaweb:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El texto de todas las propuestas de acuerdos
formuladas por € Consgjo de Administracién en
relacion con los puntos comprendidos en €
Orden del Dia.

Cuando la propuesta consista en e nombramiento
o ratificacion de consgeros, se incluira ademés
respecto de los mismos, la siguiente informacion:
(i) e perfil profesiona y biografico; (ii) otros
Consgjos de Administracion alos que pertenezca,
se trate o no de sociedades cotizas, (iii)
indicacion de la categoria de consgero a la que
pertenezca, sefialdndose, en el caso de consgeros
dominicales, € accionista a cuya instancia se
propone e nombramiento, ratificacion o
redeccién, o con quien tengan vinculos, (iv)
fecha de su primer nombramiento como
consgero de la Sociedad, asi como de los
posteriores; (v) y acciones de la Sociedad y
opciones sobre ellas de las que seatitular.

¢) Los documentos o informaciones que, de
acuerdo con la Ley, deban ponerse a disposicion
de los accionistas sobre los asuntos
comprendidos en €l Orden del Dia desde la fecha
de la convocatoria

d) Informacién sobre los cauces de comunicacion
entre la Sociedad y los accionistas a los efectos
de poder recabar informaciéon o formular
sugerencias, de conformidad con la normativa
aplicable.

ARTICULO 10. Informacion disponible
desde lafecha dela convocatoria

1. La Sociedad pondra a disposicién de sus
accionistas desde lafecha de la convocatoria, en su
domicilio social, en la Comision Naciona del
Mercado de Valores, en las Bolsas de Vaores en
las que esté admitida a cotizacion, y através de su
pagina web:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El texto de todas las propuestas de acuerdos
formuladas por € Consgo de Administracion en
relacion con los puntos comprendidos en € Orden
del Dia

Cuando la propuesta consista en el nombramiento
o ratificacion de consgeros, se incluird ademés
respecto de los mismos, la siguiente informacion:
(i) e perfil profesional y biogréfico; (ii) otros
Consgos de Administracion a los que pertenezca,
se trate 0 no de sociedades cotizas; (iii) indicacion
de la categoria de consgero a la que pertenezca,
sefiddndose, en € caso de consgjeros dominicales,
e accionista a cuya instancia se propone €l
nombramiento, ratificacion o regleccién, o con
quien tengan vinculos; (iv) fecha de su primer
nombramiento como consegjero de la Sociedad, asi
como de los posteriores; (v) y acciones de la
Sociedad y opciones sobre ellas de las que sea
titular.

¢) Los documentos o informaciones que, de
acuerdo con la Ley, deban ponerse a disposicion
de los accionistas sobre los asuntos comprendidos
en € Orden del Dia desde la fecha de la
convocatoria.

d) Informacién sobre los cauces de comunicacion
entre la Sociedad y los accionistas a los efectos de
poder recabar informacion o formular sugerencias,
de conformidad con la normativa aplicable.

€) El numero total de acciones y derechos de
voto en la fecha de la convocatoria, desglosados




2. A través de la pagina web, la Sociedad pondra
a disposiciéon de los accionistas la informacion
prevista en los Estatutos Sociales, en € presente
Reglamento y en las normas aplicables, sin
perjuicio de poder utilizar cualquier otro medio a
efecto y sin menoscabo del derecho de los
accionistas a la informacién documental y a
solicitar la informacion en forma escrita, de
acuerdo con la normativa aplicable.

por clases de acciones, si existieran.

f) Los medios y procedimientos para conferir la
representacion en la Junta General, asi como
para € ¢gercicio del voto a distancia. En
particular, los formularios para acreditar la
asistencia y € ¢gercicio de voto por
representacion y a distancia en la Junta
General, salvo cuando sean enviados
directamente por la Sociedad a cada accionista.
En el caso de que no puedan publicarse en la
pagina web por causas técnicas, la Sociedad
debera indicar cdmo obtener los formularios en
papel, que enviara a todo accionista que lo
solicite.

2. A través de la pagina web, la Sociedad pondra a
disposicion de los accionistas la informacion
prevista en los Estatutos Socides, en € presente
Reglamento y en las normas aplicables, sin
perjuicio de poder utilizar cualquier otro medio a
efecto y sin menoscabo del derecho de los
accionistas a la informacion documental y a
solicitar la informacion en forma escrita, de
acuerdo con la normativa aplicable.

ARTICULO 11. Derecho de informacion
previo ala Junta General

1. Hasta e séptimo dia anterior, inclusive, a
aguel en que esté prevista la celebracion de la
Junta General de que se trate, en primera
convocatoria, los accionistas podrén formular las
preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en e Orden del Dia, 0 a la
informacion accesible a publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad ala Comision Nacional
del Mercado de Valores, desde la celebracion de
la Juntainmediatamente anterior.

2. Las solicitudes de informacién podran
redizarse mediante entrega persona de la
peticion escrita en el domicilio social o mediante
su envio a la Sociedad por correspondencia
postal u otros medios de comunicacién a

ARTICULO 11. Derecho de informacion
previo ala Junta General

1. Hasta @ séptimo dia anterior, inclusive, a aquel
en que esté prevista la celebracion de la Junta
General de que se trate, en primera convocatoria,
los accionistas podran formular las preguntas o
peticiones de informaciones o aclaraciones que se
refieran a puntos comprendidos en e Orden del
Dia, o alainformacion accesible a publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, desde la
celebracion de la Junta inmediatamente anterior 'y
acer ca del informe del auditor.

2. Las solicitudes de informacion podran realizarse
mediante entrega persona de la peticidn escrita en
el domicilio social 0 mediante su envio a la
Sociedad por correspondencia postal u otros
medios de comunicacion a distancia dirigidos a la




distancia dirigidos a la direccion que se
especifique en e correspondiente anuncio de
convocatoria y en la forma que a tal efecto se
establezca en dicho anuncio. Lo dispuesto en este
articulo se entiende sin perjuicio del derecho de
los accionistas de obtener los documentos de
forma impresa y de solicitar su envio gratuito
cuando asi |o establezcalaLey.

Cualquiera que sea € medio que se emplee para
la emision de las solicitudes de informacion, la
peticion del accionista deberaincluir su nombrey
apellidos, acreditando las acciones de las que es
titular, con objeto de que esta informacion sea
cotgjada con la relacion de accionistas y €
nimero de acciones a su nombre facilitada por la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.
(Iberclear), para la Junta General de que se trate.
Corresponderd a accionista la prueba del envio
delasolicitud ala Sociedad en formay plazo. La
pagina Web de la Sociedad detalara las
explicaciones pertinentes para e gercicio dd
derecho de informacion del accionista, en los
términos previstos en la normativa aplicable.

El Consgo de Administracion estara obligado a
facilitar la informacion solicitada conforme a los
parrafos precedentes en la formay dentro de los
plazos previstos por los Estatutos Socides, €
presente Reglamento y la Ley, salvo en los casos
en gue (i) hubiese sido solicitada por accionistas
gque representen menos de un veinticinco por
ciento (25%) del capital socia y su publicidad
pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los
intereses sociaes, (ii) la peticién de informacion
0 aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos
en € Orden del Diani ainformacion accesible a
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad
ala Comision Naciona del Mercado de Valores
desde la celebracion de la Ultima Junta Generdl;
(iii) la informacion o aclaracion solicitada sea
innecesaria para formar opinién sobre las
cuestiones sometidas a la Junta General o, por
cualquier causa, merezca la consideracién de
abusiva o (iv) asi resulte de disposiciones legales
0 reglamentarias.

direccién que se especifigue en el correspondiente
anuncio de convocatoria y en la forma que a tal
efecto se establezca en dicho anuncio. Lo
dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio
del derecho de los accionistas de obtener los
documentos de forma impresa y de solicitar su
envio gratuito cuando asi lo establezcalaLey.

Cualquiera que sea & medio que se emplee para la
emision de las solicitudes de informacion, la
peticion del accionista deberd incluir su nombre y
apellidos, acreditando las acciones de las que es
titular, con objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacion de accionistas y € nimero
de acciones a su hombre facilitada por la Sociedad
de Gedién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
(Iberclear), para la Junta General de que se trate.
Corresponderd a accionista la prueba del envio de
la solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La
pagina Web de la Sociedad detalard las
explicaciones pertinentes para e egercicio del
derecho de informacion del accionista, en los
términos previstos en la normativa aplicable.

El Consgo de Administracion estard obligado a
facilitar la informacion solicitada conforme a los
parrafos precedentes en la forma y dentro de los
plazos previstos por los Estatutos Sociaes, €
presente Reglamento y la Ley, salvo en los casos
en gue (i) hubiese sido solicitada por accionistas
que representen menos de un veinticinco por
ciento (25%) del capital socia y su publicidad
pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los
intereses sociales; (ii) la peticion de informacion o
aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en
el Orden del Dia ni a informacion accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Naciona del Mercado de Vaores
desde la celebracion de la dltima Junta Generdl ;
(iii) la informacién o aclaracién solicitada sea
innecesaria para formar opinién sobre las
cuestiones sometidas a la Junta Genera o, por
cualquier causa, merezca la consideracion de
abusiva o (iv) asi resulte de disposiciones legales 0
reglamentarias.




3. Las peticiones de informacion reguladas en
este articulo se contestaran, una vez comprobada
la identidad y condicién de accionista de los
solicitantes, hasta € dia de la Junta General de
Accionistas de que se trate, antes de su
celebracion.

4. El Consgo de Administracion podré facultar a
cualquiera de sus miembros, asi como, a su
Secretario y Vicesecretario, a fin de que a través
del Departamento de la Sociedad que designe €
Consgjo de Administracion, se responda a las
solicitudes de informacion formuladas por los
accionistas.

3. Las peticiones de informacion reguladas en este
articulo se contestaran, una vez comprobada la
identidad y condicion de accionista de los
solicitantes, hasta € dia de la Junta General de
Accionistas de que se trate, antes de su
celebracion.

4. El Consgjo de Administracion podra facultar a
cualquiera de sus miembros, asi como, a su
Secretario y Vicesecretario, a fin de que a través
del Departamento de la Sociedad que designe el
Consgio de Administracion, se responda a las
solicitudes de informacién formuladas por los
accionistas.

5. Sin perjuicio de lo anterior, los
administradores no estaran obligados a
responder a preguntas de los accionistas
cuando, con anterioridad a su formulacién, la
informacion solicitada esté claray directamente
disponible para todos los accionistas en la
pagina web de la Sociedad bajo e formato
pregunta-respuesta.

ARTICUL O 14. Representacion

1. Los accionistas con derecho de asistencia
podrén delegar su representacion en otra persona,
aunque ésta no sea accionista.

ARTICUL O 14. Representacion

1. Los accionistas con derecho de asistencia
podrdn delegar su representacion en otra
persona, aungue ésta no sea accionista.

En caso de que se hayan emitido
instrucciones por parte de accionista
representado, e representante emitira e
voto con arreglo a las mismas y tendra la
obligacion de conservar dichas instrucciones
durante un afio desde la celebracion de la
Junta correspondiente. El representante
podré tener la representacion de mas de un
accionista sin limitacion en cuanto al nUmero
de accionistas representados. Cuando un
representante tenga representaciones de
varios accionistas, podra emitir votos de
signo distinto en funcion de las instrucciones
dadas por cada accionista. La delegacion
podré también incluir aquellos puntos que,
aun no previstos en € Orden del Dia de la




La representacion deberd conferirse en los
términos y con e acance establecidos en la Ley,
por escrito y con carécter especia para cada
Junta Genera, salvo que se trate del cényuge,
ascendiente o descendiente del representado o de
apoderado general, en documento publico, para
administrar todo el patrimonio que el accionista
representado tuviese en territorio nacional .

2. La representacion se podra otorgar también
mediante correspondencia postal, remitiendo ala
Sociedad un escrito en e que conste la
representacion otorgada, acompafiada de la
tarjeta de asistencia expedida por la Sociedad o
entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta. No obstante, podra
bastar con la propia tarjeta de asistencia cuando

convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta, por asi permitirlo la Ley. En todo
caso, € numero de acciones r epresentadas se
computara para la valida constitucién de la
Junta.

Antes de su nombramiento, el representante
debera informar con detalle al accionista de
S existe situacion de conflicto de intereses. Si
e conflicto fuera posterior al nombramiento
y no se hubiese advertido al accionista
representado de su posible existencia, debera
informarle de ello inmediatamente. En
ambos casos, de no haber recibido nuevas
instrucciones de voto precisas para cada uno
de los asuntos sobre los que €l representante
tenga que votar en nombre del accionista,
debera abstenerse de emitir € voto. Puede
existir, en particular, un conflicto de interés,
cuando el representante se encuentre en
alguna de las situaciones previstas en €
articulo 523.2 de la Ley de Sociedades de
Capital. La persona que ostente la
representacion, sea publica o no, no estara
incursa en causa de conflicto de interés
cuando los accionistas representados
hubieran hecho constar instrucciones de voto
precisasal representante.

La representacion deberd conferirse en los
términos y con el alcance establecidos en la
Ley, por escrito y con carécter especial para
cada Junta General, savo que se trate del
conyuge, ascendiente o descendiente del
representado 0 de apoderado general, en
documento publico, para administrar todo el
patrimonio que € accionista representado
tuviese en territorio nacional.

2. La representacion se podra otorgar también
mediante correspondencia postal, remitiendo a
la Sociedad un escrito en e que conste la
representacion otorgada, acompafiada de la
tarjeta de asistencia expedida por la Sociedad o
entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta. No obstante, podra
bastar con la propia tarjeta de asistencia cuando




la misma prevea su utilizacion a efectos de la
delegaci 6n mediante correspondencia postal.

La representacion se podra igualmente otorgar
por otros medios de comunicacion a distancia
siempre que los mismos sean admitidos
expresamente por e Consgo de Administracion
con ocasion de la convocatoria de cada Junta
General, haciéndose ello publico en € anuncio de
la convocatoriay en la pagina web corporativa de
la Sociedad.

3. La representacion conferida por cualquiera de
los citados medios de comunicacion a distancia
habr& de recibirse por la Sociedad antes de las
cinco (5) horas del dia y hora previstos para la
celebracion de la Junta General en primera
convocatoria. En caso contrario, larepresentacion
se tendra por no otorgada.

4. El Presidente y € Secretario de la Junta
General o0 las personas designadas por los
mismos tendrén las mas amplias facultades para
admitir la validez del documento o medio
acreditativo de la representacion, debiendo
considerar Unicamente como no valido aquel que
caezca de los minimos  requisitos
imprescindibles y siempre que éstos sean
insubsanabl es.

5. En los casos en que los administradores de la
Sociedad realicen una solicitud publica de
representacion, se aplicaran las reglas contenidas
en la legidacion aplicable. En particular, €
documento en e que conste € poder debera
contener o llevar angjo e Orden dd Dia, asi
como la solicitud de instrucciones para €
gercicio de derecho de voto y la indicacion del
sentido en que votara € representante en caso de
gue no se impartan instrucciones o éstas no sean
precisas. La delegacion podra también incluir
aquellos puntos que, ain no previstos en d
Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser
tratados, por asi permitirlo la Ley, en la Junta
General, pudiendo ademés prever la sustitucién
del administrador representante por otro

la misma prevea su utilizacién a efectos de la
del egaci 6n mediante correspondencia postal.

La representacion se podra igualmente otorgar
por otros medios de comunicacion a distancia
siempre que los mismos sean admitidos
expresamente por €l Consglo de Administracion
con ocasion de la convocatoria de cada Junta
General, haciéndose €llo publico en € anuncio
de la convocatoria y en la pégina web
corporativa de la Sociedad.

3. La representacion conferida por cualquiera
de los citados medios de comunicacion a
distancia habrd de recibirse por la Sociedad
antes de las cinco (5) horas del dia y hora
previstos para la celebracion de la Junta
General en primera convocatoria. En caso
contrario, la representacion se tendra por no
otorgada.

4. El Presidente y € Secretario de la Junta
General 0 las personas designadas por los
mismos tendran las mas amplias facultades para
admitir la validez del documento o medio
acreditativo de la representacion, debiendo
considerar Unicamente como no valido aquel
gue carezca de los minimos requisitos
imprescindibles y siempre que éstos sean
insubsanabl es.

5. En los casos en gque los administradores de la
Sociedad redlicen una solicitud publica de
representacion, se aplicardn  las reglas
contenidas en la legislacion aplicable. En
particular, e documento en el que conste €
poder deberd contener o llevar angjo € Orden
del Dia, asi como la solicitud de instrucciones
para € ¢gercicio de derecho de voto y la
indicacion del sentido en que votard €
representante en caso de que no se impartan
instrucciones 0 éstas nNo sean precisas. La
delegacion podrd también incluir aquellos
puntos que, ain no previstos en e Orden del
Dia de la convocatoria, puedan ser tratados, por
asi permitirlo la Ley, en la Junta Generd,
pudiendo ademas prever la sustitucion del
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accionista asistente a la Junta General cuando
aquel se encuentre en una situacion de conflicto
de interés que le impida emitir e voto delegado.

6. La representacion es siempre revocable. La
asistencia del accionista a la Junta Generd, ya
sea personalmente o por haber emitido € voto a
distancia en fecha posterior a la de
representacion, supone la revocacién de cualquier
delegacion, cualquiera que sealafechade ésta.

administrador representante por otro accionista
asistente a la Junta General cuando aguel se
encuentre en una sSituacion de conflicto de
interés que le impida emitir & voto delegado.
El representante podrd votar en sentido
distinto cuando se presenten circunstancias
ignoradas en e momento del envio de las
instrucciones y se corra € riesgo de
perjudicar los intereses del representado. En
el caso de voto emitido en sentido distinto a
las instrucciones, € representante debera
informar inmediatamente al representado,
por medio de escrito en que explique las
razones del voto. Se entendera que ha habido
solicitud publica cuando una misma persona
ostente la representaciéon de mas de tres
accionistas.

6. La representacion es siempre revocable. La
asistencia del accionista a la Junta General, ya
sea personalmente o por haber emitido el voto a
distancia en fecha posterior a la de
representacion, supone la revocacion de
cualquier delegacién, cuaquiera que sea la
fecha de ésta.

ARTICULO 26. Adopcién de acuerdos y
proclamacién deresultados.

1. La Junta Genera, ordinaria o extraordinaria,
adoptard sus acuerdos con las mayorias de votos
presentes 0 representados exigidas por los
Estatutos Sociales o por laLey. Cada accién con
derecho a voto presente o representada en la
Junta General dar& derecho a un voto.

2. La aprobacion de los acuerdos requerira las
siguientes mayorias.

a) En primera convocatoriaz los acuerdos
guedaran aprobados cuando los votos a favor de
la propuesta excedan de la mitad de los votos
correspondientes a las acciones presentes o
representadas.

b) En segunda convocatoriaz los acuerdos
quedarén también aprobados cuando los votos a
favor de la propuesta excedan de la mitad de los

ARTICULO 26. Adopcion de acuerdos y
proclamacion deresultados.

1. La Junta Generd, ordinaria o extraordinaria,
adoptard sus acuerdos con las mayorias de votos
presentes 0 representados exigidas por los
Estatutos Sociales o por la Ley. Cada accion con
derecho a voto presente o representada en la Junta
Genera dard derecho a un voto.

2. La aprobacion de los acuerdos requerira las
siguientes mayorias:

a) En primera convocatoria: los acuerdos quedarén
aprobados cuando los votos a favor de la propuesta
excedan de la mitad de los votos correspondientes
alas acciones presentes o representadas.

b) En segunda convocatoria: los acuerdos quedarén
también aprobados cuando los votos a favor de la
propuesta excedan de la mitad de los votos

11




votos correspondientes a las acciones presentes o
representadas. Por excepcion, cuando la
asistencia sea inferior a la mitad del capital con
derecho a voto, la valida adopcion de acuerdos
gque hagan referencia a la emision de
obligaciones, e aumento o la reduccion de
capital, la transformacion, la fusion o escisiéon de
lasociedad, y, en general, cualquier modificacion
de los Estatutos sociales exigird que voten a
favor de los mismos, a menos, dos tercios del
capital asistente.

3. A efectos de determinar el nimero de acciones
sobre € gue se computara la mayoria necesaria
para la aprobacion de los distintos acuerdos, se
considerar&n como  acciones  concurrentes,
presentes y representadas en la reunién, todas
aquellas que figuren en la lista de asistentes
deducidas las acciones cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunion con
anterioridad a la votacion de la propuesta de
acuerdo o acuerdos de que se trate y hayan
dejado constancia de ta abandono ante €
Notario 0, en su defecto, €l Secretario o €
personal quelo asista;

4. El Presidente declarara aprobados |os acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos
a favor suficientes, sin perjuicio de las
manifestaciones que, en su caso, los accionistas
asistentes hagan al Notario o la Mesa acerca de
esta materia.

correspondientes a las acciones presentes o
representadas. Por excepcion, cuando la asistencia
sea inferior a la mitad del capital con derecho a
voto, la valida adopcion de acuerdos que hagan
referencia ala emisién de obligaciones, el aumento
0 la reduccion del capital, la transformacion, la
fusion o escision de la sociedad, y, en generdl,
cualquier modificacion de los Estatutos sociales
exigira que voten afavor de los mismos, a menos,
dostercios del capital asistente.

3. A efectos de determinar €l nimero de acciones
sobre € que se computara la mayoria necesaria
para la aprobacion de los distintos acuerdos, se
consideraran como  acciones  concurrentes,
presentes y representadas en la reunion, todas
aguellas que figuren en la lista de asistentes
deducidas las acciones cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacién de la propuesta de
acuerdo o acuerdos de que se trate y hayan degjado
constancia de tal abandono ante € Notario o, en su
defecto, el Secretario 0 € personal quelo asista;

4. El Presidente declarara aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos a
favor suficientes, sin  perjuicio de las
manifestaciones que, en su caso, los accionistas
asistentes hagan a Notario o la Mesa acerca de
esta materia.

5. Para cada acuerdo, se determinara € nimero
de acciones respecto de las que se hayan emitido
votos validos, la proporcion de capital social
representado por dichos votos, € ndmero total
devotosvalidos, e nimero devotosafavor y en
contra de cada acuerdo y, en su caso, € nimero
de abstenciones.

ARTICULO 29. Publicidad delos acuer dos.

Sin perjuicio de la inscripcion en e Registro
Mercantil de aguellos acuerdos inscribibles y de
las previsones legales que en materia de
publicidad de acuerdos sociales resulten de

ARTICULO 29. Publicidad de los acuerdos.

Sin perjuicio de la inscripcion en € Registro
Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de
las previsones legales que en materia de
publicidad de acuerdos sociadles resulten de
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aplicacion, la Sociedad comunicara a la
Comisién Naciona del Mercado de Valores,
mediante la oportuna comunicacién de hecho
relevante, los acuerdos aprobados, bien
literalmente o mediante un extracto de su
contenido. El texto de los acuerdos serd accesible
iguamente a través de la pagina Web de la
Sociedad. Asmismo, a solicitud de cuaquier
accionista o de quien le hubiere representado en
la Junta Genera, € Secretario expedira
certificacion de los acuerdos o del acta, notarial
€n Su caso.

aplicacion, la Sociedad comunicara a la Comision
Nacional dedd Mercado de Vaores, mediante la
oportuna comunicacion de hecho relevante, los
acuerdos aprobados, bien literalmente o mediante
un extracto de su contenido. Los acuerdos
aprobados y € resultado de las votaciones se
publicaran integros en la pagina web de la
sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la
finalizacion de la Junta General. EHexto-delos

acderdos-sera-accesible-igualimente-a-travesde-ta
pagina-\Web-deta-Sociedad. Asimismo, a solicitud
de cuadquier accionista 0 de quien le hubiere
representado en la Junta General, e Secretario
expedird certificacion de los acuerdos o del acta,
notarial en su caso.

13




