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A 'los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

A los fines previstos en el articuto 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
y de acuerdo con el encargo recibido de Veértice Trescientos Sesenta Grados, §8.A. (en adelante
VERTICE o la Sociedad) por designacién de D. Francisco Javier Aznar Llorente Vara,
Registrador Mercantil Naimero XTI de los de Madrid, el 28 de abril de 2008, emitimos el presente
informe especial sobre el aumento del capital social por un importe (valor nominal mas prima de
emision de acciones) de cuatro millones novecientos nueve mil seiscientos cincuenta euros
(4.909.650€), mediante la emisién y puesta en circulacién de nuevas acciones ordinarias de
cincuenta céntimos de euro (0,50€) de valor nominal cada una y cuyo contravalor consistira en
aportaciones dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones sociales de
Apuntolapospo, S.L. {en adelante APUNTOLAPOSPO) con exclusién del derecho de
suscripcidn preferente, acompafiado del informe del Consejo de Administracion de VERTICE
formulado el 22 de mayo de 2008 (que se incluye como anexo I), aumento de capital que se
sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas. El mimero de acciones a
emitir serd determinado como el entero inmediatamente inferior que resulte de dividir el valor
asignado a la totalidad de las participaciones sociales de APUNTOLAPOSPO aportadas (cuatro
millones novecientos nueve mil seiscientos cincuenta euros (4.909.650€)) por el tipo de emisién
establecido, descrito a continuacién, compenséandose los picos en efectivo.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto, en el que se justifica
detalladamente la propuesta y el procedimiento de determinacion del tipo de emisién de las
acciones, con indicacién de las personas a las que éstas habrén de afribuirse, asi como la
naturaleza de las aportaciones. La legislacion requiere que esta emision de acciones se realice a
su valor razonable. En una valoracién de acciones sélo puede hablarse de aproximaciones o
juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de evaluaciones
subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

De acuerdo con la informacién recibida de la Direccién de la Sociedad, el tipo de emision
minimo establecido a efectos de esta transaccién se ha basado en los analisis efectuados por la
Direccién y sus asesores financieros con motivo de la admision a negociacion del 100% de las
acciones de VERTICE (sin la realizacién previa de una oferta piiblica de venta ni de suscripcion
de acciones) en diciembre de 2007 y las deliberaciones posteriores del Consejo de
Administracién, con el objetivo de evitar la dilucion de valor para los accionistas actuales de la
Sociedad. :

N drid, T. 11.961, £ 90,
KPMG Auditores S.L. firma espafiola miembro de ?gf-,’ QA ls_ﬁr. Nf\;a-igs.ou? inserip. 8

KPMG International, sociedad suiza C1F B-78510153



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articuio 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

Nuestra responsabilidad es emitir un Juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor teérico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los miembros del Consejo de Administracién. Nuestro trabajo ha
sido realizado de acuerdo con la norma téenica sobre elaboracién del informe especial sobre
exclusién de derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La informacién contable utilizada en ¢l presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de VERTICE correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007,
las cuales fueron auditadas por Deloitte, S.L., quienes con fecha 27 de marzo de 2008 emitieron
su informe de auditoria sobre las mencionadas cuentas anuales consolidadas en el que
expresaron una opinidn sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién del informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtel}ci(’)n del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales consolidadas
de VERTICE correspondientes al cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.

b) Obtencion de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacién econémico-patrimonial de la Sociedad que
hubiera conocido con posterioridad a 1a emisién del ltimo informe de auditoria que nos ha
sido facilitado.

c¢) Formulaci6n de preguntas a la Direccién de la Sociedad sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor de VERTICE ¥, en su caso, verificacion de
los mismos.

d) Estudio de la evolucién del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del precio medio ponderado de dichas acciones durante el Gltimo periodo de
cotizacién representativo anterior a la fecha de emisién del presente informe especial (el
ltimo trimestre salvo justificacién en contrario), comprendido entre los dias 20 de febrero
de 2008 y 19 de mayo de 2008, ambos inclusive, asf como determinacién de la cotizacién a
19 de mayo de 2008, correspondiente a Ia tiltima cotizacién disponible anterior a la fecha de
emision del informe especial, como valores indicativos del valor razonable de la Sociedad.

Esta determinaci6n se ha realizado a partir de una certificacién de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A., Sociedad Unipersonal, cuya copia se adjunta como anexo
II al presente informe especial, y en la que se incluyen, ademés de los indicados valores de
cotizacion, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos objeto de andlisis.

e¢) Constatacion de que el valor de emisién propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial que resulta de las tltimas cuentas anuales consolidadas auditadas de
VERTICE para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, una vez tenidas en cuenta
las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditoria.




Vértice Trescientos Sesenta Grados, 5.A.

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripeidn
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

f) Estimacion del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacién de si el tipo de
emisidn propuesto por los Administradores, se corresponde con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad que se desprende de la informacién obtenida en los puntos
anteriores.

g) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo la revision de la documentacién que
justifica la metodologia de valoracién y las bases de calculo.

h) Determinacién del valor teérico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ¢jercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor tedrico
contable de la Sociedad.

i) Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la que
nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos e
informaciones relevantes.

El informe elaborado por los Administradores de 1a Sociedad propone que el tipo de emision de
las nuevas acciones de VERTICE ser4 (valor nominal mds prima de emisién) el mayor de los
siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio medio de cotizacion en Bolsa de las acciones de
la Sociedad durante las veinte (20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de Madrid
inmediatamente anteriores a la celebracién de la Junta. En todo caso, el valor resultante sera
superior al valor neto patrimonial de la accién de la Sociedad, segiin las cuentas anuales
consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad y auditadas por Deloitte, S.L.

El contravalor de este aumento consistira integramente en aportaciones no dinerarias al
patrimonio social de VERTICE que serdn precisamente las participaciones de
APUNTOLAPOSPO, de tal manera que el aumento quedaria suscrito por todos los socios de
APUNTOLAPOSPO, previa exclusion del derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas de VERTICE. Como resultado de la operacién, VERTICE pasaria a ser titular del
100% de las participaciones de APUNTOLAPOSPO.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
expertos independientes: -

. Los datos contenidos en el informe que presenta el Consejo de Administracién de
VERTICE para justificar su propuesta respecto a la exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas conforme al articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas,

son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.



Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. .
Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcidn
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

® El tipo minimo de emisién de dos con veinticinco euros (2,25€) propuesto por los
Administradores a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, se
corresponde con el valor razonable de la Sociedad estimado en el contexto de esta
transaccion a partir de la informacién antes indicada. Asimismo, dicho tipo de emisién es
superior al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad al 31 de
Diciembre de 2007, que asciende a uno con once euros (1,11€) por accién (excluyendo los
intereses minoritarios) y a uno con doce euros (1,12€) por accién en caso de incluir los
mismos.

La cotizacion por accidn, a 19 de mayo de 2008 (fecha en la que se ha obtenido la certificacion
de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A., Sociedad Unipersonal), asf
como la media del precio medio ponderado de dichas acciones durante el dltimo periodo de
cotizacidn representativo anterior a la fecha de emisién del presente informe especial (el tltimo
trimestre salvo justificacion en contrario), comprendido entre los dias 20 de febrero de 2008 y
19 de mayo de 2008, ambos inclusive, segin el mencionado organismo bursatil ha sido la
siguiente:

Precio de
Periodo de cotizacion ' cotizacion (€/Accién)
Dia 19 de mayo de 2008 1,40
Media del periodo comprendido enire el 20 de febrero de
2008 y el 19 de mayo de 2008 1,53

El tipo de emisién minimo propuesto por los miembros del Consgjo de Administracién no
produce un efecto de dilucion teérico ni sobre el valor de cotizacién del dia 19 de mayo de 2008
(fecha en la que se ha obtenido la certificacién de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid, S.A., Sociedad Unipersonal), ni sobre la media del precio medio ponderado de dichas
acciones durante €l tltimo periodo de cotizacion representativo anterior a la fecha de emisién
del presente informe especial (el ultimo trimestre salvo justificacién en contrario), comprendido
entre los dias 20 de febrero de 2008 y 19 de mayo de 2008, ambos inclusive, ni sobre el valor
tedrico contable de las acciones de la Sociedad, segin las cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2007 auditadas por Deloitte, S.L..



Vértice Trescientos Sesenta Grados, 8.4,

Informe especial sobre exclusidn del derecho de suscripcién
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
" de la Ley de Sociedades Andnimas

Conforme al procedimiento de determinacién del tipo de emision propuesto por los miembros
del Consejo de Administracién se produciria efecto de dilucién tedrico sobre el precio de
cotizacién de cierre de la accidén de la Sociedad ¢l dia habil inmediatamente anterior a la fecha
de aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
siempre y cuando el precio de cotizacién por accién mencionado a dicha fecha fuese superior al
tipo de emision. En este caso, la dilucion por accidn en circulacién, en euros por accidén, vendria
determinada a través de la aplicacién de la siguiente f6rmula:

-P
| B-P

2 i+1
N

e

En la formula anterior, D representa el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente, Po el precio de
cotizacién de cierre de la accién de la Sociedad el dia hdbil inmediatamente anterior a la fecha de
aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General de Accionistas, Pe el tipo de emisién, No el
mimero de acciones antiguas en circulacion de la Sociedad a la fecha de aprobacién de 1a ampliacién de
capital por la Junta General de accionistas y Ne el niimero de acciones nuevas a emitir.

Respecto al valor teérico de los derechos de suscripcion preferente, cuyo ejercicio se propone
suprimir, y su correspondiente efecto de dilucién, derivado del precio medio de la accién de la
Sociedad durante el trimestre anterior al dia hébil inmediatamente anterior a la fecha de
aprobaci6n de la ampliacién de capital, se produciria efecto de dilucién si el precio medio de la
accion de la Sociedad durante el trimestre anterior a dicha fecha fuese superior al tipo de
emisién. En este caso, la dilucién por accién en circulacion, en euros por accién, vendria
determinada a través de la aplicacién de la siguiente formula:

P_-P
D: o €

En la formula anterior, D representa el valor teGrico del derecho de suscripcion preferente, P la media de
precios de cotizacion medios ponderados de la accién de la Sociedad durante el trimestre anterior al dia
habil inmediatamente anterior a la fecha de aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General de
Accionistas, P, el tipo de emisién, N, el mimero de acciones antiguas en circulacién de la Sociedad a la
fecha de aprobacién de la ampliacién de capital por la Junta General de accionistas y N, el mimero de
acciones nuevas a emitir. )




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe especial sobre exclusion del derecho de suscripcidn
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de l1a Ley de Sociedades Anénimas, en lo que se refiere al informe de los auditores
de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ﬁ._—-———”-“h—-b'-—'—'"‘——

KPMG Auditores, S.L.

Ana Martinez-Ramén
Socio Director

23 de mayo de 2008




Vértice Trescientos Sesenta Grados, §.A.

Informe especial sobre exclusién del derecho de Suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

Anexo I

“Informe que formula el Consejo de Administracién de la
soctedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., con
fecha 22 de mayo de 2008, en relacién con la propuesta de
ampliacion de capital”




DON NICOLAS - BERGARECHE MENDOZA, VICESECRETARIO NO
" CONSEJERC- DEL CONSEJO0 DE ADMINISTRACION DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (la “Sociedad™), DEL QUE A SU VEZ
ES PRESIDENTE D. JOSE MARfA IRISARRI NUNEZ, CON EL VISTO BUENO
DEL MISMO, CERTIFICO:

1.  Que en el libro oficial de actas de la sociedad figura la correspondiente a la del
Consejo de Administracién celebrado el dia 22 de mayo de 2008 mediante el
procedimiento de voto por escrito y sin sesion, con la aceptacién de todos los
miembros del Consejo de Administracién, esto es, D. José Maria Trisarri Nifiez
(Presidente), la mercantil RUSTRAINVEST, S.A., debidamente representada por
D. José Manuel Arrojo Botija, la mercantl RUSTRADUCTUS, 8.L., debidamente .
representada por D. Javier Tallada Garcfa de la Fuente, D. Oscar Vega Arribas, D.
Juan de Miguel Corcuera, Dfia. Paloma Cabello Esteban, Dfia. Amalia Blanco
Lucas, D. Teéfilo Jiménez Fuentes, Dfia. Rosa Lagarrigue Echenique, y D.
Enrique Lahuerta Traver y D. Jos¢ Herrero de Egafia.

2. Que en la referida fecha los miembros del Consejo de Administracién aprobaron
por unanimidad, entre otros, formular el informe que a continuacién se transeribe
" literalmente: ‘ ‘ '

“INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. EN RELACION CON
LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN
DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE
SE -CONVOCA PARA SU CELEBRACION EN MADRID EL DIA 27 DE
JUNIO DE 2008, EN PRIMERA CONVOCATORIA O EL SIGUIENTE Did
28 DE JUNIO DE 2608, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

E! presente informe se formula eri cumplimiento de lo establecido en los articulos
144, 155 y 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, en relacion con la propuesta
de aumento de capital social que se somete a aprobacién de la Junta General,
bajo el punio tercero del orden del dia, para la adguisicién por parte de
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS 8.4. (en adelante VERTICE ¢ la
“Sociedad”) de 3.100 participaciones de APUNTOLAPOSPO S.L. (en adelante
APUNTOLAPOSPO) a través de la suscripcién por los socios de
APUNTOLAPOSPO del aumento de capital de VERTICE que se propone, y que
serii desembolsado mediante aportaciones no dinerarias. '

Con la findlidad de facilitar la comprension de la operacién que motiva la |
propuesta de aumento de capital social, se ofrece en primer lugar a los
accionistas una descripeion y resumen de los términos esenciales de la operacién
proyectada. Con posterioridad se emiten conjuntamente, aungue expuestos en

' apartados diferentes, los informes previstos en el articulo 144 (informe en el que /VL
se justifique la propuesta de modificacion estarutaria, por remision del articulo
152), 155 (informe en relacién con las aportaciones no dinerarias) y 139 (informe
que justifique la supresion del devecho de suscripcion preferente).




- LIntroduccion.

Descripcion de la operacidn.

APUNTOLAPOSPO es una compafia constituida en septiembre de 2004 que
desarrolla como actividades principales las de post-produccion de obras
audiovisuales tanto cinematogrdficas como publicitarias. APUNTOLAPOSPO
estd gestionada por Don José Maria Aragonés Gaya y Dofia Maria Rosa Fusté
Parellada, quienes rednen asimismo la condicién de socios fundadores.

La Sociedad estd interesada en adquirir, en los términos que se describen en este
informe, la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO, para que ésta
pase a ser filial integramente participada por la Sociedad.

A tal fin, el 31 de julio de 2007, VERTICE y los socios de APUNTOLAPOSPO

celebraron un acuerdo de intenciones para la integracién de APUNTOLAPOSPO -

en VERTICE mediante el canje por parte de los socios de APUNTOLAPOSPO de
sus participaciones representativas del 100% del capital social de esa mercantil
por acciones de VERTICE emitidas en un aumento de -capital. El anterior
compromiso fue desarrollado en un acuerdo de integracién de
APUNTOLAPOSPO en VERTICE suscrito el 27 de diciembre de 2007 y que fise
objeto de elevacion a piiblico, en esa misma fecha, medidnte escriturd del notario
de Barcelona Don Jestis Jiménez Pérez con el mimero 3639 de protocolo. El
referido acuerdo de integracion fite modificado parcialmente mediante acuerdo
posterior de fecha 21 de abril de 2008, elevado a publico mediante escritura del
notario de Madrid Don Andrés Dominguez Nafiia, con el nimero 1.175 de su

protocolo.

Mediante la integracion de APUNTOLAPOSPO en VERTICE, ésta podrd
continuar y consolidar su trayectoria en el marco del proyecto empresarial que
representa VERTICE, contando para ello con los servicios profesionales de D.
José Maria Aragonés Gaya y Dofia Maria Rosa F usté Parellada. En este sentido,
el citado dcuerdo de integracion establece para las citadas persomas un

_compromiso de permanencia en APUNTOLAPOSPO o en cualquier sociedad del

grupo VERTICE asi como un compromiso de no competencia con ninguna de las

anteriores sociedades de tres afios de duracion.

Esta . integracion se realizard ‘ofreciendo como contraprestacién _de . las
participaciones de APUNTOLAPOSPO acciones ordinarias de nueva emision de

VERTICE, Para ello, el Consejo de Administracion de VERTICE ha decidido

proponer a la Junta General la aprobacién de un aumento de capital a suseribir y.

desembolsar por Ia totalidad de los socios de AP UNTOLAPOSPO.

El tipo de emision de las acciones de‘VERT ICE y el valor de las participaciones
de APUNTOLAPOSPO ha sido establecido en la forma que se describe en el
apartado IV posterior de este informe. : ,

En concrefo, el tipo de emision (valor nominal mas 'primq de emisién) de cada
nueva accién de VERTICE, que serd fijado por el Consejo de Administracién, con
expresa facultad de sustitucion en el Consejero Delegado, serd el mayor de los

&




. siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio medio de cotizacion en Bolsa de
las acciones de la Sociedad durante las veinte (20) sesiones de cotizacion en la
Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la celebracion de la Junta. En todo
caso, el valor resulfante serd superior al valor neto patrimonial de la accién de la
Sociedad segiin las Cuentas Anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de
2007 formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad y auditadas
por Deloitte, S.L,

La totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha valorado en
4.909.650 euros, por lo que en contraprestacion a su aportacion los destinatarios
de la oferta, es decir, todos los socies de APUNTOLAPOSPO, recibiran un
mimero de nuevas acciones de VERTICE equivalente al entero inmediatamente
inferior que resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de
APUNTOLAPOSPQ que aporten por el tipo de emision que se fijard conforme se
establece en el punto 2 anterior, compensdndose los picos en efectivo.

Sentido estratégico de la operacion.

E1 sentido estratégico que la operacion tiene para VERTICE es indudable por
cuanto la incorporacién a su grupo empresarial de APUNTOLAPOSPO,
compaiita especializada en las mds sofisticadas labores de post-produccién
audiovisual, supondrd el reforzamiento de uno de los ejes vertebrales de sus
actividades, como es la prestacién de servicios técnicos para la produccidn
- audiovisual. De este modo, VERTICE cumple su objetivo de estar presente en todo
el ciclo de actividades del sector audiovisual, presrando servicios de tiltima
generacion y opnma calidad. Asimismo, la operacidn que se Dropone Supone
afianzar la posicidn de VERTICE en el mercado audiovisual cataldn. Finalmente,
las sinergias derivadas de esta operacion con el resto de las compafiias del grupo
son claras, puesto que se trata de actividades complementarias que cubren todo el
arco de servicios audiovisuales que VERTICE estd en disposicion de prestar a sus
clientes en los principales centros de actividad del mercado audiovisual
peninsular. : ‘

La presenre aperacrén confirma la vocacién integradora del grupo VERTICE
para la provision de la totalidad de servicios en el sector audiovisual y ocio y
forma parte de la esirategia historica de la Sociedad. A titulo de ejemplo, cabe.
mencionar las sucesivas adquisiciones de participaciones en sociedades llevadas
a cabo en los ejercicios 2006 y 2007, como han sido los casos de Manga Films,
Videoreport, Telespan 200(} v Notro Films.

Instrumentacién de la operacion.

Con objeto de posibilitar la realizacién de la Operacion, el Consejo de
Administracion de VERTICE, mediante delegacién expresa en el Consejero
Delegado en su sesion celebrada el 26 de marzo de 2008, ha acordade convocar
Junta general de accionistas a la que se someterd, bajo el punto tercero de su
ordern del dia, un aumento del capital social (valor nominal mds prima de
emision)- en la cuontia de 4.909.650 euros, mediante ln emisidn y puesta en
circulacion de .wn mimero de acciones equivalente al que resulte de dividir el
valor imputable al 100% de las participaciones de APUNTOLAPOSPO por el tipo

e
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(b)

(c)

de emision que se fijard conforme a la férmula ya indicada, stendo tales nuevas
acciones de 0.5 euros de valor nominal cada wna, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, y
que serdn desembolsadas Integramente con. aportaciones no dinerarias
consistentes en la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO. Para el
referido aumento de capital social se prevé expresamente la exclusién del derecho
de suscripcidn preferente de los actuales accionistas de VERTICE, Este informe
versa sobre el citado aumento de capital. :

Informe del Consejo de Administracion a los efectos del articulp 144 de la Ley
de Sociedades Andnimas, por remision del articulo 152 de la misma Ley.

Para atender el canje de las participaciones de APUNTOLAPOSPO, VERTICE
deberd entregar a los Sacios de APUNTOLAPOSPO acciones de nueva emision.
Teniendo en cienta la valoracicn dada a la totalidad de las participaciones de

APUNTOLAPOSPO, el tipo de emision determinado y la evolucion razonable de

la eotizacién de la accion hasta la Junta General, VERTICE emitird las acciones
cuyo valor conjunto de emision  equivalga al valor atribuido a
APUNTOLAPOSPO, que asciende a 4.909.630 euros.

En consecuencia:

EI consejo de administracion de. la Sociedad ha acordado propomer a la junta
general -la aprobacion de un aumentio de capital social en la cugntia total
(incluyendo valor nominal y prima de emisidn) de 4.909.650 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacion de acciones de 0,5 euros de valor nominal cada
ung, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta, cuyo mimero serd el entero inmediatamente

inferior que resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de

APUNTOLAPOSPO aportadas por el tipo de emision fijado conforme a
continuacion se establece, compensdndose los picos en efectivo. :

El tipo de emisién (valor nominal mds prima de emision) de cada nueva accién de
Ta Sociedad serd el mayor de los siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii} el precio
medio de cotizacién en Bolsa de las acciones dé-la Sociedad durante las veinte
(20) sesiones de cotizacion en la Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la
celebracién de la Junta. En todo caso, el valor resuliante serd superior al valor
neto patrimonial de la accién de la Sociedad, segin las cuentas anuales
consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de

- Administracién de la Sociedad y auditadas por Deloitte, S.L.

El contravalor de este aumento consistird integramente. en aportaciones no
dinerarias al patrimonio social de VERTICE que serdn precisamente las
participaciones de APUNTOLAPOSPQ, de tal manera que. el aumento quedaria
suscrito por todos los socios de APUNTOLAPOSFO previa exclusion del derecho
de suscripcibn preferente de los actuales accionistas de VERTICE. Como
resultado de la operacidn, VERTICE pasaria a ser titular de 100% de las
participaciones de APUNTOLAPOSPO.
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En este sentido el canje es determinado sobre la base de -los valores de los
patrimonios sociales de APUNTOLAPOSPO y VERTICE fijados como se
establece en el apartado IV siguiente.

El sentido estratégico que la operacion tiene para VERTICE ha quedado expuesto
en el apartado 1.2 anterior.

Este qumento de capital, cuya propuesta se justifica por razon de cuanto se acaba
de indicar, comportard una modificacion de la cifra de capital que figura en el
articulo 5° de los Estatutos Sociales. La cuantia final y concreta de la pueva cifra
de capital dependerd (a) del tipo.de -emision final de la accién de VERTICE, (b)
del canje resultante y (c) de los redondeos que haya que efectuar en funcion de
dicho canje. Por tanto se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta a los efectos establecidos en el articulo 161 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y, congruentemente con ello, se propondrd a la junta
general delegar en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion en el

Consejero Delegado, entre ofras Sacultades, Ia fijacion de la fecha de ejecucion .

del acuerdo v la adaptacion del texto del articulo 5° de los estatutos sociales.a la
cifra de capital definitivamente resultante de la suscripcién del aumento de
capital. :

Informe del Consejo de adniinistracion a los efectos del articulo 155 de la Ley
de Sociedades Anonimas. -

Por tratarse de un aumento de capital con aportaciones no dinerarias y, de
conformidad con lo establecido en el articulo 155 de la Ley de Sociedades

Anénimas, procede que los administradores de la Sociedad emitan un informe en

el que se describan. con detalle las aportaciones proyectadas, las personas que
hayan de efectuarlas, el nimero y valor nominal de las acciones que hayan de
entregarse y las garantias adoptadas segin la nanraleza y bienes en que la
aportacion consista.

En cumplimiento de dicha exigencia, los administradores hacen constar:

. Como ya se ha indicado, las aportaciones proyectadas que se incorporardn al
. patrimonio social de VERTICE consistiran en 3.100 participaciones sociales, de
- 193.55 euros de valor nominal cada una, .iguales, con los mismos derechos,

numeradas correlativamente del 1 al 3.100, ambos inclusive; -equivalentes al

. 100% del capital social, de la. Sociedad APUNTOLAPOSPO S.L. (en adelante

APUNTOLAPOSPO), sociedad espaiiola, con CIF B-63626667, domiciliada en
Barcelona, C/ Escoles Pies 132-134. e Inscritas en el Regisiro Mercantil de

- Madrid al Tomo 36.940, folio 58, seccién 8% HB 292424, Se hace constar en todo

caso que los Socios de APUNTOLAPOSPO han acordado efectuar, con cardcter
previo a la celebracién de. la Junta General Ordinaria de Accionistas de

VERTICE, una reduccién del capital social de APUNTOLAPOSPO en la cuantia -

de 596.000 euros, mediante restitucién de aporfaciones, circunstancia ésta que ha
sido tenido en cuenta por VERTICE en la valoracion de APUNTOLAPOSPO ala
que se refiere este informe (4.909. 650 euros), la cual tiene el cardcter de
definitivo. Como consecuencia de la citada reduccion de capital, a la Jecha de
celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de VERTICE el capital

D




iy

(i)

(i)

social de APUNTOLAPOSPQ estard dividido en 3.100 participaciones sociales de
1,5 euros de valor nominal cada-una de ellas, numeradas correlativamente del ]
al 3.100, ambos inclusive,

Los destinatarios de las nuevas acciones son la totalidad de los socios de
APUNTOLAPOSPO en el momento de la aprobacion, en su caso, por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de VERTICE, del aumento de capital
proyectado.

El nitmero de acciones a emitir por VERTICE serd el enfero mmedzatamente :
inferior que resulte de dividir el valor imputable a las participaciones de
APUNTOLAPOSPO por el tipo de emisién fijado conforme a lo establecido en
este informe. Las nuevas acciones serdn de 0,5 euros de valor nominal cada url,
de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion.

Finalmente y en cuanto a las garantias adoptadas segiin la naturaleza de los
bienes en que la aportacién consista, en cumplimiento de lo dispuesto en el
-articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas se ha solicitado con fecha 15 de
abril al Registro Mercantil la designacién- de un experto independiente que
describa la aporiacién no dineraria, con sus datos de identificacion, ast como los
criterios de valoracién adoptados, indicando si los valores a que éstos conducen
corresponden al niimero, valor nominal y prima de emision de las accionés
emitir como contrapartida. Copia del correspondzente informe de experto
independiente se pondrd a dtsposzczén de los accionistas con la convocatoria de
la Junta.

Informe del Consejo de Administracidn a los efectos del articulo 159 de ln Ley
de Sociedades Anédnimas.

El aumento de capital que se propone a la junta general de accionistas de
VERTICE incluye la propuesta de exclusion del derecho de suscripcidn preferente

de los accionistas, no existiendo en la actualidod titulares de obligaciones
~ convertibles. Ello se justifica teniendo en cuenta que el contravalor del aumento

del capital social propuesto a la junta general consiste en las aportaciones no
dinerarias descritas en el apartado anterior y que deberdn ser entregadas a los
socios ‘de APUNTOLAPOSPO. Con wreglo al artfculo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas, procede la elaboracién y puesia a disposicion de los
accionistas de un informe elaborado por los administradores en el gue se
Justifique detalladamente la propuesta y el tipo de emision de las acciones, con
indicacidn de las personas a las que aguéllas habrdn de atribuirse.

En cumplimiento de dicha exigencia, los administradores hacen constar:
Primero.- Como ya se ha indicado la adquisicion de la totalidad de

participaciones de APUNTOLAPOSPQ tiene un sentido estratégico indudable,
por cuanto la incorporacidn a su grupo empresarial de APUNTOLAPOSPO,

compafiia especializada en las mds sofisticadas labores de posi-produccion

audiovisual, supondrd el reforzamiento de una de los ejes vertebrales de sus
actividades, como es la prestacién de servicios técnicos para la produccion
audiovisual. De este modo, VERTICE, cumple su objetivo de estar presente en todo




el ciclo de actividades. del sector audiovisual, prestando servicios de dltima
generacion v optima calidad. Asimismo, la operacién que se propone supone .
afianzar la posicion de VERTICE en el mercado audiovisual cataldn. Finalmente,
las sinergias derivadas de esta operacién con el resto de las compafiias del grupo
son claras, puesto que se trata de actividades complementarias que cubren todo el
arco de servicios audiovisuales que VERTICE estd en disposicién de prestar a sus
clientes en los principales centros de actividad del mercado audiovisual
peninsular.

En vista de lo que antecede, los administradores estiman que el aumento de
capital al que se refiere este informe estd justificado por razones de interés social,
Dado gue la estructura y caracteristicas de la operacion propuesta implican la
imposibilidad de mantener el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, se propone a la junta general la exclusidn del derecho de suscripeidn
preferente en el aumento de capital a que se refiere este informe.

Segundo.- Las personas @ las que esta ampliacion ha de atribuirse son la
totalidad de los socios de APUNTOLAPOSPO en el momento de la aprobacion,
en su-caso, por la Junta General Ordinaria de Accionistas de VERTICE, del
aumento de capital proyectado.

Tercero.- Kl canje serd determinado una vez conste el tipo de emisién de las
acciones de. VERTICE, partiendo de que la valoracién de APUNTOLAPOSPO
asciende a 4.909.650 euros.

En este sentido el canje es determinado sobre la base de los valores de los
patrimonios sociales de APUNTOLAPOSPO y VERTICE, en la forma que se
indica a continuacion:

1 Apuntolapospo.

El valor de la totalidad de las participaciones de APUNTOLAPOSPO se ha
estimado en 4.909.650 euros utilizando un método de descuento de los flujos de
caja netos con tasa de crecimiento a perpetuidad menos deuda neta, :

2. Vértice.

Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades
Andnimas, el tipo de emision y, en particular, la prima de emision de las nuevas
acciones serd determinada por el Consejo de Administracion, o, por delegacion,
por el Consejero Delegado, de acuerdo con las reglas que figuran a continuacion,
en los quince dias siguientes a la celebracién de la Junta.

El tipo de emision (valor nominal mds prima de emision) de cada nueva accion de
la Sociedad serd el mayor de los siguientes valores: (i) 2,25 euros o (ii) el precio
medio de cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad durante las veinte
(20) sesiones de cotizacién en la Bolsa de Madrid inmediatamente anteriores a la
celebracion de la Junta. En todo caso, el valor resultante, gracias ol valor minimo
de emisién fijado (2,25 euros) serd superior.al valor neto patrimonial de la
accion de la Sociedad segiin las cuentas anuales consolidadas cerradas a 31 de




- diciembre de 2007 formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad.y
auditadas por Deloitte, S.L., que asciende a uno con once euros (1,11 €) por
accion (excluyendo los intereses minoritarios) y a uno con doce euros (1,12 €) por
accion en caso de incluir los mismos,

Tercero.- El articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas establece que el
valor o tipo de emisidn ha de ser el valor razonable de la accién. Tratdndose de
una sociedad cotizada, el valor razonable se entenderd como valor de mercado y
ésfe se presumird, salvo que se justifique lo conirario, referido a su cotizacién
bursdtil. El valor propuesto estd referido a la cotizacion bursdtil, puesto que se
foma el valor medio de cotizacion en la Bolsa de las acciones de la Sociedad
durante las veinte (20) sesiones de cotizacion en Bolsa de Madrid inmediatamente
anteriores a la celebracion de la Junta, si bien se ha establecido un minimo que el
Consejo de Administracion considera como valor razonable. Finalmente la Ley
establece la posibilidad de que en los aumentos de capital con exclusion del
derecho de suscripcién preferente las sociedades cotizadas emitan las acciones
nuevas a cualguier precio, siempre y cuando sea superior al valor neto
patrimonial, pudiendo limitarse la junta general a establecer el procedimiento
para su-determinacion, lo que se ha hecho en el presente caso.”

Y para que conste, extiendo la presente certificacién, consignando qﬁe de los libros de
actas y demds antecedentes de la Sociedad, no figura acuerdo alguno que modifique o
restrinja el que aqui se certifica. Todo lo cual firmo en Madrid, a 23 de mayo de 2008.

V° B° EL PRESIRENTE EL  VICESECRETARIO NO
' ‘ CONSEJERO

VR B




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe especial sobre exclusicn del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas

Anexo II

Certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid

1 Pagina 1 de 2




SOCIERAD RECTORA DE LA BOLSA Uk MADRID

N°: RS08-00192 Fecha: 21/05/08
Salida

BOLSA e MADRID

1 Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
§ de Madrid, SA. Sociedad Unipetsonal

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LLA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A,,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia 20 de febrero de 2008 y el dia 19 de mayo 2008,
ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios
de la contratacion bursati de las ACCS. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA
GRADOCS, S.A., fue de 1,53 Euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 61 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A., ascendiendo su
contratacion a un total de 14.264.912- acciones y 22.513.891 Euros de importe
efectivo.

El dia 19 de mayo de 2008, el cambio medio ponderado de la contratacidn
Rursatil de las las mencionadas ACCIONES, fué 1,40 Euros con un total contratado
de 162.395- acciones y 227.053 Euros importe efectivo- :

Lo que, a petimon de KPMG Asesores, S.L., y para que sufta los efectos
oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a veinte
de mayo de dos mil ocho-

Palacio de la Bolsa
Plaza de [a Lealtad, 1 .

28014 Madrid UNLEAS ¥ MERTADOS EEPANCLES -




