INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (LA “SOCIEDAD” O “VERTICE 360), EN
RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDE N DEL
DIiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA LOS DIAS 28Y 29DE
MAYO DE 2010 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE ,
CONSISTENTE EN LA DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
FACULTAD DE ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES LA EMISION DE OBLIGACIONES ,
BONOS CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES, PAGARES Y DEMAS VALORES DE
RENTA FIJA DE NATURALEZA ANALOGA , CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS ,
CON FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS
ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE MAXIMO DEL 5% DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD EN
EL MOMENTO DE APROBARSE ESTA DELEGACION , DEJANDO SIN EFECTO LA
DELEGACION ACORDADA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA CELEBRADA EL 22 DE
MAYO DE 2009BAJO EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA .

|.- Objeto v justificacion del presente Informe

Es conveniente que el Consejo de Administraciopatiga de la facultad de poder
acordar emisiones de obligacionémnos convertibles y/o canjeables en acciones,
pagarés y demas valores de renta fija de naturaleai@mga convertibles con el fin de
poder atender a las necesidades de financiaciornpgeéa tener la Sociedad en los
préximos meses y sin necesidad de tener que pnoeadmda caso a la convocatoria de
una Junta General de Accionistas. En particulada, féexibilidad resulta imprescindible
respecto de las obligaciones de pago que correspoada Sociedad en virtud de las
diferentes inversiones que viene acometiendo pacairaplimiento de su ambicioso
plan de negocio, y que justifican la necesidadatdgar con los instrumentos que, en el
marco de la normativa vigente, permiten a la S@dexhptar en los mercados primarios
de valores los fondos necesarios para una adegeatlan de los intereses sociales, con
la rapidez que dichos mercados requieren.

Al amparo de lo establecido en el articulo 319Rkglamento del Registro Mercantil y
por analogia con lo previsto en el articulo 153dela Ley de Sociedades Andénimas,
se permite que el Consejo de Administracién pugdargor la emision de obligaciones
convertibles en acciones, mediante aportacionesratias, dentro de un plazo de un
afo, con exclusion del derecho de suscripcion pefe de los accionistas, y hasta un
limite maximo del 5% del capital social en el motoeste aprobarse esta delegacién, de
acuerdo con las limitaciones que establece eluotit53.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas.

La propuesta contiene igualmente las bases y ndadis de conversion de los
referidos valores en acciones, para el caso deelg@®nsejo acuerde hacer uso de la
autorizacion de la Junta para la emision de obliges convertibles y/o canjeables, si
bien delega en el propio Consejo de Administradgdroncrecion de dichas bases y
modalidades de la conversién o canje para cadadmisncreta dentro de los limites

establecidos por la Junta. De este modo, sera Bsepp de Administracion quien

determine la relacibn de conversién de las oblayes que se emitan para la
conversion, que podra ser fija o variable, valocalag acciones de conformidad con los
procedimientos que considere mas convenienteom ¢aso, si el Consejo decidiera

1



realizar una emision de obligaciones convertiblesrgaro de la autorizacién solicitada
a la Junta General de Accionistas, formulara eipie de aprobar la emisién un Informe
de Administradores detallando las concretas basemdalidades de la conversién
aplicables a la citada emision, que sera objetocdeklativo informe del Auditor de
cuentas en los términos del articulo 292 de ladee$ociedades Anonimas.

En cualquier caso se establece como limite mininsolato que el valor de la accion a
efectos de la relaciébn de conversion de las olibgas en acciones nunca podra ser
inferior a su valor nominal (como exigen los aribsud7.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
superior a su valor neto patrimonial con arreglailimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de Accionistas. Asihoj se propone la adopcion de los
acuerdos necesarios segun las disposiciones vigpata que los valores que se emitan
en virtud de esta delegacion sean admitidos a regor en cualquier mercado
secundario, organizado o no, oficial o no ofiar@cional o extranjero.

Il.- La exclusion del derecho de suscripcion prefemte

Dentro del andlisis de las cuestiones juridicassyiseitan la emision de obligaciones y
bonos convertibles y/o canjeables en accionessgueopone por el Consejo, es el de
la exclusion del derecho de suscripcion preferdatis accionistas cuestion primordial
sobre la que descansa la operacion.

El articulo 293.3 de la vigente Ley de SociedadeSnimas permite a la Junta General
de Accionistas delegar en el érgano de adminigtnada facultad de acordar la
exclusion del derecho de suscripcion preferentegemisiones de los valores que son
objeto de de la presente delegacién cuando azijoeat interés social.

La finalidad perseguida, que es fundamentalmenteitdinuacion en el cumplimiento

del Plan de Negocio de la Sociedad a través deapemoidad de captar recursos
financieros en los mercados nacionales e internalds, otorga razon de ser a la
supresion del derecho de suscripcién preferentdagnemisiones de obligaciones
convertibles, pues la misma obedece a dar sati§faet interés social, teniendo como
destino el capital que de este modo se obtengan#ndacion de los diferentes

proyectos ya iniciados que requieren de inversigraga llevarse a cabo en plenitud.
Desde la perspectiva de la finalidad perseguideyddida de la exclusion del derecho
también guarda la debida proporcionalidad con gt que se pretende conseguir, y
es por ello por lo que la delegacion que se salgzdtlimita al 5% del capital social.

Es decir, con la emision de valores convertiblespestende sustentar parte del
desarrollo del negocio y de las nuevas actividageplanificadas e iniciadas y de
aquellas que por mor de las mismas deben acomel@s®ndo en consideracion lo
anterior, la emision de las obligaciones y bonosvedibles por la Sociedad viene
motivada por necesidades objetivas y legitimasrdaéiacion de la compairiia y existe
la debida adecuacién entre el fin perseguido (teacaon del nuevo capital) y el medio
empleado (la supresion del derecho de suscripciéfengnte), en el sentido de las
ventajas de estabilidad y crecimiento que de laamp@n se derivan para la Sociedad,
por lo que queda satisfecho el requisito de lafication de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente sobre la base del interé@also



En conclusion, la emision de obligaciondmnos convertibles y/o canjeables en
acciones, pagares y demas valores de renta fijatilealeza analoga convertibles es un
instrumento muy utilizado en los mercados finarseque permite a las compaiiias
cotizadas acceder a una fuente de financiacioibfeermediante recursos propios, y que
supone un medio de diversificacion de sus viasrdmdiacion que en este caso esta
plenamente justificado por el Plan de Negocio dei®&360°.

I1l.- Propuesta de acuerdo

El acuerdo que el Consejo de Administracion propania aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas en relacion cde asunto es el que se transcribe a
continuacion:

“Delegar en el Consejo de Administracion la facditde acordar, en una o varias
veces, dentro de un plazo de un afio, la emisidbtigaciones, bonos convertibles y/o
canjeables en acciones, pagarés y demas valoresrde fija de naturaleza analoga,
con cargo a aportaciones dinerarias, con facultadexcluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, por un importe maxitel 5% del capital de la Sociedad
en el momento de aprobarse esta delegadéjando sin efecto la delegacion acordada
por la Junta General Ordinaria celebrada el 22 daym de 2009 bajo el punto quinto
del orden del dia.

La emisidon de obligaciones o bonos convertiblexggeables en acciones se ajustara
a las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisiérLos valores para cuya emision se faculta al
Consejo de Administracion podran ser obligacionlesnos convertibles y/o
canjeables, pagarés y demas valores de renta @jaaturaleza analoga, tanto
simples como, en el caso de obligaciones y borarsjectibles y/o canjeables
por acciones de la Sociedad o de cualquiera dsdasedades de su grupo.

2. Plazo e importe maximo de la delegaciba emision podra efectuarse en una
o varias veces dentro del plazo maximo de un aGorgar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo, hasta un limite méxdel 5% del capital en el
momento de aprobarse esta delegacion.

3. Alcance de la delegacioha delegacion se extiende a la fijacion de losimligs
aspectos y condiciones de cada emision (a tituloamente enunciativo, no
limitativo: valor nominal, tipo de emisién, preaie reembolso, moneda o divisa
de la emision, tipo de interés, amortizacién, méraons antidilucion, clausulas
de subordinacién, garantias de la emision, lugar @mision, admision a
cotizacion, legislacion aplicable, etc.).

4. Bases y modalidades de la conversiBara la determinacién de las bases y
modalidades de la conversion, se acuerda establesesiguientes criterios:

a) Larelaciéon de conversién podra ser fija o varigtda el primer caso,
las obligaciones se valoraran por su importe norhipndas acciones
al cambio fijo que se determine en el acuerdo dehsg@jo de
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Administracion, o al cambio determinable en la fechfechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y ertifimdel valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociextadh fecha/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mamerdo; en el
segundo caso, el precio de las acciones a efeaok aonversion
sera la media aritmética de los precios de cieredabs acciones de la
Sociedad durante un periodo a determinar por el s&gm de
Administracion, no superior a tres meses ni infeaainco dias antes
de la fecha de conversién, con una prima o, enaso,cun descuento
sobre dicho precio por accion; la prima o descuemtndra ser
distinta para cada fecha de conversion de cadaiémi®, en su caso,
cada tramo de una emision), si bien en el casojaesé un descuento
sobre el precio por accion, éste no podra ser sigper un 50%.

b)  En ningun caso el valor nominal de la accion, adst en funcién de
la relacion de conversion, podra ser inferior gbdide emision de la
obligacion convertible.

c) Cuando proceda la conversion, las fracciones dedaccue en su
caso correspondiera entregar al titular de las ghkiones se
redondearan por defecto hasta el nimero entero dm@mente
inferior y cada tenedor recibira en metalico laaténcia que en tal
supuesto pueda producirse.

d) Al tiempo de aprobar una emision de obligacionesvedibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacion contenida et presente
acuerdo, el Consejo de Administracion emitira urfoime de
Administradores desarrollando y concretando, a partie los
criterios anteriormente descritos, las bases y nidddes de la
conversion especificamente aplicables a la indicadaision. Este
informe sera acompafiado del correspondiente infordee los
Auditores de cuentas a que se refiere el articld@d de la Ley de
Sociedades Anonimas.

5. Facultades que comprende la emisidén todo caso, la delegacion para la
emision comprendera:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantiecesaria para
atender las solicitudes de conversion. Dicha famllé6lo podra ser
ejercitada en la medida en que el Consejo, sumadmapital que
aumente para atender la emision de obligacionesvexibles y/o
canjeables y los restantes aumentos de capitalhgidéera acordado
al amparo de la presente autorizacion y de las gnesu caso, lleve a
cabo al amparo de las delegaciones acordadas lmgguntos 5° y 6°
del orden del dia, no exceda el limite de la mdatcapital social de
Vértice 360° en el momento en que se apruebe esterdm. La
autorizacion para aumentar el capital social incula autorizacion
de emitir y poner en circulacion, en una o varigees, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias|fga a efecto la
conversion o ejercicio, asi como la autorizacion dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos socialestieb a la cifra del
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b)

d)

capital y para, en su caso, anular la parte de dictumento de
capital que no hubiere sido necesaria para la cosiésm en acciones.

La facultad de excluir, al amparo de lo previstoararticulo 293.3
de la Ley de Sociedades Andnimas, el derecho deristién
preferente de accionistas, cuando ello sea necegaia la captacion
de los recursos financieros en los mercados nabtésnae
internacionales o de otra manera lo exija el ingrsocial. En
cualquier caso, si el Consejo de Administracionidieca suprimir el
derecho de suscripcién preferente en relacibn com @mision
concreta de obligaciones o bonos convertibles ydojeables que
eventualmente decida realizar al amparo de la presautorizacion,
emitird al tiempo de aprobar la emision un informetallando las
concretas razones de interés social que justifigdieha medida, que
sera objeto del correlativo informe del Auditor deentas a que se
refiere el articulo 293 de la Ley de Sociedadesnmimés. Dichos
informes seran puestos a disposicion de los acsiasi y
comunicados a la primera Junta General que se celdas el
acuerdo de emision.

La facultad de establecer, respecto de las emisiote valores
convertibles y/o canjeables, férmulas para comperaaeventual
dilucion del derecho de sus tenedores como conseicudale la
inexistencia de un derecho de suscripcion preferentsu favor en
caso de emision de nuevas acciones 0 valores ddlesr y/o
canjeables por aquéllas.

La facultad de desarrollar las bases y modalidadeda conversion
establecidas en el apartado 3 anterior y, en paittc, la de

determinar el momento de la conversion, que podritdrse a un

periodo predeterminado, la titularidad del dereat®conversion, que
podra atribuirse a la Sociedad o a los obligacidass la forma de
satisfacer al obligacionista (mediante conversi¢amnje o incluso una
combinacion de ambas técnicas, que puede quedarap&on para
el momento de la ejecucion) y, en general, cuamsemos Yy
condiciones resulten necesarios o convenientes lpageision.”

El Consejo de Administracion, con el voto favoratidela totalidad de sus miembros, ha
aprobado este Informe el dia 22 de abril de 2010.

D. José Maria Irisarri NUfiez D. Nicolas BergheMendoza
Presidente

Secretario del Consejo



