INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE VERTICE
TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. (LA “SOCIEDAD” O “VERTICE 360"), EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEXTO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA LOS DIAS
28 Y 29 DE MAYO DE 2010, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE , CONSISTENTE EN LA DELEGACION EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE ACORDAR EN UNA O VARIAS VECES EL
AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL DE VERTICE 360 MEDIANTE LA EMISION DE NUEVAS
ACCIONES CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS , DENTRO DE UN PLAZO DE UN
ANO, ATRIBUYENDOLE LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE MAXIMO DEL 5% DEL CAPITAL
SOCIAL EN EL MOMENTO DE APROBARSE ESTA DELEGACION , DEJANDO SIN EFECTO LA
DELEGACION ACORDADA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA CELEBRADA EL 22 DE
MAYO DE 2009BAJO EL PUNTO 4° DEL ORDEN DEL DIA .

I. Objeto v justificacion del presente Informe

La propuesta de delegacién que se traslada atfa thgponde a la necesidad de obtener
un mecanismo viable para captar recursos propiaiiame emisiones de acciones,
necesidad que en el marco de la coyuntura econdaical se ha acrecentado por la
mayor dificultad de acceder a financiacion bancaria

Los modernos mercados de capitales brindan enoposbilidades de captacion de

recursos a las empresas y estan en constante iéwgldesarrollando continuamente

nuevos instrumentos financieros y técnicas de egloo cada vez mas sofisticadas a la
medida de las necesidades de financiacién de lpsesas y a sus distintos perfiles. Un
buen ejemplo del dinamismo de los mercados lo podeancontrar en la llamada linea
de capital (Bquity lin€) a que se refiere este Informe.

Esta clase de operaciones experimentaron un ragedarrollo inicialmente en los
Estados Unidos, donde innumerables pequefias y mnasdiacompanias,
fundamentalmente del sector tecnoldgico, han rieltura esta novedosa forma de
financiacion. Posteriormente, también se han exdend otros mercados, tales como,
entre otros, Canad4, Reino Unido, Francia, Alemanitalia. En Espafa existen al
menos dos precedentes de compafiias que han eteduoguiaciones de capital al
amparo de lineas de capital. Se trata de la complgihacionalidad inglesa del sector
de las telecomunicaciones Jazztel p.l.c. y de lpresa de reprografia Service Point
Solutions, S.A. (ésta ultima, en dos ocasiones).

Los beneficios que una operacion de estas carstatas ofrece a Vértice 360° resultan
facilmente comprensibles. A través de una lineaaghital, la compafia obtiene acceso
a una fuente de financiacion de recursos propiegibile, de forma que puede
acompasar sus disposiciones de la linea de capi#a necesidades de financiacion de
cada momento, y accesible con independencia deylantura de los mercados.

Il. La exclusiéon del derecho de suscripciéon prefante

Un segundo aspecto a abordar, dentro del andlesitasl cuestiones juridicas que
suscitan la linea de capital que se propone pBoesejo de Administracion, es el de la



exclusién del derecho de suscripcién preferentelode accionistas, caracteristica
elemental y basica sobre la que descansa la operaci

Como es bien conocido, el articulo 159 de la Ledeiedades Anonimas permite a la
Junta General de Accionistas (0 por delegacionelecaso de sociedades cotizadas
como Veértice 360°, al 6rgano de administracion)daola exclusion del derecho de

suscripcion preferente en las ampliaciones de alapitando asi lo exija el interés

social.

La supresion del derecho de suscripcion preferenti&as emisiones de acciones y la
justificacion de la medida conforme al interés abciebe evaluarse a la luz de la
finalidad perseguida, a saber, el cumplimientoodeobjetivos que figuran en el plan de
negocio aprobado por el Consejo de Administraadnavés de los diferentes proyectos
ya iniciados que requieren de inversiones paraig®/a cabo en plenitud. Desde la
perspectiva de la finalidad buscada, la medidadetlusion del derecho debe guardar
la debida proporcionalidad con el objetivo que sgmde conseguir, y es por ello por
lo que la delegacién que se solicita para la ldeaapital se limita al 5% del capital de
la Sociedad en el momento de aprobarse la delegacio

Es decir, con la linea de capital se pretende stastparte del desarrollo del negocio y
de las nuevas actividades ya planificadas e imsigdde aquellas que por mor de las
mismas deben acometerse.

En este sentido, como ha puesto de manifiestodaida mercantilista mas autorizada,
se constata la utilidad y conveniencia de las @més de acciones con derecho de
suscripcion preferente como medio eficaz de cajade capital por las sociedades
cotizadas y la tendencia creciente en los mercatdds avanzados hacia las
ampliaciones de capital con exclusién del dereahsubcripcion preferente mediante
variadas técnicas de colocaciéon de las nuevasraxigue permiten obtener un tipo de
emision sustancialmente equivalente al precio deade.

Asimismo, se ha sefalado por la doctrina la pérdidarelevancia del derecho de
suscripcién preferente en las sociedades cotizdads que, en su vertiente politica, la
limitacion del 5% acordada no afecta a la posidéhaccionariado en la administracion
de la sociedad ni a la posibilidad que asiste adosionistas de reconstruir su
participacion porcentual en el capital mediantedmpra de acciones en el mercado. Y
en su aspecto econdémico, a causa de la ausencaadalel derecho en las emisiones
de nuevas acciones cuando éstas se efectlan @spieanercado.

Tomando en consideracion lo anterior, la suscripgidisposicion de la linea de capital
por la Sociedad viene motivada por necesidadesivdgey legitimas de financiacion de
la compariia y existe la debida adecuacion entren gberseguido (la captacion del

nuevo capital) y el medio empleado (la supresiéh dkrecho de suscripcion

preferente), en el sentido de las ventajas de ikdtab y crecimiento que de la

operacién se derivan para la Sociedad, por lo queglay satisfecho el requisito de la
justificacion de la exclusion del derecho de spstdn preferente sobre la base del
interés social.

Por lo que respecta al tipo de emision de las rauaeaiones que se emitan, éste sera
fijado con arreglo al precio de mercado en su mémea ejecucion.



En conclusion, la linea de capital es, como sexpaeasto, un instrumento muy utilizado

en los mercados financieros internacionales quenipera las compafias cotizadas
acceder a una fuente de financiacion flexible mediaecursos propios, y que supone
un medio de diversificacion de sus vias de fina@a que en este caso esta
plenamente justificado por el ambicioso plan deooi&gde Vértice 360° y por la actual

situacion de dificultad de acceso al crédito.

Finalmente, de conformidad con lo previsto en gtalo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se atribuye de modo expreso al Consejddieinistracion la facultad de
excluir, en todo o en parte, el derecho de susoénpareferente en relaciéon con todas o
cualquiera de las emisiones que acordare en biasprasente autorizacion, dirigidas a
inversores institucionales y/o particulares, endasos en que el interés de la Sociedad
asi lo exija.

I1l.- Propuesta de acuerdo

El acuerdo que el Consejo de Administracion propania aprobaciéon de la Junta
General Ordinaria de Accionistas en relacién cda asunto es el que se transcribe a
continuacion:

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliame como en derecho sea
necesario, para que, al amparo de lo previsto eraréiculo 153.1.b) de la Ley de

Sociedades Anonimas, pueda aumentar el capitablsea una o varias veces y en
cualquier momento, dentro del plazo de un afio amtdesde la fecha de celebracién
de esta Junta, en la cantidad maxima del 5% deitalapocial de la Sociedad en el

momento de aprobarse esta delegacd@jando sin efecto la delegacion acordada por
la junta general ordinaria celebrada el 22 de maj® 2009 bajo el punto cuarto del

orden del dia.

Los aumentos de capital al amparo de esta autoidpase realizardn mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acci@mrdfarias, representadas por

medio de anotaciones en cuenta, cuyo contravalonsistira en aportaciones

dinerarias. El precio de emision de las nuevas @ues se fijara de conformidad con su
valor de mercado.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijan todo lo no previsto, los
términos y condiciones del aumento de capital yclacteristicas de las acciones, asi
como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De igual modo, en relacién con los aumentos detabpue se realicen al amparo de
esta autorizacion, se faculta al Consejo de Adrresdn para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion prefereméos términos del articulo 159.2 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisaiGmegociacion de las acciones que
se emitan en virtud de esta autorizacién en lass&olde Valores de Madrid y
Barcelona a través del sistema de interconexionsdily facultandose asimismo al
Consejo de Administracion para realizar en tal cdes tramites y actuaciones
necesarios para esa admision a cotizacion anteol@@anismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales.
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Asimismo, el Consejo de Administracion queda fadolt por el solo hecho de la
delegacién, para dar una nueva redaccién al artbicdé los estatutos sociales relativo
al capital social, una vez acordado y ejecutadatghento.

El Consejo de Administracion estara facultado pdedegar en el Presidente y en el
Secretario no Consejero, solidaria e indistintanegiés facultades conferidas en virtud
de este acuerdo.”

El Consejo de Administracion, con el voto favoratidela totalidad de sus miembros, ha
aprobado este Informe el dia 22 de abril de 2010.

D. José Maria Irisarri NUfiez D. Nicolas Berghebendoza
Presidente Secretario del Consejo



