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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., que comprenden el balance
de situacidn al 31 de diciembre de 2010, fa cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Adminisiradores son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales de la sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota
2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resufta de
aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anvales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
5.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de cfectivo
correspondientes al ejercicio anuval ferminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales, IHemos verificado gue la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010, Nuestro trabajo como
auditores se -limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye Ia revisign de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita enfel R.O

Luis Jiménez Giferrero
31 de mar

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tome 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.LE: B-79104469, Bomicilic Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Ficasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

{Miles de Euros)
Elercicio 2010 | Ejerciclo 2009

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negoclos {Nota 12,a) 3,782 3.629
Presiacldn de servicios 3.782 20689
Dividendos - 1.560
Otros ingresos de explotacion 10 -
Gastos de Personal (1.982) (1.328)
Sueldos, salarios y asimilados (1.714) {1.162)
Cargas sociafes (Nola 12.h) {268) (166)
Otros gastos de explotaclén ~ (2.790) (2.461)
Serviclos exteriores (2.471) {2.231)
Tributos : (256) {218)
Pérdides, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (63} (12)
Amortizaclsn de Inmovilizado (85) (46}
Exceso de provisiones - 45
RESULTADO DE EXPLOTAGION {1.075) (160)
Ingresos financleros 94 597
De valores nagociables y olros instrumentos financieros

- En empresas def grupo y asociadas (Nota 11.b) a8 567

- En terceros 8 -
Gastos financieros (363) (248)
Por deurlas con empresas del gripo y asociadas (Mota 11,b) {20 (33)
Por deudas con terceros (343) (215)
Detarloro y resultado por enalenacién de Instrumentos financieros {68) 1"
RESULTADO FINANCIERO {337) 360
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.412) 200
Impuestos sobre beneficlos (Nola 10) 3c0 404
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.112} 604

Las Notas 1 & 16 descritas en la Memoria adjunta forman pare Integrante de la cusnia de Ppérdidas y ganancias del efercicio 20106,
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009

(Miles de Eurcs)
2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1} 1.008 (815)
Resultado de! ejercicio antes de impuestos (1.412) 200
Ajustes al resuitado: 318 (924)
- Amortizacion del inmovilizado 95 46
- Cerrecciones valorativas por deterioro 63 -
- Resultados por bajas y enajenasiones de instrumentos financieros 68 -
- Ingresos financieros (94) -
- Gastos financieros 363 .
- Dividendos por cobrar - {970)
- Otros ajustes (177)
Cambios en el capital corriente 2.3M {91)
- Deudores y ofras cusntas a cobrar (1.023) 125
- Acreedores y otras cuenias a pagar 849 (216}
- Otros activos y pasivos no corrientes ’ 2,545 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {269) -
- Cobros de intereses 94 -
- Pagos dg intereses (363) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ({11) (72) {2.708)
Pagos por Inverslones )
- Empresas del grupa y asociadas (34) -
- Inmovilizado intangible y material (38) {77)
- Otros activos financieros - (2.631)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i {967) 3.566
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Emisién de instrumentos de patrimonio ' - 8.712
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio (414) (1.047)
Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financlero
- Emisidn de deudas con entidades de crédilo 1.679 6.607
- Emision de deudas con empresas del grupo y asogiadas 4.002 (10.696)
- Devolucidn y amortizacian de deudas con entidades de aredito (6.234) (167}
- Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas - 157
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (iHi+ 1Y) (31} 43
Efectivo o equivalentes al inicio dal gjarcicio 47 4
Efective o equivatentes al final del ajercicio 16 47

Las Nofas 1 a 16 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al efercicic
2010,




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Memoria del ejercicio 2010

Constitucién, actividad v régimen legal de Iz sociedad

a) Constitucién y domicilio social

Vertice Trescienfos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, "Vértice 360°" o "la Sociedad”), antes denominada
Corporacién Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisttales, S.A., fue constituida el 18 de octubre de
20086.

Su domicilio social se encuentra en la calle Alcald nlmero 518 de Madrid.

l.a Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacién vigente,
esta obligada a formutar separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados {en adelante, "Grupo Vértice 360° o "gl Giupo"y del ejercicio
2010 se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. celebrada ¢ 28 de mayo de
2010 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid,

b) Actividad:
La Sociedad tiene por objeto social;

1. La adquisicién, produccién, realizacion, publicacién, grabacién, sonorizacion, doblaje, edicion, post-
produccion, emision, transmision, comunicacién pablica, importacién y exportacian, comercializacidn,
distribucion, exhibicién, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma explotacién de obras
audiovisuales, [iterarias y musicales, por toda clase de medios Y en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2, La prestacién de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacion, edicion, post-produccion,
publicacion, grabacién y comercializacién de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacién institucional o pblica e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacion, participacion y produccién de todo tipo de eventos, y especiaimente los referidos al
ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentas, derechos de edicion,
marcas registradas y cualesquiera ofros derechos de propiedad intelectual o industial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales,

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, suscripcion y enajenacién de valores mobiliarios y de
mas titulos de renta fija o variable con exclusién de la actividad reservada en la leglslacion a instituciones
y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o anglogas a las designadas
anteriormente.

El 19 de diciembre de 2007, Vértice 360° comenz6 a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.




2,

Bases de presentacidn de las Cuentas Anuales

aj

b)

c)

d}

Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con &l marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil,
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales,

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por &l Insfifuto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad Yy stis normas complementarias,

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad Yy se presentan de
acuerdo con el marco de informacion financiera que le resulte de aplicacién y en particular, los principios y
criterios contables en ¢l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Socledad y de Ios flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los’ Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2010.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién fa totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningln principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de Ia incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de Ia
Sociedad. En la elaboraciéh de las mismas, se han utilizado estimaciones realizadas por los
Adminisfradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicaments estas estimaciones se refieren a:

¢+ Lavida 0til de los activos intangibles y materiales (véase notas 4.a y 4.b),

* Eldeterioro, en su caso, de determinados activos materiales e intangibles (véase nota 4.c).

+ El deterioro, en su caso, de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del grupo (vease nota 4.e),

+ Elvalor razonable de diversos instrumentos financieros (véase nota 4.e)..

* Elcalculo de las provisiones (véase nota 4.h). )

* La probabilidad de ocurrencia y el Impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(véase notas 4.h y 4.).

Estas estimaciones han side realizadas en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria
reconociendo de forma prospectiva los efeclos del cambio de estimacidn que, en cualquier caso, se
considera no tendrian un efecto significativo en los correspondientes estados financieros futuros.




e}

g)

h)

)

Comparacion de la informacion

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en el BOE el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Pian General de Contabifidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007.

Conforme a las reglas de transicion establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospeciiva a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ninglin impacto significativo. De la misma
forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optade por presentar e comparativo sin adaptar a los
nuevos criterios, de forma que estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los efectos de los
principlos de uniformidad y comparabilidad,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

No obstante, como consecuencia de la publicacién en el ejercicio 2009 del Boletin del ICAC ne 79, en el
cual, se respondia a diversas cuestiones planteadas (consulta 2: sobre la clasificacion contable en cuentas
individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding que aplica el PGC aprobade por el RD
1614/2007 y sobre la determinacion del importe neto de la cifra de negocios de esta entidad), la Sociedad
ha procedido a clasificar, en la cuenta de resultados del ejercicio 2009, los ingresos percibidos por
dividendos de sus sociedades participadas, clasificandolos en su importe neto de la cifra de negocios.

Cambios en critetios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2009.

Correccion de errores

£n la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto [a
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009, ‘

Efecto de la consolidacién

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisidn Europea (NIIF). Las principales magnitudes en
las cuentas consolidadas de Grupo Vértice 360° de los gjercicios 2010 y 2009, elaboradas de acuerdo con
las NIIF son fas siguientes:

Miles de euros
2010 2009
Totat Activo 265,325 216.492
Patrimonio Neto Atribuible & la Sociedad Dominante 148.229 126.557
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante 711 (18.251)




i

Fondo de maniobra

En los ejercicios 2010 y 2009, el pasivo corriente de la Sociedad es superior al activo corriente. No obstante
los Administradores de la Sociedad consideran que con log ingresos que generara la Sociedad en el futuro y
con las lineas de financiacién disponibles, se dispondra de los fondos suficientes para atender al pago de
las deudas en sus fechas de vencimiento.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2010 y 2009, formulada por los
Administradores de la Sociedad, y que sé someter4 a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es |a
gue se muestra a continuacién;

Mites de euros
2010 2008
Resuitado del gjercicio {1.112) 604
Distribucion:
A reserva legal . (60)
A resultados negativos de gjercicios anteriores 1.112 (544)

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por fa Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales de los
efercicios 2010 y 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las

siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente, se
valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada Y, en su caso, por las pérdidas
por deterioro que haya experimentado, conforme al critsrio detallado en la Nota 4.c. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida dtil, :

l.os activos intangibles incluyen aplicaciones informaticas que, principalmente, han sido adquiridas a
terceros. La Sociedad registra en este eplgrafe los costes Incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas informéticos. Los costes de mantenimiente de fas aplicaciones informaticas se regisiran en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza linealmente en 3 afios.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, no existian elementos totalmente amortizados gue se encontrasen
en uso,

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio detaliado en la Nota 4.c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incuiren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
utit de dichos bienes se registran como mayor coste de fos mismos.




¢)

d)

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en el momento de su enajenacion o disposicion por
ofra via 0 cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros de fos mismos. La
diferencia entre el importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizado material, neto de
los costes de venta, y su valor contable, determinara el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho
elemento, que se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle;

Afics de vida Ut

Construcciones 33-50
Mobiltario 10
Equipos para procesos de informacién 3
Otro inmoviiizado 3

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el dencminado "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros,

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si
bien en el case de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se
efectdan elemento a efemento, de forma individualizada,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su imporle recuperable, pero de
tal modo que e importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso,

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del confrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos,

Arrendamiento operativo

En las operacicnes de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o page anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
gue se cedan o reciban les beneficios del activo arrendado.




e} Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Clasificacion -
Los activas financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: aclivos financieros originades en la venta de bienes o en la prestacién
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los gue no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y No se

negocian en un mercado activo,

b} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representafivos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su peder hasta la fecha

de su vencimiento,

¢} lnversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y mulligrupo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aguellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de
la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o mas socios. :

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de Ja
contraprestacion entregada més los costes de la transaccion que sean direstamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que
otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u ofros
profesionales relacionados con la adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de

pérdidas y ganancias,
Valoracion posterior -

Los préstamos, paitidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas
los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, v al valor actual de |a contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

La Sociedad registra, de ser el caso, las correspondientes correcciones por deterioro de valor por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas. No obstante en los estados financieros adjuntos, los préstamos y cuentas por
cobrar corresponden a empresas del grupo y asociadas, por lo que no se existe provisién alguna por esta
categoria de activos financieros.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
imparte entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se
toma en consideracion el patrimonio nefo de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacilas
existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo et Fondo de Comercio, si io hubiera).

Con el fin de determinar el valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion, la
Sociedad prepara las previsiones de los flujos de caja a partir de los presupuestos mas recientes aprobados
por los Administradores de la Sociedad. Estos presupuesios incorporan las mejores estimaciones',s




disponibles de ingresos y costes de las sociedades dependiantes y asociadas utilizando tas previsiones
sectoriales, 1a experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que refleja el coste medio ponderado del
capital empleado ajustado por el riesgo negocio correspondiente a cada unidad generadora de efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro sl e} valor
iecuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido fos derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficlos inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningtn riesgo de crédito ni de
interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones
de activos financleros en ias que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede

hingun tipo de garantia o asume algtn otro tipo de riesgo. ’

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un Interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las péididas

esperadas.

Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquelios que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de Ia contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado seglin el método del tipo de interés efectivo, por lo que los
gastos anteriormente citados relacionados con la emisién del instrumento financiero de pasive, en la medida
en que supeonen una diferencia entre el importe inicialmente contabilizado y el que habra gue desembolsar
para realizar su cancelacién, se reconocen como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, al igual que
los intereses, de acuerdo con un criterio financiero, a lo largo de la vida del pasivo, incrementando su
importe contabilizado cuando no se produce la liquidacién en el periodo de devengo,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Las acciones propias que mantiene [a Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimeonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio nsto, sin que en ningln caso se registre resultado algunoc en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido,




g)

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones

fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en

la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Et gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspande con el reconccimiento vy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido, Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplficando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considers
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que peder hacerios

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originades por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan tamhién con confrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién Fiscal regulado en el Capitulo VI
del Tiulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por ef Real Decreto
Legislativo 4/2004, 5 de marzo, siendo la sociedad dominante del Grupo 220/07, compuesto por todas
aquellas sociedades dependientes que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora
de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo de consolidacian fiscal reconoce los activos y pasivos por
impuestos diferidos de las sociedades dependientes del mismo, reconociendo como contrapartida un saldo
a cobrar o a pagar con la sociedad dependiente,

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia def momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto al reconocimiento los ingresos por presiacién de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de [a transaccién
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.




h) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion,

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidén futura estd condicionada a que ocurfa, 0 NO, UNG 0 mMAas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados
como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre
los mismos en las notas de la memoria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacian, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no estd
cbligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provisién,

i} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obiigada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

f)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
~ Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacte medioambiental v la
proteccion y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

k) Transacciones con vinculadas

l.a Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de Ia
Socledad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos dé consideracion en el futuro. ’




) Partidas corrientes y na corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion, que con carécter
general se considera de un afio, asi como aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y el efectivo y ofros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenides para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Inmovilizado material

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2010 y 2009, asi como la informacién
mas significativa que afecta al mismo és el siguiente: : :

Ejfercicio 2010
Miles de euros

Saldo Adiciones / Bajas / Saldo

fnicial Dotaciones | Aplicaciones Final
Coste:
Terrenos 2G5 . - 295
Construcciones B 705 . - 705
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 13 . ) 13
Equipos para proceso de Informacion o8 16 (3 41
Otro inmovilizado material 12 . . 12
Total coste 1.053 16 {3} 1.066
Amortizaciones:
Construcciones - (27 - {27)
Otras instalaciones, utiltaje y mobitiario (3) (2) - (5)
Equipos para proceso de informacién (5) (12) . (17
Otro inmovitizado material . 173 - 2)
Total amortizaciones (8) (43) . {51)
Neto 1.045 1.015




Ejercicio 2009

Miles de euros

Saldo Adiciones / Saldo

Inicial Dotaclones Final
Coste:
Terrenos ‘ . 295 295
Construccicnes . 705 705
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 19 1 13
Equipos para proceso de informacion 8 20 28
Otro inmovifizado material 3 8 12
Total coste 23 1,030 1.063
Amortizaciones:
Construcciones . ) .
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario @) ) @
Equipos para proceso de informacién 1) (4) (5)
Total amortizaciones (3) {5) (8)
Neto 20 1.046

Adiciones ~

Las adiciones del ejercicio 2010 corresponden principalmente a la adquisicién de equipos informaticos. A su vez,
las adiciones del ejercicio 2009 correspondieron principalmente a fa adquisicién del inmueble ubicado en
Barcelona, cuya propiedad era de su participada Vértice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal). &l valor fue
determinado a través de una tasacion realizada por un experto independiente. Dicha adquisicion se realizé en
diciembre de 2009 y se pagd mediante compensacion de deuda derivada de la linea de crédito que tiene con la
sociedad participada (véase Nota 11).

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2009, la Sociedad solicité un aplazamiento de pago del Impuesto
sobre ef Valor Afiadido (IVA), ef cual le fue concedido el 2 de noviembre de 2009, otorgando como garantia un
inmueble ubicado en el nimero 4 de la calle Tucuman de Barcelona,  y cuyo valor garantizado ascendia a 1.000
miles de euros. El importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 595 miles de euros, el cual
ha sido desembolsado integramente durante el ejercicio 2010.

Garantias -

En el ejercicio 2010 la Sociedad ha solicitado el aplazamiento de pago del IVA de los meses de julio, noviembre
y parte de agosto, por importe total de 1.647 miles de euros. A fecha de cierre del ejercicio 2010, la Sociedad se
encuentra pendiente de recibir confirmacién de la concesidn de dicho aplazamiento por la Administracién
- Puablica, habiendo presentado como garantia para dicha concesién el inmueble ubicado en el ntmero 4 de la

calle Tucuman de Barcelona, .

La Sociedad no tiene inversiones en inmovilizado material situadas fuera del -territorio espaitol y no realiza
adquisiciones de inmovilizado material significativas a empresas del grupo y asociadas.

La politica de la Scciedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, la Direccién de la
Sociedad tenia suscritas las pélizas de seguro necesarias para garantizar una adecuada cobertura de los activos

de la Socledad.
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Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, no existian elementos totalmente amortizados que se encontrasen en
uso.

Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuaimente
(en miles de euros):

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimes 31.12.2010 | 31.12.2009
Menos de un afio 1.164 i.164
Entre uno y cinco afios | 3.492 4.656
Total 4,656 5.820

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo méas significativo gue tiene fa Sociedad al
cierre del ejercicio 2010 es el arrendamiento con GE Real Estate Iberia, S.A. por el local ubicado en la calle
Alcald 518, en Madrid como local de negocio para poder desarrollar su actividad empresarial. El contrato tendra
una duracién hasta el ejercicio 2015, pudiendo renovar por periodos sucesivos de dos afios a voluntad de las
partes y el importe del alquiler mensual asciende a 97 miles de euros mas el importe correspondiente al
Impuesto sobre el Valor Afiadido. Dicha renta se verd incrementada en un porcentaje igual al incremento
operado en el Indice de precios al consumo (IPC).

Las cuotas minimas establecidas en el contrato corresponden a la totalidad del arrendamiento del local, mientras
gue la Sociedad posteriormente refactura al resto de sociedades del grupo ef coste cotrespondiente de la
utilizacién de cada una de ellas de dicho local.,

Las rentas devengadas durante los ejercicio 2010 y 2009 ascendieron a 737 miles de euros y 776 miles de
euros, respectivamente.

Inversiones finangieras {largo y corto plazo)

a) [Inversiones financieras a largo y corto plazo

El saldo de las cuantas del epigrafe "Inversiones financieras” al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 son los
siguientes (en miles de euros):

Clases Instrumentos financieros a | Instrumentos financlercs a
largo plazo corto plazo
Creditos y ofros Credilos y otros
Categoria 2010 2009 2010 2009
Préastamos y partidas a cabrar 3.616 4.697 8.653 3.956
Inversiones manienidas hasta el vencimiento 458 167 1.565 4




Instrumentos financiercs a largo plazo -

Dentro de la partida "Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre de 2010 y 2009, se recogen
principalmente créditos a entidades vinculadas (véase nota 11). El desglose es el siguiente:

El importe de las "inversiones mantenidas hasta el vencimiento” recoge principalmente la fianza por el

edificio alquilado en Madrid, calle Alcala, 518 (véase Nota 6), cuyo importe asciende a 248 miles de euros.
Este importe se registra dentro del epigrafe “otras inversiones financieras a largo plazo® del balance de

situacion,

Instrumentos financieros a corto plazo -

El detalle al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 | 31.12.2009
Clientes por ventas y prestacion servicios 2 8
Clientes, empresas del grupo y ascciadas (Nota 11) 1.572 611
Créditos a empresas grupo (Nota 1) 7.079 3.337
Oftros activos financieros a empresas del grupo (Nota 11) 1.555 -
Otros activos financieros 10 4
Total 10,218 3.960
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b) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de los instrumentos de patrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta ia
Sociedad al ¢ierre del ejercicio 2010 y 2009, se detalla a continuacion (en miles de euros):

Ejercicio 2010 -

% de Participacién a % de Participacién
31.12.2009 Saldo al Salde al a31.12.2010
Sociedad Directa Indirecta 31/12/2008 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2010 | Directa { Indirecta

Coste:
Vértice Cine, S.L.U. 100% - 59,752 4,597 - 84.349 100% -
Telespan 2000 $.L.U 100% - 13.000 - (13.000) . - 100%
Telson Servicios Audiovisuales S.L.U 100% - 20.476 5,529 {26.008) - - 100%
Apuntolapaspo 5.A $00% - 5,529 . (5.529) - - 100%
Vertice 360 Serviclos Audiovisuales, S.L.U. 100% - 3 38,244 - 38.217 100% -
Videoreport S.A 40% 80% 12.019 - (12.019) - - 100%
Erpin 360, §.L.. (antes denominada Notro Television
S.L.U} 100% - 30.327 - - 30.327 90% -
Lavinia Tec-Com, S.L. - - ) - 22,220 - 22.220 100% -
Vertice 360 Worldwide, S.L.UL 100% - 3 920 - 93| 100% -
V&0 Medios - - - 30 - 301 100% -
V360 Inmuebles (antes Amazing Experience, S.L.) 50% - ’ 75 102 (108} 68 100% -
Vértice Live S.L.U 100% - 103 1.609 - 1.712 100% -
Vértice 360 USA, Inc. B - - - - - 40G% -
Rez Estudio, S.L 75% - 189 - (i889) - . 75%
Compahla de Inventarios Naturales TV, S.L.U. 50% - 821 - -1 621 50% -
Espacic 360, S.L. (Antes denominada Simple Bloc,
5.L) 100% - 318 » - 319 100% -
Total coste 142.418 72,331 [56.851) 157.956
Deterioros:
Telespan 2000 S.L.U (8.403) - 8.403 -
Vértice Live, S.L.U. (3) - - {3)
Total deterioros {8.406) - 8.403 {3}
Total Neto 134.010 72.391 {48.448) 157.953

La informacién patrimonial méas significativa relativa a las empresas del grupo del ejercicio 2010 se presenta
en el Anexo | de estas cuentas anuales.

1. Con fecha 10 de mayo de 2010, la Socledad Vértice Cine, S.l.., Sociedad Unipersonal, realiza una
ampliacién de capital por importe de 4.346 miles de euros, suscrita en su totalidad por Vértice 360°,
mediante la aportacion no dineraria del 100% de las participaciones de la Sociedad en Telespan 2000,
S.L.U. De acuerdo con la normativa contable vigente, la Sociedad ha valorado la inversion realizada en
Vértice Cine, S.L.U. tomando como referencia el valor de la aportacién existente en las cuentas anuales
Individuales de la Sociedad antes de realizarse la operacién, al no formularse cuentas anuales
consolidadas segun las Normas para fa Formulacion de lag Cuentas Anuales Consolidadas.

2. Con fecha 8 de febrero de 2010 se aumenta el capital social de la sociedad Telson Servicios
Audiovisuales, S.L., Sociedad Unipersonal, en la cantidad de 3.967 miles de euros, mediante la
creacion de 1.064 nuevas participaciones sociales de 3.728,16 euros de valor nominal y una prima de
asuncion de 943 miles de euros. Esta ampliacion la suscribe integramente Vertice 360°, con aportacién.




no dineraria del100% de su participacién en Apuntolapospo, S.L. La Sociedad ha valorado la inversién
realizada en Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. tomando como referencia el valor de la aportacion
existente en las cuentas anuales individuales de la Sociedad antes de realizarse la operacién, al no
formularse cuentas anuales consolidadas segun las Nermas para la Formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas,

Con fecha 28 de junio de 2010 se aprueba por Acta de Decisiones del Socio Unico de Vértice 3560
Servicios Audiovisuales, S.L.U., una ampliacién de capital por un valor total de 2.706 miles de eurcs y
el incremento de la prima de asuncion por importe de 24.287 miles de euros. Esta ampliacion la
suscribe integramente Vértice 360° mediante la aportacion no dineraria de la totalidad de las
participaciones que poseta sobre el capital social de Telson Servicios Audiovisuales S.L.U, Videoreport,
S.A. y Rez Estudio, S.L. La Sociedad ha valorado la inversién realizada en Vértice 360 Servicios
Audiovisuales, tomando como referencia el valor de las aportaciones existente en las cuentas anuales
individuales de Ja Sociedad antes de realizarse la operacién, al no formularse cuentas anuales
consolidadas segin las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Con fecha 22 de febrero de 2010, la sociedad de Gestién de Capital Riesgo del Pais Vasco (SGECR,

8.A.), a través del fondo EZTEN FCR, ha adquirido una participacion representativa del 9,94% del

capital social de Erpin 360, S.L. La operacién se ha instrumentado a través de un aumento de capital en
Erpin 360, S.L. por aportacion dineraria de 3.500 miles de euros, cifra que ha sido integramente
suscrita y desembolsada por EZTEN FCR,

El 18 de julio de 2010, Vértice 360° v la sociedad Narval Sabazio, S.L., Socio Unico de la mercantil
Lavinia Tec-Com, 8.L., alcanzan un acuerdo para la adquisicién del 100% de esta Ultima por parte de
- Vertice 360°. Las condiciones iniclales del contrato son modificadas mediante Adenda Modificativa de
fecha 29 de octubre de 2010, por la cual se valora el 100% de Lavinia en Tec-Com, S.L, en 22.220
miles de euros, los cuales se acuerdan adquirir de la siguiente forma:

a. Aumento del capital social de Vérlice 360° por importe de 20,920 miles de euros, mediante
aportacion no dineraria consistente en las participaciones sociales representativas del 94,15%
del capital sccial de Lavinia Tec-Com, S.1.. El aumento de capital se lleva a cabo mediante la
emision de 41.840.000 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

b. El restante 5,85% se adquiere mediante una aportacidn dineraria de 1,300 miles de euros,
pendientes de desembolso a 31 de diciembre de 2010, y que se encuentran registrados en el
epigrafe "Otros pasivos financleros”, dentro del pasivo corriente del balance de situacién.

El acuerdo alcanzado entre Vértice 360° y Narval Sabazio, S.L. establece que la operacion serd
integramente ejecutada una vez inscrita en el Registro Mercantil de Madrid fa escritura de elevacién a
publico y ejecucién del aumento de capital mencionado.

Con fecha 3 de diciembre de 2010 se celebra la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Vértice
360°, en la cual se acuerda el aumento del capital social de Vértice 360°, siendo inscrito ef acuerdo en
el Registro Mercantil de Madiid el 17 de diciembre de 2010. ‘

A efectos contables, los Administradores de la Sociedad han tomado como fecha de integracion del
Grupo Lavinia el 31 de diciembre de 2010, considerando que el efecto sobre los activos, pasivos,
ingresos y gastos del Grupo Vértice 360° de haber realizado la integracién a dicha fecha y no a la de
inscripcién en el Registro Mercantil (17 de diciembre de 2010)no es significativo.

Lavinia Tec-Com, S.L.. es cabecera de un grupo de sociedades, en adelante Grupo Lavinia, ¥ por tanto
mediante esta operacién Vértice 360° adquiere indirectamente las siguientes participaciones en las
sociedades que forman dicho Grupo (véase Anexo l);

+ El100% de las sociedades Lavinia Productora, S.L. (Sociedad Unipersonal), Lavinia BCN
Audiovisual, S.L. (Socledad Unipersonal}, Lavinia Interactiva, S.L. {(Sociedad Unipersonal),
Lavinia News, S.L, (Sociedad Unipersonal), Lavinia Broadcasting Services, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Lavinia TV Audiovisual Multiplataforma, S.L. (Sociedad Unipersonal), Jade
Audiovisual, S.L. (Sociedad Unipersonal), de Adsat Telecomunicaciones, S.l. (Sociedad
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Unipersonal), Alice Productions, S.A., Lavinia France Audiovisuel, S8.a.r.l., Vidneo Media, S.L.
(Scciedad Unipersonal), Magenta Media, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Mediapolis Edita, S.L,
(Sociedad Unipersonal).,

» Adicionalmente, se adquiere el 51% de Optim TV Audiovisual, S.L. y ol 58% de Grup
Holaevents Comunicacio TV | Multimedia, S.L..

El Grupo Lavinia tiene por objeto social la produccién y realizacion de programas de television y para
ofros medios audiovisuales en general, asi como ef asesoramiento a toda clase de empresas o
instituciones publicas o privadas con relacion a proyectos audiovisuales y de internet o redes
telematicas en general, asi como el servicio de gestion de televisiones locales y la formacidon en los
ambitos y materias relacionadas con todo lo anterior. Podra, igualmente, comprar y vender hardware y
software relacionado con las actividades anteriores.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, la Sociedad Vértice 360 Worldwide, S.L.U. ha realizado una
ampliacion de capital, por imporie total de 1.000 euros de capital y 88 miles de euros de prima de
asuncion, suscrita integramente por su Socio Unico, Vértice 360°, mediante la compensacion parcial de
un crédito que manténia con esta sociedad. :

El 15 de diciembre de 2010, la Sociedad ha adquirido el 100% de las participaciones de la mercantil
V&0 Medios TV Films, S.L. El precio de compra consta de un pago fijo de 30 miles de eurcs, asi como
de un precio variable estimado sobre el 50% de los beneficies obtenidos por Vértice 360° a través dei
catalogo de peliculas de V&0 Medios TV Films, S.L. en los ejercicios 2010 y 2011,

Con fecha 8 de febrero de 2010 la Sociedad EDT Eventos, S.A. vende y transmite a Vértice 360°,
setenta y cinco mil participaciones de Amazing Experience, S.L. (ahora Vértice Inmuebles, S.L.UY, con
lo que se incrementa el porcentaje de participacién en la sociedad hasta el 100%.

Con esa misma fecha, Vérfice Live realiza una ampliacion de capital por importe de 68 miles de euros y
el incremento de ia prima de emision de 41 miles de euros. Vértice 360° suscribe dicha ampliacién
mediante la entrega del 100% de las participaciones en Vértice 360 Inmuebles, S.L.U.

Con fecha 19 de octubre de 2010, Vértice Live procedid a vender de nuevo las participaciones de
Vértice Inmuebles a Vértice 360° por el coste de la misma, 68 miles de eurcs. Esta venta se realizé
mediante condonacion de deuda de Vértice Live con Vértice 360° por el mencionado importe.

Con fecha 30 de diciembre de 20'i0, Vértice Live ha realizada una ampliacién de capital, mediante Ia
capitalizacion de una deuda con Vértice 360°, por importe de 1.500 miles de euros.

Con fecha 14 de junio de 2010, Vérice 360° constituye, en ei estado de Florida {Estados Unidos), Ia -
sociedad Vertice 360 USA, INGC. No se requiere desembolso alguno para la constitucion de esta
sociedad. A fravés de la misma, con fecha 1 de julio de 2010 se ha adquirido el 50% de la mercantil
Powwow Media Partners, LLC. El importe total a desembolsar asciende a aproximadamente 881 miles
de euros (1.177 miles de délares americancs), pagaderos segin un calendario establecido en un
periodo de doce meses desde la adquisicién, y de los cuales a 31 de diciembre de 2010 se han
desembolsado 298 miles de euros (392 miles de délares americanos). :




Ejercicio 2009 -

% de Participacion " Saldo al Saldo al
Sociedad Directa Indirecta | 31.12.2008 | Adiciones | Traspasos | 31.12.2009

Coste:

Notro Films S.L.U 100% . 4324 - (4,324) -
Vértice Cine, S.L.U. 100% - 35.428 20.000 4.324 59,752
Telson Servicios Audiovisuales S.L.U 100% - 20.476 ' - - 20.476
Telespan 2000 S.L.U 100% - 13.000 - - 13.000
Videcreport S.A 40% 60% 12.019 - - 12.019
Notro Televisién S.L.U 100% - 26,522 3.805 - 30.327
Vértice Live S.L.U 100% - 3 100 - 103
Apuntolapospo S.L. 100% - 5.529 - - 5.529
Vertice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.U. 100% - - 3 - 3
Amazing Experience, S.L. 50% - - 75 - 75
Rez Estudio, S.L 75% - - 189 - 189
Vertice Worldwide, S.L.U. 100% - - 3 - 3
Compafiia de Inventarios Naturafes TV, S.L.U, 50% - - 621 - 621
Simpla Blog, S.L.4. 100% - - 319 - 319
Total coste 117.301 25,115 - 142.416
Deterloros:

Telespan 2000 S.L.U (8.403) - - (8.403)
Vértice Live, S.L.U, (3) - - {3
Total deterioros {8.406) - - (8.406)
Total Neto 108.895 25.115 “ 134.010

La informacién patrimonial mas significativa relativa a las empresas del grupo del ejercicio 2009 se
presenta en el Anexo | de estas cuentas anuales.

Con fecha 1 de enero de 2009, se aprobd la fusién entre Notro Films, $.L.U.,, y Manga Films, S.L.U,
mediante absorcién de la segunda entidad por la primera, con disolucion sin liquidacion de la segunda, y
traspaso en blogue, a fitulo universal, de su patrimonic a la Sociedad, todo ello ajustdndose al Proyecto de
Fusion elaborado por el Administrador Unico de las sociedades intervinientes en la fusion. La fecha a partir
de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por
cuenta de la sociedad absorbente es el 1 de enero de 2008. Asimismo, la Sociedad Manga Films, S.L.U., ha
pasado a denominarse Vértice Cine, S.1..U,

1. El 31 de diciembre de 2009, Vértice Cine, S.L.U. ha ampliado capital para la compensacién de los
resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 20.000 miles de euros, que se encuentran
pendiente de inscripeion en el Registro Mercantil. Dicha ampliacion, se realizdé mediante compensacion

de la linea de crédito concedido a la filial {véase Nota 11),

2. Notro Television, S.1..U. ha ampliado capital por importe total de 3.805 miles de euros, que ha suscrito
totalmente la Sociedad, mediante aportaciones dinerarias por 2.500 miles de euros y compensacion de
la linea de crédito concedido a la filial por 1.305 miles de euros (véase Nota 11).

3. Con fecha 15 de diciembre de 2009, Vértice Live, 8.1..U., amplia capital por un imporie de 100 miles de
euros que suscribe en su totalidad la Sociedad, mediante compensacion de la linea de crédito

concedido a [a filial.




c)

4. Con fecha 15 de enero de 2009, Vértice 360° constituye, por fundacion simultanea la Sociedad Vértice
360 Servicios Audiovisuales, S.L, El capital social es de 3 miles de euros representado y dividido en
3.100 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. : '

5. Con fecha 6 de marzo de 2009, Vértice 360° y EDT Eventos, S.A. constituyen, por fundacion
simultdnea la Sociedad Amazing Experience, S.L. E| capital social es de 150 miles de euros
representado y dividido en 150.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una,
Vértice 380° suscribe 75.000 participaciones sociales, de un euro de valor nominai, por su valor global
de 75 miles de eurocs, fotalmente suscritas y desembolsadas.

6. El 18 de mayo de 2009, la Sociedad adquirié el 70% de participacion en Rez Estudio, S.L. por importe
139 mites de euros, mediante compensacién de la linea de crédito concedido a la filial, Posteriormente,
con fecha 22 de diciembre de 2009, la Sociedad compra el 5% de participacién en Rez Estudio por un
importe de 50 miles de euros.

7. El 12 de noviembre de 2009, Vériice 360° constituye Ja sociedad Vérlice Worldwide, S.L. E! capital
social es de 3 miles de euros representado y dividido en 3.100 participaciones sociafes de 1 euro de
valor nominal cada una, fotalmente suscritas y desembolsadas. El ohjeto de la Subsidiaria es la
adquisicion y otorgamiento de ficencias o derechos de propiedad intelectual; y produccidn y distribucién
de obras y grabaciones audiovisuales.

8. El 30 de octubre de 2009, la Sociedad adquiere el 50% del capital social de Compafiia de Inventarios
Naturales TV, S.L.U., propiedad de Vértice Cine, S.L.U. por un importe de 621 miles de euros mediante
compensacién de la linea de crédito concedido a la filial, (véase Nota 11 ).

8. El 30 de octubre de 2009, la Sociedad adquiere el 50% del capital social de de Simpie Bloc, S.L.,
propiedad de Vértice Cine, S.L., por un importe de 319 miles de euros mediante compensacion de la
linea de crédito concedido a la filial, (véase Nota 11). '

Deterioro de inversiones en empresas del grupo

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro sobre la recuperabilidad de las
inversiones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2010.

La normativa espafiola establece varios métodos para el andlisis de la recuperacién de estas inversiones
financieras entre los que la Sociedad ha considerado la utilizacion de unas proyecciones de flujos de
efectivo futuro fundamentadas en unas hipdtesis, con cbjeto de obtener un valor de uso para comparario”
con el coste del activo financiero. Los Administradores han considerado estas hipétesis basandose en su
experiencia histérica. Los principales factores han sido los siguientes:

Externos:

a. Cine: el efecto del desarrollo del proceso de digitalizacion de los contenidos del sector, afladido a la
aparicién de nuevas ventanas de explotacién como el video on demand, e Internet y el crecimiento
significativo de ingresos derivados de las mismas, sliven de base para las expectativas de mejora
del sector del cine en los proximos ejercicios.

b. Televisién: el desarrollo def entomo multicanal derivado de la evolucion que ha vivido |a television
hacia la sefial digital, con la consecuente proliferacién de nuevos canales con nuevas necesidades
‘de contenidos audiovisuales, el efecto en el entorno publicitario para las televisiones privadas de Ia
no emision de publicidad por parte de RTVE vy la nueva legislacién audiovisual, suponen nuevas
perspectivas para el mercado de produccion televisiva,

. Senicios Audiovisuales: las principales variables que van a influir en el seclor de servicios

" audiovisuales son el aumento de procesos de exiernalizacién de actividades auxiliares en
operadores de televisién, el auge de la tecnologia 3D vy la conversion de formatos analégicos en
formatos digitales en operadores de televisién privados y publicos,

s




~d. Asimismo, las proyecciones se han realizado considerando la ausencia de incidentes significativos
de caracter técnico o de cualquier otra Indole que puedan suponer una interrupcion del curso normal
de |a actividad del Grupa durante un pericdo prolengade o significativo.

internos:

a. Cine: los resultados obtenidos mediante la reorganizacion de la division llevada a cabo duranie el
gjercicio anterior permiten que los Administradores realicen unas hipbtesis basadas en el
mantenimiento de costes de estructura optimizados, y de una estabilidad financiera basada en una
estrategia selectiva con criterios de reniabilidad en titulos a producir y distribuir. Los flujos de
efectivo estimados por la Sociedad se basan en el incremento de compras de derechos
audiovisuales sin minimos garantizados y un mayor énfasis en |a explotacion de la ventana de video
bajo demanda, ' :

b, Television: las expectativas de las proyecciones se basan en el competitivo posicionamiento
industial conseguido mediante la estrategia de penetracidon en el mercado de producciones de
ficcion, en la potencial consolidacién de la cartera de producciones, y en |a exploracion de nuevos
formatos, principalmente de enfretenimiento,

c. Servicios audiovisuales: las hipotesis de las proyeccicnes estan basadas en el fortalecimiente del
grupo como proveedor de servicios audiovisuales tras la integracion de Lavinia, y la evolucion en el
mix de negocio de la division hacia un modelo recurrente basado en la captacién de contratos de
servicios de externalizaciones a largo plazo con operadores de television,

d. Por otro lado, no se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribucién basados
en acciones que la Sociedad pudiera implementar ni el pago de dividendos futuros.

El pericdo cubierto por las proyecciones de flujos de efective esperadoes utilizadas es de 5 arios, esto es,
hasta 2015, salvo en el segmento cine para en el qué las proyecciones se han realizado a 10 afios, con
base en las mejores estimaciones de la Sociedad, considerando que el ciclo de explotacion de los derechos
audiovisuales se aproxima a ese periodo. Las tasas de crecimiento del sector consideradas en el periodo de
proyecciones oscilan entre un 15% y un 20%, para la determinacion del valor en uso del negocio de
television; entre un 3% y un 5% para el negocio de servicios audiovisuales, y entre un 8% y un 15% en el
negocio de cine. A partir de ese momento, para el calculo del valor residual se han utilizado tasas anuales
compuestas de crecimiento nulas de acuerdo con unas expectativas conservadoras de los Administradores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que recoge el
coste del capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta &l coste actual del dinero y las primas de
riesgos utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento
comprendida en un rango entre un 8% vy un 8,7% en funcién del segmento de actividad objeto de analisis.

Andlisis de sensibilidad —

Para determinar fa sensibilidad del valor en uso ante cambios en las hipdtesis basicas, se ha analizado el
impacto de los siguientes cambios en las hipdtesis clave sin que se produzcan pérdidas significativas por
deterioro de las inversiones en empresas del grupo:

- Incremento de la tasa de descuento para el negocic de televisién en un 0,8%
- Reduccidn de la tasa de crecimiento de cine al 5% e incremento de |a tasa de descuento un 1,1%
- Incremento de [a tasa de descuento utilizada para el negocio de servicios audiovisuales en un 2%

Adicienalmente, para el negocio de television debe considerarse la existencia de una referencia externa de
mercado: la entrada de socios externos en el capital de Erpin 360°, S.L.U., a través de la ampiiacion de
capital de |a filizl. Esta operacion permite tener como referencia un valor razonable menos costes de venta
que es superior al valor en libros,




d)

Con base en el importe obtenido de la valoracién en uso y un andlisis de sensibilidad sobre el tipo de
descuento aplicado, los Administradores han concluido que para el ejercicio 2010 no hay indicios de
deterioro de las inversiones en empresas del grupo.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros:

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacién, medicion, limitacion de concentracidn y supervisién,

La informacion relativa a los riesgos asi como [a politica de gestion de los mismos se desglosa a
confinuacion:

i. Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Cabe indicar que no existe una
concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros dado que todos los préstamoes v cuentas
por cobrar corresponden a empresas del grupo y asociadas.

ii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que
dificultan ¢ impiden la obtencion de la financiacién necesaria para ello. La Sociedad gestiona el riesgo’
de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores
condiciones posibles la sustitucion de operaciones proximas a vencer por otras nuevas y para hacer
frente a las necesidades de tesorerfa a corto plazo, evitando con ello el tenar que recurrir a la obtencion
de fondos en condiciones potencialmente desfavorables. La cobertura del riesgo de liquidez se
considera adecuada cuando se dispone de un importe minimo de financiacién disponible equivalente a
un afio de servicio de la deuda.

Por ofra parte, se considera necesario incrementar de forma progresiva la vida media de la financiacion
de la compaiia para reducir de esta forma la presion del mercado y tener una mayor capacidad de
negociacidén en el vencimiento de las operaciones. En el ambito de las operaciones de préstamo, se
realiza periddicamente el seguimiento de fa concentracién de riesgo por entidad financiera para evitar
que esta sea excesiva.

Segtin se describe en la nola 2-j los Administradores consideran que la Sociedad dispondra de los
fondos suficientes para atender al pago de las deudas en sus fechas de vencimiento.

ii. Riesgo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asf como fos flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un

tipo de interés variable.

El cbjeto de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permifa minimizar los mencionados riesgos y gue minimice el coste de la deuda, A 31 de
diciembre de 2010, la deuda financiera de la sociedad esta referenciada a un tipe de interés variable y
el tipe de interés de referencia es, al indice del Euribor. La Sociedad financia sus operaciones a corto
ptazo con financiacién bancaria. Asimismo, financia a otras sociedades del grupo para la realizacién de

sus operaciones,
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8. Patrimonio Neto
a} Capital suscrito y Prima de emisién

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad era de 134.016 miles de euros y estaba
representado por 268.032.192 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una, teniendo todas
ellas las mismas cbligaciones y derechos de voto,

Tal y como se indica en la nota 3, el 3 de diciembre de 2010 se celebra la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Vértice 360°, en la cual se acuerda el aumento del capital social de Vértice 360° por importe
de 20.920 miles de euros, mediante aportacion no dineraria consistente en las, parlicipaciones sociales
representativas del 94,15% del capital soclal de Lavinia Tec-Com, S.L., mediants la emisién de 41.840.000
nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie de las que hay
actuaimente en circulacion y con los mismos derechos que las actualmente existentes.

Como consecuencia de esta operacion, el capital social de Vértice 360° a 31 de diciembre ds 2010 queda
fijado en 154,936 miles de euros, representado por 309.872.192 acciones ordinarias de 0,5 euros de valor
rnominal cada una. -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de Porcentaje de

Participacién Participacién

af 31.12.2010 al 31.12.2009
Acclonistas:
Grupo Ezentis, S.A. (antes Avanzit S.A) 28,61% 36,50%
Narval Sabazio, S.L. 13,50% -
Nomura Heldings In¢. (1) 11,50% 967%
EBN Banco de Negocies, S.A. 6,00% 6,93%
D. José Maria Irisarii Nifiez 3,27% 3,78%
Rustrainvest, S.A, ) 2,59% 3,42%
D. Javier Tallada Garcia de la Fuenta {2) 3,13% 2,29%
Resto del Consejo 1,17% 1,35%
Resto 30,23% 36,06%
Total 100% 100%

(1) .Nomura Holdings ostenta esta pariicipacion de manera indirecta a través de TSS
Luxembourg |, S.4.r.1.

(2) D. Javier Tallada Garcia de la Fuente controla parte de las acciones de Vértice 360°
de forma directa y parte de forma indirecta, a través de la sociedad mercaniil
Rustraductus, S.L., que es titular del $,99% de las acciones de Vértice 360°, :

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin, .

¢} Acciones propias

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe "Patrimonio Neto" del Balance de
Situacion y son valoradas a su coste de adquisicién.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizd la adquisicidn de acciones
propias hasta un numero méximo de acciones que no exceda del 5,00% del capital social y por un precio o
valor de contraprestacién no inferior al valor nominal de fas acciones ni superior a su cotizacién en Bolsa.




Al 31 de diciembre de 2010 la sociedad tiene 1.682.756 acciones propias en cartera (1.829.816 a 31 de
diciembre de 2009), representativas del 0,54% del capital. La valoracion de dichas acciones es de 565 miles
de euros siendo su valor nominal de 841 miles de euros.

d) Pacto de sindicacidon de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su
puesta a disposicién del pliblico como hecho relevante, Vértice 360° informé que el 13 de diciembre de 2007
Ezentis, S.A. {antes denominada Avanzit, S.A.), Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., D. José& Maria Irisarri
Nlfiez, Diia. Amalia Blance Lucas, D. Ignacio Corrales Rodrigafiez y D, Adolfo Blanco Lucas, todos elios
accionistas de la sociedad, celebraron un contrato de sindicacién de acciones (el "Contrato de Sindicacién”)
por el que se comprometieron a votar en el mismo sentide, respetando las directrices de Ezentis, S.A., en
todas las juntas generales de accionistas de Vértice 350°,

El Contrato de Sindicacion no limitaba la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes, si
bien extendia sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes podian adquirir con posterioridad al
inicio de su vigencia. La duracion del acuerdo fue de un afo y estaba prevista la posibilidad de que se
renovase tacitamente por periodos de igual duracién, salvo previa denuncia de cuaiquiera de las partes,

Como consecuencia del Contrato de Sindicacion, Ezentis, S.A. controlaba directa e indirectamente la
mayorfa de los derechos de voto de Vértice 360°. ’

Con fecha 15 de abrit de 2009, las partes mencionadas en el parrafo anterior acordaron dar por finalizado el
Contrato de Sindicacion de Acciones, quedando por tanto el Contrato plenamente extinguido y sin efecto
desde la referida fecha.

9. Deudas {Largo v Corto Plazo)

a) Pasivos financieros a largo y corto plazo

El desglose del saldo de los epigrafes incluidos comeo "Pasivos financieres por categorias” al cierre de los
gjercicios 2010 y 2009 son los siguientes (en miles de euros):

Instrumentos financieres a largo plazo Instrurmentos financieros a corto plazo
Clases Deudas con )
entidades de Deudas con
Categoria credifo Otros entidades de crédito Otros
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Débitos y partidas a pagar 750 - 15.986 2.745 7.472 7.213 3.447 1.537

instrumentos financieros a largoe plazo -

El saldo a 31 de diciembre de 2010 registrado en "Deudas con entidades de crédito” se corresponde con un
préstamo contratado en el ejercicio y cuyo vencimiento es el 25 de julic de 2013

El saldo a 31 de diciernbre de 2010 y 2009 registrado en "Otros” dentro del epigréfe “Instrumentos
financieros a largo plazo”, corresponde a deudas con entidades vinculadas, (véase Nota 11).




Instrumentos financieros a corto plazo -

Denfro de las “deudas con entidades de crédito” se recoge principalmente la deuda por el contrato de crédito
mercantil firmado en el sjercicio 2009 con Banco Espirito Santo de Investimento, por impoite de 6.000 miles
de euros de los cuales esta dispuesto el 100% con vencimiento inicial de 14 de mayo de 2010. Con fecha 28
de febrero de 2010, Vértice 360°solicité un aplazamiento del principal de la deuda financiera hasta el 14 de
mayo de 2011, Dicho aplazamiento, contemplado especificamente en el contrato, fue obtenido el 24 de
Marzo de 2010. Como requisito para la concesién de este crédito, la Sociedad constituyd prenda sobre el
100% de las acciones de ia sociedad Videoreport, S.A.

Adicionalmente dicho contrato de crédito esta sujeto al cumplimiento de determinados ratios de deuda
financiera sobre Ebitda para el segmento de Servicios Audiovisuales, para el Grupo consolidado, y para la
Sociedad del grupo Videoreport, S.A., que a 31 de diclembre de 2010 son cumplidos sin excepcion.

La Sociedad considera que con los flujos de caja actuales y los generados en los proximos meses serd
capaz de atender a los pagos requeridos por este contrato.

El desglose de "Otros” instrumentos financieros a corto plazo a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el
siguiente:

Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Deudas a corto plazo-
Otros pasivos financieros (Nota 7.b) 1.300 -

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar-

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 11) 496 735
Proveedores 285 93
Proveedores, empresas grupo y asocfadas 227 205
Acreadores varios 1.002 504
Personal i 127 -
Total 3447 1.537

b} Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En relacion a la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
para estas primeras cuentas anuales formuladas tras la entrada en vigor de la Ley, al 31 de diciembre de
2010 un importe de 294 miles de euros del saldo pendiente de pago a los proveedores acumulaba un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Este saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
*Proveedores” y "Acreadores varios™ del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo maxime Jegal de pago aplicable a la Sociedad segtn la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de Julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de [a Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.




10, Situacién Fiscal

Tal y como se indica en la nota 4.f, la Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion
Fiscal regulado en el Capitulo VIl del Titulo VIl del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, 5 de marzo, siendo la sociedad dominante del Grupo 220/07,
compuesto por todas aquellas sociedades dependientes que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el benaficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone que surjan saldos reciprocos entre las empresas
que obtuvieron beneficios y compensaron con las pérdidas que otras empresas del grupo aportaron, que se
contabilizan en las cuentas de "Deudas/crédilos con empresas del grupo”.

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico-contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con e! resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuresto.

a) Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La compasicién de los saldos con ias Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

siguiente;
Miles de euros
31.12.2040 31.12.2009

Largo Corto Largo Corto

Plazo Plazo Plazo Plazo
Actives por impuestes diferidos 12.166 - 3.537 -
Hacienda Publica deudera por Impuesto de Sociedades - 446 - 118
Otros - - - 3
Administraclones Piblicas, deudoras 12.166 446 3.537 121
Pasivos por impuestos diferidos 1.088 - 462 -
H.P. acreedora por [VA ' -y 2424 - 81
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades - - - 136
Hacienda PUblica, acreedora por retenciones - 126 - 95
Organismos Seguridad Social acreedores ) - 27 - 20
Administracionos Piblicas, acreedoras 1.088 2,577 462 332

Los saldos con administraciones plblicas relativas al impuesto de sociedadss registran &l resultade de la
liquidacion individual de dicho impuesto de Viértice 360°, corregido en funcion del régimen de declaracion de
fos grupos de sociedades, asi como el de las sociedades dependientes del grupo de consolidacion fiscal.

Adicionalmente, el Grupo también realiza la declaracién del Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA} de forma
consolidada, siendo Vértice 360° la sociedad dominante de dicho grupo de consolidacion. Las liquidaciones
pendientes de pago del Grupo a 31 de diciembre de 2010 se encuentran recogidas en el eplgrafe “H.P.
acreedora por IVA"
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b) Conciliacién entre resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades, al cierre de
los gjercicios 2010 y 2009, es la siguiente:

Ejercicio 2010 -
Miles de euros
Total
Aumentos | Disminuciones (Base) Cuota

Resultado contable antes de Impuestos (1.412) {424)
Diferencias permanentes — 150 {173) {23) {7)
Gastos de ampliacién de capitat directamente imputados al (173) (173) {52)
patrimonio y otros .

Otros gastos no deducibles 132 132 40
Eliminaciones de consolldacitn fiscal 18 18 5
Diferencias temporales - 45 - 45 14

Provisién genérica 45 - 45 14
Base Imponible fiscal {1.390) (417)
Gasto por regularizacién |S sjercicios anteriores 1.329 {893} 436 131

_ingreso (gasto) por impuesto Difarido 14
Ingreso {gasto) por Impuesto Corriente 286
Ingreso {gasto) por Impuesto Total 300
Ejercicio 2009 -

Miles de euros
Total
. Aumentos | Disminuciones (Base) Cuota

Resultado contable antes de impuestos 200 60
Diferencias permanentes — 12 - 12 41
Gastos no deducibles ' 12 - 12 4
Diferencias temporales — (48) (46) {14)
Con origen en el gjercicio:

Provision de riesgos y gastos _ - (46) {46) (4
Base imponible fiscal 50
Deducciones por doble imposicién - - 1.660 468
Ingrese (gasto) por Impuesto Diferido 454

| Ingreso (gasio) por Impuesto Corriente (50}
Ingreso {gasto) por Impuesto Total 404




c)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las bases imponibles acreditadas pendientes de compensacién, son las
siguientes:

Plazo Maximo
Ejercicio

Bases imponibles de pre- consolidacion:

Base Cuota | para Compensar

2006 1.273 382 2021
Bases imponibles de consolidacion fiscat:

2007 3197 959 2022

2009 25.033 7.510 2024

2010 1,570 471 2025

La Sociedad mantiene activados los créditos fiscales generados por las perdidas incunidas en ejercicios
anteriores por ella misma o las sociedades dependientes pertenecientes al grupo fiscal del que la Sociedad
€s matriz, ‘

En este sentido, la Direccion del Grupo dispone de un plan de negocios a largo plazo, actualizado hasta el
dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracion, entre otros, aspectos vinculados a la estrategia fulura
del Grupo (véase nota 7.c) .

La Sociedad ha evaluado a partir de la estimacién de flujos de caja, la recuperabilidad de los créditos fiscales
registrados por el Grupo Vértice 360° y ha concluido que son recuperables dentro del plazo de
compansacion maximo.

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo del
30%. ' :

Impuestos reconocidos en el patrimonio

Ejercicio 2010
Miles de euros
Total
Disminuciones (Base) Cuota
Por impuesto corriente:
Gastos de ampliacién de capital (253) (253) (76)
Tofal impuesto corriente - (253) {76}
Total impuesto reconocido directamente en el
patrimonio neto {253) (76)

No hay impuestos reconocidos en el patrimonio neto en el ejercicio 2009,




d} Activos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Ejercicio 2010 -
Saldos al Saldo al
Adiciones/ Retiros/

31.12.2009 | Traspasos Traspasos | 31.12.2010
Bases imponibles negativas pendientes de aplicacién 1,980 7.981 (639) 9,322
Primera aplicacién NPGC 284 . (284) -
Deducciones doble impasicidn 468 - - 468
Otras deducciones pendientes de aplicar 805 915 (72) 1.648
Activos por diferencias temporarias deducibles - 728 - 728
Total activo por impussto diferldo 3.537 9.624 (395) 12,166

El movimiento def ejercicio recoge principalmente la regularizacion de los saldos frente a las
Administraciones Pablicas por los créditos fiscales y deducciones pendientes de aplicar de las sociedades
dependientes del grupe de consolidacion fiscal del que Vértice 360° es sociedad matriz. La Sociedad registra
como contrapartida una cuenta por pagar a largo plazo con ia sociedad depend|ente gque haya generado la

base imponible negativa o la deduccion, sin efecto en patrimenio.

Ejercicio 2009 -

Miles de euros
Saldos al Saldo al
Adiciones/ Retlros/

31.12.2008 | Traspasos Traspasos | 31.12,2008
Bases imponibles negativas pendientes de aplicacion 1.980 - - 1.980
Primera aplicacién NPGC 284 - - 284
Provision genérica 24 - (24) -
Provisidn de riesgos y gastos 14 - (14) -
Deducciones doble imposicicn - 468 - 468
Derechos por deducciones pendientes de aplicar - 805 - 805
Total active por impuesto diferido 2,302 1.273 (38} 3.637

e) Pasivos por impuesto diferido
El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
Ejerciclo 2010
Saldos al Saldo al
Adiciones/ Retiros/

31.12.2009 | Traspasos Traspasos | 31.12.2010
Pasivos por diferencias temporarias 111 977 - 1.088
Deuda con H.P por aplazamienio de VA 351 - {351} -
Total pasive por Impuesto diferido 462 977 (351) 1.088




E! movimiento del ejercicio recoge principalmente la regularizacién de los saldos por las diferencias
temporarias de pasivo que surgen en las sociedades dependientes del grupo de consolidacién fiscal del que
Vértice 360° l.a Sociedad registra como contrapartida una cuenta por cobrar a largo plazo con la socledad
dependiente, sin efecto en patrimonio.

Ejercicio 2009
Saldos al Saldo al
Adiciones/
31.12.2008 | Traspasos | 31.12.2009
Pasivos por diferencias temporarias - 111 111
Deuda con H.P por aplazamiento de VA - 351 351
- 462 462

Total pasivo por Impuesto diferido

f) Ejercicios abiertos a inspeccién

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién las declaraciones fiscales efectuadas por todos los impuestos a que
estan sujetas de los Ultimes cuatro ejerciclos vy el Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2006, Las
declaraciones no pueden considerarse definitivas bien hasta que franscurra el plazo de prescripcién de
cuatro afios o bien hasta su inspeccidn y aceptacién por las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta
de las diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian existir contingencias fiscales susceptibles de
reverdir en pasivos. No obstante, los Administradores de la Sociedad consideran que tales pasivos no
tendrian un efecto significativo sobre ias cuentas anuales en su conjunto.

11. Saldos y operaciones con empresas vinculadas

a) Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos por [a Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 con empresas de

grupo, vinculadas a ella, son los siguientes {en miles de euros):

Ejercicio 2010 -
Sociedad D et?c?éc::: Vi Acreseiilg(r)ess p Sakdos Deudores cip Saldos Acreedores ¢fp
Financieras Financieras Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Telson Playrac, S.L.U. 548 1.667 160 1.982 72 103
Videoreport, S.A. 525 1.439 64 2.216 2 324
Videoreport Canarias, S.A. - 6 - 53 - -
Videac, S.A. - - 39 59 - -
Apuntolapaspo, S.L, 30 149 220 121 - -
Vértice Cine, S.L.U. 1.907 6.684 668 3.618 28 -
Telespan 2000, S.L.U. - 1.266 3 69 - 4
Rez Estudio, S.L. - 4 11 25 - -
Espacio 360, S.L. - 36 - {15) - -
Erpin 360, S.L. - 3.096 201 250 35 -
Vérice Live, S.L. - 549 147 41 67 65
Acicala Estilismo, S.L.U. - 2 15 237 - -
Vértice 360? Irmuebles, S.L. - 287 - 11 - -
Lavinia Tec-Com, S.L. - 670 - - - -
Powwow Media Partners, LLC. 208 - - - - -
QOtros 308 251 44 14 23 -
Total 3.616 15.986 1.672 8,634 227




Ejercicio 2009 -

Saldos Saldos
Deudores I/p | Acreedores Iip Saldos Deudores cfp Saldos Acteedores cip

Sociedad Financieras Financieras | Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.U. 110 597 99 2.547 150 62
Videoreport, S.A. - - 73 218 18 370
Videoreport Canarias, S.A, 7 16 - - - -
Videac, S.A. - - - 17 - -
Apuntolapospo, S.L. - - 34 - - .
Playrec Sonido S.A. - - 24 1114 - 100
Vértice Cine, S.L.U. 185 963 60 - i5 3
Telespan 2000, S.L.U. - 409 1 66 - 86
Rez Estudio, S.L. -1 - 8 “ - 2
Simple Blog, S.1.. - - - - - 51
Butaca Stage, S.L, - - 63 65 - -
Notro TV, S.L. 4,145 739 57 - 4 1
Vértice Live, S.L, R 80 21 134 199 - 4
Notro Productions, S.L.U. 190 - - - - 45
Acicala Esfilismo, S.L.U. - 1 1 111 - -
Amazing Experience, S.L, - - {5) - 17 -
Ofros - - 62 3 1 46
Total 4.697 2,746 811 3.337 205] 736

Las operaciones mas significativas que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 son las
siguientes:

Dentro de los "Saldos acreedores financieros a largo plazo”, se incluyen principalmente los saidos
acreedores por créditos fiscales activados generados por las pérdidas incurridas en ejercicios anteriores por
las sociedades dependientes.

Dentro del epigrafe de "Saldos deudores financieros a largo plazo”, se incluye la linea de crédito firmada en
2007 entre Vertice Cine, S.L.U. y Ja Sociedad, por la que se otorgé una linea de crédito por 26.000 miles de
euros para la financiacion de su actividad empresarial. Los créditos otorgados por la Scciedad, devengan
intereses a un tipo de interés nominal del Euribor a 30 dias. Estos créditos serdn recuperados en un plazo
mayor a 1 afio. Durante el ejercicio 2009, se compensaron créditos por la adquisicion del local en calle
Tucuman por importe de 1.000 miles de euros (véase Nota 5) y por la aportacién de saldos para compensar
pérdidas por importe de 20.000 miles de eurcs (véase Nota 7.b). Al clerre del ejercicio 2010, el importe
pendiente de pago asciende a 1.907 (165 miles de euros a cierre de 2009).

Dentro de “Saldos deudores financieros a corto plazo” se incluyen, entre otros, las cuentas por cobrar con las
sociedades dependientes como consecuencia de la consolidacién en la Sociedad del Impuesto sobre el
Valor Afiadido {I[VA) generado a nivel Grupo.

Adicionalmente, se incluyen un saldo con la Sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., en concepto
de la linea de credito cuyo limite es 1.704 mites de euros, de los cuales, a cierre del gjercicio 2010, se tienen
pendientes de cobro 1.622 miles de euros {1.547 miles de euros en 2009}.

Durante los ejercicios 2010 y 2009, las Iineas de crédito concedidas han generado ingresos financieros a la
Sociedad por un importe de 88 miles de euros y 597 miles de euros, respectivamente.




b} Operaciones con vinculadas

Las operaciones con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros
2010 2009
Prestacidn de servicios 3.681 2,009
Recepcién de servicios (290) (439)
Ingresos financieros por préstamos otorgados 88 597
Gastos financieros por préstamos recibidos {20} (33)

El detalle de las operaciones con empresas del grupo y asociadas en el gjercicio 2010 es el siguiente (en
miles de euros); ‘

Ingresos Gastos
financieros financieros
Sociedad por por
Prestacién | Recepcion préstamos préstamos
de servicios | de servicios oforgados recibidos
Telson Playree, S.L.U. 1.033 (17} 27 -
Videoreport, S.A. 638 3 - (5}
Videoreport Canarias, S.A. - - - (6)
Videac, S.A. 44 - - -
Apuntolapospo, S.L. 162 - - -
Vertice Cine, S.L.U. 630 9 18 -
Telespan 200C, S.L.U, - - - (5)
Rez Estudio, S.L. 37 i1 - -
Espacio 360, S.L. - - - -
Erpin 360, S.L. 748 {125) 25 {4}
Vértice Live, S.L. 217 (135} 11 -
Acicala Estilismo, S.L.U, ' 115 (21) 1 -
V360 Inmuebles, S.L. - (1) - -
Otros 57 (14) 6 -
Total 3.681 {(290) 88 (20)

¢) Retribuciones al Consejo de Administracién

" Durante los ejercicios 2010 y 2009, las sociedades consolidadas han devengado los siguientes importes por
retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360:

Miles de euros
31.12.2010 | 31.12.2009

Retribucién fija ' 360 311
Retribucion variable - 75
Dietas 70 -
Ctros 1 -

Total 431 386




d)

e)

Retribuciones a la alta direccién

No existe personal de alta direccién en la Sociedad que no formen parte del Consejo de Administracién,
cuyas retribuciones han sido incluidas en la nota i1.c.

Deberes de lealtad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el
Real Decreto Legisiative 1/2010, de 2 de julic, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo,
analogo o compiementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo
capital participan los miembros del Consejo de Administracion, y las personas vinculadas a ellos de acuerdo
con ef articulo 231 de la citada Ley, asi como las funciones que ejercen en ellas:

José Herrero de Egaria Lopez de Hierro

Jose Herrero de Egafia Lépez de Hierro ostenta, conjuntamente con su conyuge, de forma indirecta, una
participacion del 70% en el capital social de Mecanismo Films, S.L., socledad cuya actividad principal es la
produccién de obras audiovisuales cinematograficas.

Carlos Abad Rico

Carios Abad Rico pesee una participacién accionarial no significativa en Promotora de Informaciones, S.A.,
{Prisa), cuyo objeto social, entre otros, es la gestion y explotacién de toda clase de medios de informacién y
comunicacion social, propios o ajenos. Asimismo, Carlos Abad Rico es Consejerc Delegado de Arthur D,
Littte en Espatia, firma a fravés de la cual presta servicios de consultoria estratégica a empresas de diversos
sectores entre los que se incluye el sector audiovisual.

Al margen de los Consejeros Dominicales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de
Veértice 360° o de su equipo directivo ha sido designado para su cargo en virtud dé algin tipo de acuerdo o
entendimiente con accionistas impoitantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ningtn Consefero mantiene participacion alguna en sociedades dependientes del Grupo Vértice
360°,

Segtin los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual,
directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en |a tabla siguiente:




Consejeros -

N? de derechos % sobre ef total
N° de derechos _devoto Total de derechos de
Nombre de voto directos indlrectos voto
José Marla Irisarri Nifiez 10.123.444 - 10,123.444 3.27%
Antoni Esteve Avilés - 41.840.000 41.840.000 13,50%
Mario Armero Montes - - - 0,00%
Santiage Corral Escribano 200 - 200 | 0,60%
José Herrero de Egafia y Lopez del
Hierro {1) - 3.608.852 3.608.852 1,17%
José Luis Macho Conde 222 . 222 0,00%
EBN Banco de Nagocios, S.A. (2) 5.414.348 13.172.674 18.587.022 6,00%
Santiago Ruiz Dubois 5700 - 5.700 0,00%
Carlos Abad Rico 1 '0.000 - 10.000 0,00%
Salll Ruiz de Marcos 2.631 - 2.631 0,00%
Ginés Alarcén Martinez - - - 0,00%
Horacio Levin - - - 0.00%

(1) A través de Whyndam Leisure, S.L.

(2) A traves de EBN VACCARIA FCR

Asimismo, seglin los datos que dispone Ja Sociedad, los actuales Consejeros no han asumido restriccién
temporal a la libre disposicién de acciones de la Sociedad. No obstante, en virtud del acuerdo de integracion
del Grupo Lavinia en Vértice 360°, Nafval Sabazio, S.L., sociedad controlada por el Consejero D. Antoni
Esteve Aviles, asumié el compromiso de no disponer del 50% de las acciones de Vértice 360° recibidas en
canje (esto es, 20.920.000 acciones ordinarias de Vértice 360°%) por la aportacion de participaciones de
Lavinia representativas del 94,15% del capital de esa sociedad. El compromiso de no disposicion est
vinculado a la vigencia de la prenda constituida sobre tales acclones, cuya finalidad es garantizar los
compromisos de permanencia y no competencia de D. Antoni Esteve Avilés, asl como las declaraciones y
garantias otorgadas por Narval a Vértice 360° en virlud del Acuerdo de Integracién. Respecto al 50%
restante de las acciones recibidas, Narval puede disponer libremente de eilas.

La vigencla de la prenda se extiende como méximo durante un periodo de cinco afios y medio a contar
desde el 3 de diciembre de 2010, si bien esta prevista su extincién progresiva a partir del tercer afio de su

vigencia.

Adicionalmente, los Administradores manifiestan que al 31 de diciembre de 2010 no existen situaciones de
conflictos, directos ni indirectos, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.




f} Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es matriz del Grupo Vértice 360° y sociedades
dependientes. La estructura financiera de dicho Grupo de sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2010 2009
Patrimonio Neto Atribuible a la Sociedad Dominante 148.229 126.557
Deuda Financiera a largo plazo 28,729 23.583
Deuda Financiera a corto plazo 35,343 30.291

12, Ingresos y gastos

a) Importe neto de [a cifra de negocios

La préctica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2010 y 2009, por
importe de 3.782 miles de euros y 2.068 miles de euros, respectivamente, corresponde principalmente a la
prestacion de setvicios corporativos de estructura que fa Sociedad realiza a las Sociedades del Grupo en su
calidad de sociedad de holding del mismo.

A lo largo del ejercicio 2010 la Sociedad no ha recibido dividendos. En el ejercicio 2009, la Sociedad recibd
dividendos como consecuencia de la distribucion de "Resultados de ejercicios anteriores" de Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U., Telespan 2000, S.L.U. y Videorepoit, S.A., por 970 miles de euros, 350
miles de.euros y 240 miles de euros, respectivamente. El cobro de los dividendos se realizé6 mediante la
compensacion de deuda que la Sociedad tiene con sus filiales por un importe de 590 miles de euros. Al 31
de diciembre de 2009, se encontraba pendiente de cobro un importe de 970 miles de euros.

Dado el caracter de holding que posee la Sociedad no es posible segmentar ei importe neto de la cifra de
negocios por actividades o por area geogréafica,

b) Cargas sociales

El saldo de la cuenta "Cargas Sociales” del gjercicio 2010 y 2009 presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
2010 2009
Seguridad Social 258 163
Oftras cargas sociales 10 3
Total 268 166

13. Informacion sebre medio ambienta

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen los desgloses

especificos en esta memoria.

ﬁ;?
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14. Ofra informacidn

a) Plantilla

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2010 y 2009 han ascendido a 26 personas y
18 personas, respectivamente. Su distribucién por categorias profesionales es la siguiente: :

Miles de euros
2010 2009
Direccién general y jefaturas 7 8
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 19 11
26 19

El nlimero total de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 ha ascendido a 28 personas y
26 personas, respectivamente, Su distribucién por categorias y por sexos es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccién general y jefaturas ) 6 1 7 2
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales v otros 10 11 10

16 12 17 9

b) Honorarios percibidos por auditorfa

Durante el ejercicio 2010 y 2009, los honorarios relatives a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comdn o gestién han sido los siguientes (en miles de euros);

Servicios prestados por et
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
Descripcidn 2010 ] 2009
Servicios de Auditoria 35 38
Otros servicios de Verificacion - 80 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 115 - 38
Serviclos de Asesoramiento Fiscal 32 139
Ofros Servicios - -
Total Servicios Profeslonales 147 177

15. Compromises adquiridos con terceros

Adicionalmente a lo comentado en [as nota 5, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene
comprometidas garantfas presentadas ante terceros por importe de 30.819 miles de euros y 20.512 miles de
euros, respectivamente, correspondientes en la mayor parte a avales prestados por la Sociedad ante las
entidades de crédito para garantizar los contratos de financiacion concedidos a |as sociedades del Grupo.




16. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han
producido transacciones o hechos que {engan un impacto relevante en fa lectura de las presentes cuentas
anuales.




Las presentes cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., que comprenden el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2010, asi como el informe de gestién del ejercicio 2010, han sido formulados por el
Consejo de Administracién en su sesién de 30 de marzo de 2011, y se han extendido en 50 folios,
numerados del 1 al 50, ambos inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las firman
todos |os miembros del Consejo de Administracion en gjercicio dg su cargo.

D, Job&Wiaria FEm Nufez AntonNEstblre Avilés
Presidente y Consejepo Delegado Vicepresidgnte
= [ ~
D. SafiRuiz dé Marcos D. José Herréro de Egajfa y Lépez del Hierro
Consejero, 5! gad Consejgro
4} J

D. Ginés Afarcén Martinez D. Santiago Cotyal Escribano
Consejero Consejdro

UM Ve e

\ \ 7D oy /L
e =~

EBN Banco de Negocios, S.A. representado por:  D. José Luis Macho Conde
D. Tedfilo Jiménez Fuentes Consejero
Consejero

. Carlos Abad Rico D. Santiago Ruiz Dubois
‘ Consejero : ' Conssjero
D. Mario A?Wontes D. Ho;ﬂ?‘ftil\io Levin
Cghsejero -~ Conse

it o

B. NicolasBergareche Mendoza
Secretario no Consejero




ANEXO | EJERCICIO 2016

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS NG PG VERTICE 250
% Dereches de Voto Miles. de cures.
LControlados por la Sociedad ‘l
Dominante Resyltads Resultado de! Ejereicin (* Total
negative de Otros Restitade S
| . Capital | Prima de ejercicios. mstrumentas de Benefcio [ Fondos
Sociedad Domiclio Achvidad Directos Indirectos | Social | Emisidn | Reservas | anteriores. Remanente BN Explotacion Neto Propios
Telsen Servicios Audiovizuales, . de 2 industria de de la imagen y ¢l sonfde por toda clase de madios y en tods tpo de saportes, on particular B
SLU (A Alcald,518. 28027 {Madri) 12 edickin, postpreduccion, emisiin y doblaje de obras udiovisuales, ¥ 1edo aquelle que s¢ relacione con dichas actividad, - 100% 11.950( 3.588 1461 - - (962) 738) 16.261
. .n._ns_nq de equipos audievisuales, grabaciones de video, servicios de Bnua_ua?ou_&u. arganizacion de cventos v todo tpo da B a . .
Videoreport, 5.4 (A) Femando Rey, 8. 28223 (Madrid) 105 prestadion por €1 personal hecearin poo Levar 3 cabs atas acies. 100% 7 517 15718 24 174 148 16,683
C F. Oeste. Grupo Queiido 100, Poligano & de medios de ReICiS
Ingenieria Audiovisual pars Malpica SHI1S Zaragoza Puﬂbﬁg nn Servigion _mn.._.ou: de Eu_ﬂh&a: audicvisuales; R .
Eventos, S.L. 3 otras aczivi o estudi analogos o relacionados con los amerionss, o que Sean - 3% 51 % (52) 427 42 12 633
medic para 83«9._13
| . Doctar Marafidn, 1, 28008, {Santa Crez de Eac.nq de equipos audiovisusles, grabaciones de video, $enicios de corresponsalias, organizacion de eventos ¥ 1040 Epo de . :
Videoreport Canarias, S.A, A} Tenerie} servicios prestados par el personal neceseria para Never & cabo eoias actvidades, - 4% 65 1.962 - - . 1.679 1.097 a124
Vidoac, S.A Abdon Temadas, 4. 28015 Macrid Alquiter de equipos de videowal, - 87.5% 60 - 135 - - 55 45 240
: Creacidn, ¢ 16N ¥ produccin ge i cerporativaz, praduccian de videss. Rtarias y de s de
Ostra Defta, 5.4 Sagasta, 27, 2° Dcha, 28004 {Madrid) comunicatitn comparativa, - 89% E0 757 (2220} - - k3 1 {1.402)
Logistica de Sonide y Luces, S.L. [CF Santa Leonor 53, Madrid Producciones sanide - 51.29% 573 - 1421 - - - 198 127 21
Apuntatapospe, S, (B) Escoles Pies,132-134 Barcelona Produccién y post-productidn digital de material y formates digitales, - W% 159 aga &gy - - = (500} {554y 911
g Operaciones y con iz Gn, compra, venta, slquiler, importacién,
Vértice Gine, S.LU. (A} Balmes, 243, 08007 (Barcelona) exportacion, distibucién ¥ exPibicién nn pelicutas cinematograficas e lox canales de cine, vides y televigitn, 100% - 10007 | 42,193 2.898 {30671) - 4533 2471 27,598
Telespan 2000, S.L.U. (€) Pringipe de Vergara, 93, 1% 28008 (Madris)  [Produscién eincmatografica y, en general, de obras 2udiovisuales. - 100% 4 1218 3123 - - - 220 705 5.050
Rez Estudio, S.L. (8) General Castahos, 4, (Magrid) staciin de servicios de ienle técnice, publicitania y de mirketing. - 75% 13 - 293 - - - ar 56 382
VErice Estudio, S.L. Marathon, 11. 28027 (Mackid) Disetio . iay de recursos técnicos y creatves para ol sector Judiovisunl. - 100% 4 - - - - - a1y 57y 53)
Campaiia de Inventarias - "
Namraies TV, S.L Pra. Espafia, 5. 28, Arico C. £100 T ca obras sobre Natraleza, 50% - £ 212 1.096 - - - 44 118 1.512
Espadio 380, 3.L (Antes. . N . . .
|dencominado Sirmple toc, 5.y |- Brash 40. 26020 (Macrid). £ de cbras sobre Nugvars 100% 3 - k] {119) 402 - ) 1 320
Butaca Stage, S L (B) Francesc Macid, 7. Piso 19. 08029 {Barcelona) [Produccién de abras tearales, - 40% 250 - " 450 {2.851) - - (750} (775 {2976}
Eipin 360, S.A (Antes . 5 . e .
denaminada Novo Tv, .13 () |PIC18.518. 20027 (Madrid) Praduccién de series, programas de television, s0% - gl 7297 (51} A705) - - €83} 631) 291
Itess Producciones, 5.1 Margués del Puerg, 4. 2* Deha. 58069 (BRbao) [Prestacidn de servicios de procuccidn y realizecion audiovisual. - 50% 7 - 144 {179) - - 4m 328 3m
Vertice Live, S.L (Anies
dencminada Movo Stage, SL) fAlkeald 518, 25027 (Madrid) Produccion, expkitacitn y distribucion de obras, 100% - 124 1.588 [¢h)) (168) - - {1.101) {1.820) 7
(B}
értice 350 Inmuetbies, S.LU.
[Artes denominada Amaging Aleald, 5718, 28027 (Madrd) Distr de obras. 100% - 150 - - (59) - - (20} {20} hal
Espericrce, S.L.)
ertice Films, S, {Antes Lincoln 11, 00AR06
denommada Notra Productions, mu.,nn_nzﬂ. Distribucién cinematogrifica de obras audisvisuales sspecializadas., - 100% 593 - - (7e9) - - 23 12 136
S
Acicats Extlieme, S.LU. Alcai4, 518, 28027 (Madnid) Asesoramiente de Imagen y Extlismo y 13 p idn g de Peluqueria y M: - 100% 3 - 89 . - - 131 ] 181
Vértice 360 Sanicios 5 La prestaciin de toda dese de senvicios de p ¥Posy de obrasy i J ¥ R _ _ . r
Audiovisuates, S LU, Adeats, 518, 28027 (Madrid) iy 100% 3700 | as.a10 {3 (56} 29) 7.070
\értice Worawios, S.LU. Alcals, 518, 28027 (Madrid) -2 adauisicidn y otorgamients ge fieencias o derechas de ¥ ¥ de obeaz y 100% o% & 3 o) ® . - w2 (86) 15
audigvisuales.
2600 Dougtes Rd 400, Coral y i - _
Verties 360 USA, INC Gable, Florida 33134 (Bstados Unides) Filtal en Estages Unidos de Vértice 350 100% - - . - - - - - -

(R) Sociedades auditadas por Delokte o 31 de diciembre de 2010
{B) Sociedades revisadas por Dekitte 2 31 de diciembre de 2010
(") £ Benehicio neto, &si come el resultade de explataciin, estin formadas integramente por operaciones cantinuadas,



ANEXO | EJERCICIO 2010
SOCIEDARES DERENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO VERTICE 350

% Derschos de Voo Miles de swes
Controlados par ta Sociedad
Dominante Resultade Resuftado del Ejercicio {"  Totol
negativo de : Gues Resultade
Capital | Prima de sjercicias insrumentes de Benefido | Fondos
Sociedad Bormicitio Actrvidad Directas Indirectos | Social | Emisisn | Reservos | anteriores | Remanente PN Explotacion | Neto Fropios
- 2600 Douglas Rd 400, Ceral . N L.
Powwow Media Partners, LLC Gable, Florida 33134 (Estados Uridos}) de para televisidn, 0% 0 - - - - - {385) {385) {375}
P ¥ realizacién de abras i ot teda Tipe, para television y para ores siedios audiovisuales en general, Intemeat
¥ otras reces telemadticas, as! coma la prestacion de servicios en relacidn a 1a cor 360 Y ) i6n dé contratas icitarics y
la acthidad publicitaria en general, la gestion itis de sk locales y la f #n bos dmbitos y materias.
reiscionadas con tde 1o anterior. Podrd, igualmente, comprar y vender hardware y software relacionadn con ks actvidades
. N anteriores,
Lavinia Tee-Com, SL. (A) of Pufades 8%- 83, 08005 (Barcelona) Realzacion de 5 s de ca ge infarmacisn por madios el icos, inform ¥ telematicos; servidios de 100% - 800 - a7 - . 11.578) {1.424) 1863
reach ¥ servicios de explotacian y conrol de sistemas informabicos & infrasstrcneas telemdticns,
Prestacion de servicios de gastidn gerencial, técnica y de equipamientos v de gestién técnica de produccién ylo postoroduccidn de
television, radia, medios de comunicacién en general y para |3 prensa sserita indtso en soports on Gne, asi como a la realizacion,
350 yio post: in de P quiers de estos madios,
La Wyl itn de ara televisicn y medios = , 25i coma el i ¥
. Cr Juse Abascal, 55, pso 7 prestacidn de sericios a toda Giase de 2mp = instituc 1acion a proyectos i de difusion en tods clase de . .
{Megenta Media, S.LU. derecha, 26003 (Madnd) soportes conocidos @ que $€ puedan idear en ¢l futuro, 100% i - " (200 - (248 (74} 1€5)
Proveer tenicios profesionales en el campa de tntemet y del comersio alactranics,
El ssesoramienta 4 empresas en'la vertiente de imagen, e degir, 13 produscidn ¥ realizacion de videos para empresas y .
. N para television, alquiter de tode po de oparates de vides y audiovisuales, B . . .
Lawiniz Procuciors, 5.L.U. (8) <f Pujades §1- 83, 08005 {Bareslona) La compra, vanta, impartacion, expatacian y produccisn, distibucidn y axhibiciin de peliculas de todas cluses y metraes, videos y 100% 13 £35 [1k}] {263) 1) [C511)
de cualquicr oo materiat de 1po audiovisual
Ef asezoramiento de empresat n fa vertienle de imagen, s daci, Iz producsion y realizacion de videos para empresas y
. N . N Para televisin, alquiler de todo Spo de aparatos de vigeo y sudiovisuales, . " _ .
Optim TV Audicuisual, S.L. <f Pujadzs 81- 33, 05005 (Bargeiona) La compra, venta, importacién, exportacién v produceitn, distribucion v extebicién de peficutas de Todas clases ¥y mefrajes, % 58 ! b @20 @8 @0
videos y de cualquier oo material de tpo audiovisual,
_— . La produecién pars &1 desarrolio y pi 96N de medios c (vides, ¢ fia y otros medios .
Srup olaevents Gomuricaci TV) Mu_,uon._ et 204,270, 03012 La organizacidn y celebracitn ot conferencizs, seminanos, mesas redondas, tertias, 16Fo de dstate, programas. e markesng 3 . 58% 2 - 68 . . . 8 P 317
- refaciones piblicas, para empresac mdividiales o colectvas de un mismao sector econdmica, Sobre Intemet y nuevas tecnoiogias,
Lapn idn e toda clase de servicios i A aetivi i , de radio, telavisidn, video, cine
Laviria TV Audievizual Internet, o .
Multiptataforma, S.LU, (B) <! Puiades 81- §3, 08005 (Barcelona) La direcsibn, gestdny . an de i - Hiales, e ° - que se creen pars ol desamollo de su . 100% 0 - . 5 - . [{akH (852) 420
objeto social, i I3 TSICKN & i i6n de las. HeRp At @ acciones da Las msmas,
N Lap 30N de toda Clase de servicios ¢ tas activi diov , de radio y televisidn y, ¢ especial, fa
oy BN Ausiooudl, SLU. e pujades 21- 13, 08005 (Barcelona) sresiacion de servitios de gestion gerencial, ticnica, da aquiparientes, o y pest. i d Tefevision, radio y - 100% 3 - 65 . - . ©0) 65 56
medios de comunicacin general, tanto Sobre medios de diusian analég@cos como digitales.
€I Astronemta 1, Tome 3, Planta 5%, Mdaule 14,
Adsat Telecomunicaciones, Parque La grabacidn ¥ la preduccidn de seAales de videa y audio, B - B
sLu. Erpeesarial Nueva Tomea, La asistencia 14cnics de servicos audiovisuales - Rkl B =7 - e & 2
41015, (Scvilay
La prestacian de toda ctase de servicios. = con [a5 acthi iow: de radic y televisidn v, &n especial, la
Lavinia News, S.LU. of Pujades 81- 83, 08005 {Barcelona) prestaciin de servitios de gestidn gerancial, benica, de equipamit . de 34N y post: i de television, radio y - 100% 3 - 2] - - - (138} 84y 3
medios du comunicacian general, tante Sobre medios de difusidn snaldgicos como digitles,
. N N L2 prestacion de toda clase de servicios. i 00N a5 actvi diovisuales, de radio y televisién v, en especial, la
wunmu Bronadcasting Senfees, L b ves 81 83, 08005 (Barcelana) prestacitn de senvicis de gestidn gerencial, teanica, de ientos, de it y ¥ de television, radio y . 100% 3 - - “) - . (235) 215) 1216
S medios de comunicacion general, tanto sobre medios de dfusion analigicos como digitales.
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010

1.

Andlisis de los resultados

Durante el efercicio 2010 la Sociedad ha continuado con el proceso de consolidacion y centralizacion
de funciones, como el area de Recursos Humanos y el de Sistemas de informacion, con el objetivo de
dotar a la sociedad de los recursos necesarios para poder ofrecer un servicio integral a sus compariias

participadas.

Como empresa matiiz, nos remitimos a las Cuentas Anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. y sociedades dependientes para una mayor comprension del Grupo Vértice,

Hechos relevantes

El 21 de febrero de 2011 y el 24 de febrero de 2011 se produjeron las renuncias al cargo de consejero
de Rustrainvest, S.A. y de D™ Carmen Basagoiti, respectivamente.

En ambos casos el Consejo de Administracién hizo mencion expresa al agradecimiento por los
servicios prestados.

Evolucién futura del Grupo Vértice

Los resultados positivos abtenidos en el ejercicio 2010, tanto en cifras de negocio coma en méargenes
de rentabilidad y generacion de caja han demostrado la capacidad del Grupo para desarrollar negocm
y ser rentable en el aciual contexto econdmico.

Los aspectos clave que deben determinar esto son los siguientes:

e El fortalecimiento como grupo audiovisual tras la integracién de Lavinia, que le confiere
mayor dimensién del grupo, lo cual le permite acometer proyectos inaccesibles para ofros
competidores mas pequefios;

¢ Laintegracion de la cadena de valor, que permite a Vértice 360 & ofrecimiento de un servicio
integral a sus clientes;

» El competitivo posicionamiento industrial y la experiencia, que sitia al Grupo como socio
natural de las felevisiones en la externalizacion de sus areas auxiliares (fuente de

crecimiento);
¢ Laamplia diversificacion de negocios y clientes;

¢ La consolidacion de los contenidos: el afianzamiento de la cartera de productos televisivos y
la explotacion del amplio catalogo cinematografico, asi como la incorporacién de servicios y
contenidos interactivos;

* La internacionalizacion, que se convierte en una prioridad estratégica, especialmente
después de las Gltimas adquisiciones corporativas;

* El crecimiento orgénico (mediame la creacion de nuevas lineas de negocio v el desarrollo de
las existentes) e inorganico {mediante adguisiciohes selectivas en linea con Ia estrategia del

Grupo)

» La contrastada capacidad comercial de Vértice 360 y su orientacién hacia la generacién de
negocio recurrente se encuentran enire las fortalezas mas destacables, lo que permite
realizar estimaciones positivas sobre las perspectivas del grupo.

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores
gue son habituales en el desarrollo de la actividad audiovisual: alta competencia sectorial, necesidad
de equipos técnicos que evolucionan con rapidez, explotacién ilegal de obras audiovisuales
(“pirateria), cambios regulatorios, fragmentacion de audiencias televisivas, incertidumbres ligadas al
desarrollo del entorno televisivo, etc.

43




Asimismo, el ciclo de recesidn por el que atraviesa la economia genera algunas incertidumbres
globales respecto de la evolucion del crédito o la solvencia de los clientes,

De esta manera, los riesgos que podirfamos destacar como méas significatives a la fecha, serfan los
siguientes:;

Distribucién cinematografica

Este negocic consiste fundamentaimente en la adquisicion de derechos de peliculas para su
explotacion mediante la exhibicidn en salas, distribucion en soporte DVD (venta y alquiler), distribucion
por Internet y¥ venta de derechos de antena a las televisionas.

Ei cine, por tratarse de una actividad destinada al entretenimientofocio, esta sujeto a los gustos y
tendencias del pdblico que son, por su propia naturaleza, impredecibles. Un eventual desencuentro
entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en esle segmento de
actividad. &l valor comercial de las peliculas estd muy afectado al alza por la concesion de premios en
festivales o por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, la adquisicién de fos
derechos con mayer potencial comercial se lleva a cabo sobre proyecto, es decir, antes de que la
pelicula sea realizada, por lo que no existe modo de garantizar el resultado.

Si bien la estrategia del Grupo Vértice 360° pasa por una reduccidn de la inversion en derechos de
distribucién, en el futuro un ndmero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360°
podrian no tener el eéxito comercial esperado, lo cual pedria provocar un impacto sustancial adverso
sobre los resultados y situacion financiera del Grupo.

Produccién cinematografica

La actividad de produccion cinematogréfica consiste en la escritura o adquisicion de guiones, el
rodaje, el montaje y postproduccion de imagen y sonido, y la comercializacion de la pelicula,
normalmente a través de la venta de derechos de antena y mediante la infervencién de una
distribuidora en salas de exhibicion, en DVD (venta y alquiler) y en Internet.

En Espafia y en general en Europa, la produccidn cinematografica es una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autonémica, estatal y de la Unién Europea.

Por tanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado, de las comunidades auténomas o de la
Unién Eurcpea, o una eliminacion de tales ayudas, podiia tener una repercusion negativa sobre los
costes de produccion y de distribucién comercial de las peliculas y, per tanto, las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Vériice 360° podrian verse significativa y negativamente
afectadas,

Produccion televisiva

El Grupo Vertice 360° elabora productos para television, fundamentalmente programas, series de
ficcion y documentales. Esta actividad consiste en el desarrollo de ideas y propuestas ofrecidas a las
cadenas de felevision, en la elaboracién de guiones, en ia seleccion del talento artistico en la
grabacién y en su montaje y sonorizacién, de modo que constituyan un producto terminado para ser
emitido por una cadena televisiva,

El Grupo Vértice 360° no puede controlar {a demanda de programas, series o documentales de las
cadenas de television. El Grupo Vértice 360° tampoco fiene capacidad de predecir el éxito de
audiencla que los programas por €l elaborados vayan a tener, ni puede controlar su programacion,
que es una decision exclusiva de las cadenas y que tiene gran repercusidn sobre el éxito y la
continuidad de la produccion. El Grupo Vértice 360° no puede ejercer influencia sobre el nivel nacional
de inversion publicitaria en television, ni sobre los presupuestos con los que anualmente cuentan las
cadenas de caracter piblico para la adquisicion de programas, series o documentales.

Todos estos factores, individualmente y de forma combinada, tienen repercusién en la capacidad del
Grupo Vértice 360° para contratar con sus clientes producciones televisivas, cuya demanda y éxito
podrfan .no ser suficientes, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo
Veértice 360° podrian tener un impacto sustancial adverso,

Asimismo, como se indica en relacién con los factores de riesgo de [a produccién cinematografica,
cabe destacar que la produccidn televisiva también recibe ayudas del Estado, de las comunidades
autonomas y de la Unién Europea,

Como consecuencia de lo anterior, un cambio en la politica de ayudas del Estado, de |as comunidades
auténomas o de la Unién Europea, o una eliminacién de tales ayudas, podria tener una repercusion
negativa sobre los costes de las producciones televisivas y, por tanto, las actividades, los resultados y
la situacidn financiera del Grupo Veértice 360° podrian verse significativa y negativamente afectadas.
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Caida de la inversién publicitaria

Los principales clientes de Grupo Vértice 360°, sobre todo, en los segmentos de Televisién y Cine, son
operadores de ielevisién local, autondmica y estatal,

El enorme descenso que se ha producido en la inversion publicitaria desde 2007 por causa de la crisis
economica, obliga a ser muy prudentes a la hora de realizar estimaciones futuras sobre su evolucion,
y a seguir considerando los riesgos asociados a eventuales descensos de aquélta.

Una caida en la inversién pubiicitaria de los operadores de television podria suponer la limitacion
presupuestaria para la adquisicion de contenidos audiovisuales por parte de los operadores de
televisidn, lo que tendria un impacto negativo en los resultados de Grupo Veértice 360°.

Insolvencia de clientes

La situaciéon de incertidumbre econémica actual puede implicar que se produzcan retrasos o
incumplimientos en las obligaciones de pago por parte de los clientes del Grupo Veértice 360°, que, de
convertirse en situacion generalizada, afectaria significativamente a la situacion financiera del Grupo

Vértice 360°,
Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espaiia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° esta segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta fa produccién de contenidos y la
distribucion comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de actividades muy diferenciadas
entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos distintos, la mayor
parte de ellas estan enmarcadas principalmente en el sector audiovisual en Espaiia y por tanto afectas
de forma simultdnea a los ciclos econdmicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales
del mismo. Por tanto, un cambio negativo en el ciclo de! sector audiovisual podria tener un impacto
sustancial adverso en las actividades, resultados v situacién financlera del Grupo Vértice 360°,

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien fa gran mayorfa de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros, una parte
relevante de las compras de derechos cinematograficos se realiza en délares norteamericanos (USD).
Para paliar el riesgo de tipo de cambio, es politica del Grupo Vértice 360° contratar coberturas de tipo
de cambio en operaciones de compras de derechos con importes relevantes.

En cualquier caso, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar estadounidense desde el
momento de la adquisicion de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, resultados y situacién financiera del Grupo Vértice 360°.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles negativas e
impuestos anticipados

A ta fecha, los administradores del Grupo Vértice 360° consideran como hipdtesis razonable que los
resultados futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en los

plazos fiscales vigentes (vencimiento 15 afios). Sin embargo de no producirse, los resultados y la
situacion financiera del Grupo Vértice 360° podrian verse negativamente afectados. '

Otros riesgos con Incidencia en el Grupo

¢ Riesgo de crédito

La exposicién mas relevante del Grupo Vértice 360° al rlesgo de crédito deriva de los saldos
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de
situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo
Vertice 360° en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del
entorno econdémico actual.

* Riesgo de liquidez

El pasivo circulante de Vértice 360° es superior al activo circulante, La direccion de Vértice
360° estima, no obstante, que con los ingresos que se esperan generar en el futuro y con las
disponibilidades de financiacién existentes, se dispondran de los fondos suficientes para
atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

* Riesgo de tipo de interés

Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de
mercado. Vértice 360° no tiene contratado ningln tipo de cobertura de importe material en
relacién al tipo de interés.
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Materializacion de riesgos durante el ejercicio.

Desde el ejercicio 2008 y todavia en el ejercicio 2010 se contindian mostrando los efectos de una
profunda recesion econdmica y una aguda crisis de la inversién publicitaria, lo cual ha generado un
recorte sustancial de los presupuestos de felevisiones y anunciantes publicitarios destinados a la
produccion de contenidos y materiales promocionales. Los Administradores del Grupo consideran que
esta reduccion de inversiones tiene una naturaleza coyuntural,

Por lo que respecta al riesgo de crédito, durante el ejercicio se ha deteriorado la situacion financiera
de determinados clientes del Grupo, por lo que se han producido ciertas demoras en los cobros o ha
sido necesario provisionar algunas partidas como de dudoso cobro. Estas cantidades no son
relevantes ni han supuesto riesgo alguno para la viabilidad de los negocios.

Comites y érganos de gobierno encargados de establecer y supervisar los dispositivos de
control.

Comité de Auditoria y Control: Organc encargado, entre otras funciones, de (i) velar por el buen
funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno, en particular respecte de los
procesos de elaboracion en integridad de la informacion financiera relativa a Ia Seciedad, (i)
supervisar los sistemas de control y gestién de riesgos internos asociados a los riesgos relevantes de
la Sociedad, y (iii} velar por ef cumplimiento de los cédigos internos de conducta y las reglas de
gobierno corporativo.

Comité de direccién: Con la finalidad de controlar el mantenimiento de un adecuado nivel de
respuesta a los riesgos inherentes a su aclividad, la Sociedad lleva a cabo un control continuo a
través del Comité de Direccion, asf como revisa con caracter periddico los procedimientos y politicas
internas de controt y seguimiento en cada uno de sus segmentos de actividad, asl como en aquellas
cuestiones relacionadas con [a organizacion interna y la relacién con proveedores y clientes.

4. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

EI 21 de febrero de 2011 y el 24 de febrero de 2011 se produjeron las renuncias al cargo de
consejero de Rustrainvest, S,A, y de D? Carmen Basagoiti, respectivamente.

En ambos casos ef Consejo de Administracion hizo mencién expresa al agradecimiento por los
servicios prestados.

5. Adquisicion de acciones propias

La autocartera a 31 de diciembre del ejercicio 2010 esta compuesta por 1.682.756 acciones de 0,5 € de
valor nominal, representativas del 0,54% del capital social.

8. Uso de instrumentos financieros por las socisdad

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, ete.,
salvo los desglosados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

7. Contenidos adicionales conforme a lo dispuesto en el art. 116 bis de la ley de mercado de
valores

a) Estructura de Capital
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El capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a 31 de diciembre de 2010, era de
154.936.006 euros y estaba formado por 309.872.192 acciones nominativas de 0,50 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las
acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

b) Restriccion a la Transmisibilidad de Acciones

No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social.

¢} Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

La siguiente tabla muestra una relacion de aquellos accionistas gue, segln el conocimiento de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2010, tenian, directa o indirectamente, una participacion significativa en su
capital social, segtin se define en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

Grupo Ezenfis S.A. : 28,61
Narval Sabazlo 13,50
Nomura Holdings *(1) ‘ 11,49
EBN Banco de Negocios, S.A. 6,00
José Maria Irisarri 3,27
Javier Tallada 3,13
Resto 34,00
Total 100

*(1} Ostenta su participacion de manera indirecla a través de T.8.5,Luxemburg,S.a.rl.

A la fecha de clerre del ejercicio 2010, no existen opciones sobre acciones de fa Sociedad concedidas a
favor de los miembros del Consejo de Administracion o de sus directivos.

d) Restriccién al Derecho de voto

No existen restricciones para el gjercicio de los derechos de voto,

e) Pactos Parasociales

No existen pactos parasociales para el ejercicio de derechos de voto,

f) Normas aplicables a! nombramiento y sustitucién de fos miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatufos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion, E
nombramiento de los ‘miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta General de
Accionistas, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales. Conforme a estos Ultimos, el Consejo estara compuesto por un minimo de cinco y un méaximo
de guince miembros elegidos por la Junta General de Accionisias. En caso de producirse vacantes, el
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Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan de ocupailas hasta que se
reuna la primera Junta General de Accionistas. :

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben reunir los requisifos que en cada momento
establezcan las disposiciones legales vigentes y los Estatutos Sociales, ademdas de gozar de reconocido
prestigio profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el desempeiio del

cargo.

No pueden ser Consejercs de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las causas
de incompatibilidad que establezca Ia legislacién aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se eleven por el Consejo a la
Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, deben ir precedidas
del correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se
aparte de las propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones habra de motivar las razones
dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la composicién cualitativa del
referido organo, el nimero de consejeros externos dominicales e independientes constituira una amplia
mayoria del Consejo, siendo el nlimero de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta
la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de
la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nimero de consejeros dominicales y el
de independientes reflejara la proporcion existente entre el capital representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital, siendo el nimero de consejeros mdependlentes de al menos un tercio

del total de Ios consejeros.

El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez se
haya celebrado la siguiente Junta General de Accionistas o haya concluido el término legal para fa
convocatoria de la Junta General de Accionistas Ordinaria,

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en la primera Junta
General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General de Accionistas, cuando
comuniquen su dimisién a la Socuedad y cuando haya franscurrido el periodo para el que fueron
nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se trata de una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Soclales), y se rige por lo dispuesto en los articulos
correspondientes de la Ley de Socledades de Capital, sin ninguna especialidad. Exige la concurrencia de
los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

* Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta formulen un
informe escrito con la justificacion de la misma.

» Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse,

* Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a fodos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacién propuesta y
del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

»  Que el acuerdo sea adoptade por fa Junta de conformidad con lo dispuesto por el articulo
194 de la Ley de Sociedades de Capital.

» Entodo caso, el acuerdo se hara constar en escritura piiblica que sa inscribira en el Registro
Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.
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g} Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacién de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion en forma colegiada
y por decision mayoritaria. Tiene atribuidas amplias facultades para la gestion, administracion y
representacion de la Sociedad, sin mas excepciones que las de aquellos asuntos que sean competencia
de la Junta General de Acclonistas o no estén incluldos en el objeto social,

Sin perjuicio de lo anterior, tanto D. José Maria Irisari NUfiez, Presidente del Consejo de Administracion
de la Sociedad, como D. Sadl Ruiz de Marcos tienen atribuidas, solidariamente, todas las facultades del
Consejo de Administracion, excepto las que legal y estatutariamente no pueden ser objeto de delegacion.

En la actualidad, el Consejo de Administracion dispone de autorizacion de la Junta General de Accionistas
para la adquisicién derivativa de acciones propias. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
28 de mayo de 2010 autorizé al Consejo de Administracién a adquirir por titulo de compraventa o por
cualquier otro acto intervivos a titulo oneroso acciones propias de la Sociedad representativas de hasta un
diez por ciento (10%) del capital social durante un periodo de 18 meses, contado a partir del dia 28 de
mayo de 2010,

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o conciuyan en caso de
cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta piiblica de adquisicion.
No existen acuerdos de estas caracteristicas,

I} Acuerdos con Consejeros, Direccién y Empleados que dispongan indemnizaciones en caso
de dimision, despido improcedente o extincién de la relacién laboral con motivo de una
oferta publica de adquisicion

Los contratos entre la Sociedad y diez Altos Directivos, entre los que figuran tres Consejeros Ejecutivos,
contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacién en caso de extincidn de la relacion
por parte de la Scciedad, por cualquier causa que no sea la dimision del Alto Directivo o sl despido
declarado procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de seis meses
antes de proceder a la extincion del contrate, La misma indemnizacion resulta de aplicacién en el
supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto Directivo en caso de cambio de control de fa
Sociedad o cualquiera de los demas supuestos previstos en el articulo 10, apartado 3, del Real Decreto

1382/1965.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacién faboral comtn generaimente no
contienen cfausulas de indemnizacion especificas, por lo que, en el supuesto de extincion de la relacion
faboral resultara de aplicacion la normativa laboral general.

8. Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales abreviadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

8. Informe anual de gobierno corporativo

En la misma fecha de aprobacion del presente Informe de Gestién, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha aprobado el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2010, que
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sera remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para su puesta a disposicion del piblico
como hecho relevante, en la forma y plazos establecidos en la legislacién vigente,




