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SALVADOR MONTES CARNE

Auditor-Censor Jurado de Cuentas
N°ROAC 15.711

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Socios de LAVINIA TEC-COM, S.L. (Sociedad dominante):

1. He auditado las cuentas anuales consolidadas de Lavinia Tec-Com, S.L. y sus Sociedades
Dependientes que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante.
Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio
2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 27 de febrero de 2009 emiti mi informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresé una
opinién favorable.

3. En mi opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Lavinia Tec-Com, S.L. y sus Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2009, de los resultados consolidados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacidén y que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que
los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. He verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2009. Mi trabajo como auditor se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades
consolidadas.
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Grupo Lavinia Balance consolidado al 31 de diciembre 2009

(Expresado en Euros)

ACTIVO 2009 2008
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11.443.902,19 | 11.617.108,07
Inmovilizado intangible 2.124.534,87 941.090,31
Investigacion y desarrollo 1.426.981,80 138.584,53
Patentes y licencias 294.777,52 310.752,72
Aplicaciones informéaticas 15.692,95 30.092,95
Otro inmovilizado intangible 387.082,60 461.660,11
Inmovilizaciones materiales 6.594.760,68 | 8.201.002,10
Terrenos y construcciones 1.384.961,07| 1.379.392,29
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 5.205.799,61 6.820.355,63
Inmov. mater. en curso y anticipos 4.000,00 1.254,18
Inversiones financieras a largo plazo 307.736,07 232.249,21
Instrumentos de patrimonio 30.170,79 27.755,79
Créditos a terceros 253.885,76 179.667,85
Otros activos financieros 23.679,52 24.825,57
Activos por impuesto diferido 448.208,62 207.229,77
Fondo de comercio de sociedades consolidadas 1.968.661,95| 2.035.536,68
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 13.425.811,43 | 13.764.076,07
Existencias 1.549.045,45| 3.236.645,11
Deudores comerciales y deudas a cobrar 8.652.892,40| 8.532.979,80
Clientes por ventas y prestacion de servicios 8.264.311,49| 8.072.097,28
Deudores varios 114.770,31 361.755,37
Personal 29.054,28 16.527,34
Otros créditos con las administraciones publicas 244.756,32 82.599,81
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p 190.822,53 65.976,76
Inversiones financieras corto plazo 232.297,50 218.487,94
Periodificaciones corto plazo 66.818,59 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.733.934,96 | 1.709.986,46

TOTAL ACTIVO

24.869.713,62

25.381.184,14
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Grupo Lavinia Balance consolidado al 31 de diciembre 2009

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2009 2008
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.457.779,37| 3.146.551,17
Fondos Propios 2.457.779,37 | 3.146.551,17
Capital 600.000,00 600.000,00
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 1.162.079,68| 1.204.409,38
Reservas en soc. consolidadas integracion global 918.144,81 525.789,13
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -378.784,71 392.500,98
Socios externos 156.339,59 423.851,68
Ajustes por cambios de valor -= --
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -= -~
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 9.802.835,93 | 10.500.332,39
Deudas con entidades de crédito 9.788.277,43 | 10.486.503,45
Deudas con entidades de crédito 4.479.713,71 6.108.789,22
Acreedores por arrendamiento financiero 368.090,13 623.754,91
Otros pasivos financieros 4940.473,59| 3.7563.959,32
Pasivos por impuesto diferido 14.558,50 13.828,94
Periodificaciones l/p -- ==
TOTAL PASIVO CORRIENTE 12.609.098,32 | 11.734.300,58
Deudas a corto plazo 6.826.840,37 | 5.737.156,68
Deudas con entidades de crédito 6.214.830,22| 5.280.537,03
Acreedores por arrendamiento financiero 320.263,03 381.351,88
Otros Pasivos financieros 291.747,12 75.267,77
Deudas con empresas del grupo -- -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.591.408,36 | 5.877.068,90
Proveedores 1.995.647,02| 1.494.652,73
Personal 196.715,53 62.478,11
Pasivos por impuesto corriente 3.390,63 109.353,60
Otros acreedores 3.395.655,18| 4.210.584,46
Periodificaciones a corto plazo 190.849,59 120.075,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 24.869.713,62| 25.381.184,14




Grupo Lavinia Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada al 31 de diciembre 2009

(Expresada en Euros)

2009

2008

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Otros ingresos de gestion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones
Cargas sociales
Provisiones
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Tributos
Pérdidas deterioro y variacion de prov. Por operaciones
comerciales

Otros gastos de gestién corriente
Amortizacidn del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de capital y otras
Excesos de provisiones

38.737.975,54
38.737.975,54
311.968,42
(97.566,69)
2.681,70
392.835,27
223.499,06

169.336,21
(24.099.780,96)
(18.306.582,90)
(269.802,29)
(5.523.395,77)

(12.247.612,53)
(11.883.020,23)
(81.213,59)

(193.748,34)
(89.630,37)
(2.754.732,77)

36.645.685,64
36.645.685,64
135.000,00
734.688,71
(320.769,80)
798.082,27
549.568,62

248.513,65
(22.564.842,82)
(17.543.144,12)

(5.021.698,70)

(11.478.796,08)
(11.413.692,03)
(21.350,78)

574,83
(44.328,10)
(2.069.192,72)

(19.671,31)

Deterioro y enajenaciones del inmovilizado (24.457,65)
Deterioro 5.651,03 (259,71)
Enajenaciones y otras (30.108,68) (19.411,60)
RESULTADO DE EXPLOTACION 221.310,33 1.860.183,89
Ingresos financieros 15.193,95 18.919,11

Gastos financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

(889.984,21)

(1.245.848,90)

Deterioro, bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - (174.907,42)
RESULTADO FINANCIERO (874.790,26) (1.401.837,21)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (653.479,93) 458.346,68
Impuestos sobre beneficios 155.856,81 (13.896,05)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE (497.623,12) 444.450,63
OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas. -- -
RESULTADO DEL EJERCICIO (497.623,12) 444.450,63
Resultado atribuido a Socios Externos (118.838,41) 51.949,65
RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE (378.784,71) 392.500,98

<




Grupo Lavinia Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada al 31 de diciembre 2009
(Expresada en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

2009 2008

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (378.784,71)|  392.500,98

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto S =
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros disponibles para la venta - =
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo * =
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 56.250,00 56.250,00
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes = -
Efecto impositivo - -
56.250,00 56.250,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros disponibles para la venta -
- Otros ingresos / gastos - =
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (566.250,00) (56.250,00)
Efecto impositivo - -
(56.250,0) (56.250,0)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (378.784,71)|  392.500,98
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Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009

(Expresada en Euros)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

La sociedad LAVINIA TEC-COM, SL (antes BIB Media, SL) se constituyd por tiempo indefinido el 3 de
noviembre de 1996, habiéndose modificado su denominacién con ocasién de la fusién con la sociedad
LAVINIA TEC-COM, SL, de la gue tomd el nombre.

El domicilio social se encuentra en Barcelona.

La sociedad tiene por objeto la produccién y realizacion de programas de televisidén y para otros medios
audiovisuales en general, asi como el asesoramiento a toda clase de empresas o instituciones publicas o
privadas con relaciéon a proyectos audiovisuales y de Internet o redes telematicas en general, asi como el
servicio de gestion de televisiones locales y la formacién en los ambitos y materias relacionadas con todo lo
anterior. Podra, igualmente, comprar y vender hardware y software relacionado con las actividades anteriores.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de sociedades Andénimas, cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, la Ley de sociedades de Responsabilidad Limitada, Cédigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

LAVINIA TEC-COM, SL es sociedad dominada del grupo denominado Narval Sabazio, SL. La sociedad
dominante es Narval Sabazio, SL, y tiene su residencia en Barcelona y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de Barcelona. Las Ultimas cuentas anuales formuladas han sido las

correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2009.

Adicionalmente LAVINIA TEC-COM, SL es la sociedad dominante de un grupo, segln los términos previstos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, al cudl se refieren las presentes cuentas anuales consolidadas, y
cuyo perimetro de consolidacion se detalla en los siguientes apartados. En el ejercicio 2009 el administrador
anico de la sociedad ha decidido formular las cuentas anuales consolidadas de LAVINIA TEC-COM, SL y sus
sociedades dependientes, en aras de la transparencia y la claridad.

La moneda funcional con la que operan las empresas que forman parte del grupo es el euro.

Para la formulaciéon de los estados financieros consolidados en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion,

efectuandose la correspondiente homogeneizacién valorativa.

1.1. Sociedades dependientes
El detalle de las sociedades dependientes, que se han incluido en la consolidacién mediante el método de

integracion global, es el siguiente:

Sociedad Domicilio % % Actividad
Participacién Participacion
directa indirecta
Adsat Telecomunicaciones, SL Sevilla = 100% | Television
7
\ ™



Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009
(Expresada en Euros)

Alice Productions, SRL Bruselas 70% - | Television
Grup Holaevents, SL Barcelona - 58% | Televisién
Jade Audiovisual, SL Barcelona - 100% | Television
Lavinia BCN Audiovisual, SL Barcelona 100% | Televisidn
Lavinia Broadcasting Services, SL Barcelona 0,33% 99,67% | Television
Lavinia France, SRL Paris 70% - | Televisién
Lavinia Interactiva, SL Barcelona 100% — | Televisién
Lavinia News, SL Barcelona = 100% | Television
Lavinia Productora, SL Barcelona 100% Ciney TV
Lavinia TV Audiovisual, SL Barcelona 100% Televisidn
Magenta Media, SL Madrid 100% Television
Mediapolis Edita,SL Barcelona 100% Comunicacién
Optim TV, SL Barcelona 51% | Television
Vidneo Media, SL Barcelona 100% | Televisidn

Todas las sociedades mencionadas han cerrado sus cuentas anuales, relativas al afo natural, en 31 de
diciembre de 2009.

No existen otras sociedades dependientes aparte de las mencionadas, no habiendo sido excluida, pues,
ninguna de ellas del perimetro de la consolidacién.

2. BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas de LAVINIA TEC-COM, SL con sus sociedades filiales, han sido preparadas a
partir de los registros contables individuales de cada una de las sociedades participadas incluidas en la
consolidacién, de conformidad con los principios y criterios contables generalmente aceptados.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad, las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas y demas legislacion
mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera y de los
resultados de las operaciones del Grupo de Sociedades Consolidadas.

2.1. Imagen fiel.

Las adjuntas cuentas anuales consolidadas, correspondientes a LAVINIA TEC-COM, SL y sus sociedades
filiales, se han preparado a partir de los registros contables y de las cuentas anuales individuales de la
Sociedad y sociedades participadas que se incluyen en la consolidaciéon. Las cuentas anuales individuales de
las sociedades espafiolas se han preparado aplicando los contables y criterios de valoracion recogidos en el
Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados de la sociedad y sus sociedades dependientes.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Estas cuentas anuales consolidadas adjuntas y las individuales de LAVINIA TEC-COM, SL, que han sido
formuladas por el administrador Gnico, asi como las cuentas anuales individuales de las participadas, se
- 8
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Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009
(Expresada en Euros)

someteran a la aprobaciéon de las respectivas Juntas Generales Ordinarias de socios y/o accionistas,

estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

No se presenta el estado de flujo de efectivo del consolidado, al no ser obligatorio de acuerdo con la
normativa vigente.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre,

La sociedad dominante y sus dependientes han elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
direccién de las sociedades que integran el perimetro de consolidacién para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

i. Vida util de los activos materiales e intangibles

ii. Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos de pagos futuros

iii. La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes
Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4. Comparacién de la informacioén.
Los saldos correspondientes al ejercicio 2008 y 2009 son comparativos.

2.5. Agrupacién de partidas.
Las cuentas anuales consolidadas no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el estado de cambios en el patrimonio neto.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.
Los criterios contables aplicados en las presentes cuentas anuales consolidadas son uniformes con los

aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccién de errores.
Las cuentas anuales del ejercicio 2009 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores

detectados en el ejercicio.
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Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009
(Expresada en Euros)

2.9, Normas de consolidacién aplicadas
La consolidacidn se ha realizado por el método de integracién global para todas las sociedades dependientes,
y por el método de integracion proporcional para todas las sociedades asociadas y multigrupo.

Las cuentas anuales de todas las sociedades, utilizadas para la realizacidon de las cuentas anuales
consolidadas, se refieren al 31 de diciembre de 2009.

2.10. Unidad Monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen [as cuentas anuales consolidadas, balance de
situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado del patrimonio neto y memoria estan expresadas en euros.
Todas las sociedades que configuran el grupo consolidado formulan sus cuentas anuales en euros.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
Los resultados de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes seran aplicados en la forma en
que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de socios y/o accionistas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1. Homogeneizacién de las partidas de las cuentas anuales individuales
Las distintas partidas que forman parte de las cuentas anuales individuales, se presentan adecuadamente

homogeneizadas.

4.2, Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio se ha calculado a partir de la diferencia positiva entre la inversién en algunas de las
sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-contables resultantes de los balances de situacién
disponibles mas cercanos a la fecha de la compra.

El fondo de comercio de consolidaciéon no es objeto de amortizacion. Las unidades generadoras de efectivo o
grupos de unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al
menos anualmente, a la comprobacién del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la
correccion valorativa por deterioro. . La diferencia existente respecto al afio 2008 corresponde a la
compensacidn de la diferencia negativa de consolidacion producida por la compra del 30 % de la participacidn
de ADSAT .En el ejercicio 2009 no se ha registrado ninguna correccién valorativa por deterioro. Las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversidn en los

ejercicios posteriores.

4.3. Inmovilizado intangible.
El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste
de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su

valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.
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Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcion de la vida atil
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por
deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos
intangibles.

4.3.1. Propiedad Industrial
Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se ha obtenido la
correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacidn y correccidn valorativa por deterioro.
La vida ttil de la propiedad industrial de la sociedad es de 5 afos.

4.3.2. Fondo de Comercio
El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicion al Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor neto contable al 1 de enero de
2008, es decir, por el coste menos la amortizacidon acumulada y el deterioro que estaban registrados en dicha
fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes anteriormente.

El fondo de comercio no es objeto de amortizacion.

Las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asignado el fondo de comercio, se someten, al menos anualmente, a la comprobacion del deterioro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la correccion valorativa por deterioro. En el ejercicio 2009 no se ha
registrado ninguna correccién valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién en
los ejercicios posteriores.
4.3.3. Aplicaciones informaticas \ T
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Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web.

La vida util de estos elementos se estima entre 3 y 7 afios, seglin los casos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen
como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliaciéon de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.3.4. Derechos de traspaso

Corresponden a los importes satisfechos por la cesién de uso de las instalaciones de la calle Pujades, nimero
81, de Barcelona por parte de la Sociedad dominante. El reconocimiento inicial corresponde a su precio de
adquisicion y se amortizan en 5 afios, que es el periodo estimado en el cual contribuiran a la obtencién de
ingresos.

4.3.5. Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la sociedad dominante y sus
dependientes revisan los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de
que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
(si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la sociedad dominante y sus dependientes calcularan el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la sociedad dominante y sus dependientes preparan las previsiones de flujos de
caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los
administradores de las sociedades. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estas previsiones cubren los préoximos afios, estimandose los flujos para los afios
futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan las tasas
de crecimiento de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que no se han
tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
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recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye
entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generado de efectivo) en
ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como
ingreso.

En el ejercicio 2009 ni la sociedad dominante ni sus dependientes no han registrado pérdidas por deterioro
del inmovilizado intangible.

4.4, Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicidon o a su coste de produccidn que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y
derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares. Se incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacidon especifica o genérica, directamente atribuible
a la adquisicién, construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y
otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones.

No es aplicable la activacidon de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

Las sociedades del grupo no tienen compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus
bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por las sociedades
del grupo, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que
dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son
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incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se
cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados
por las sociedades del grupo para si mismas.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en el
valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un
valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios de vida util:

trrendamiento financiero | 25,00% 4 .1?505]
(Construcclones ~ ' 2,00}.':_ __20 anu.;.
Maobillario - | _10.00%_' B 10 afies

Equipo proceso datos ] _25,00% | 4 ar‘\u!;
Otro inmovilizado | 20% - 5%| 5 - 20 afios |
Moblliario | 1000%|  10afes |
Otro inmovilizado _ I 2500%]  dafes)

4.5, Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los deméas arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos.

La normativa vigente establece que, en el caso de los arrendamientos financieros, el coste de los bienes
arrendados se contabilizara en el balance de situaciéon segln la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultineamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe serda el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de las sociedades
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del grupo y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las sociedades del grupo actlian como arrendatarios, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el
menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacidn, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado

para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.6. Instrumentos financieros.
Las sociedades del grupo tienen registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos
gue dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. La presente norma resulta de aplicacién a los siguientes
elementos que son considerados instrumentos financieros:
a) Activos financieros:
i. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
ii. Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;
iii. Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;
iv. Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;
v. Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
vi. Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
vii. Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

>
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b) Pasivos financieros:

i. Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

ii. Deudas con entidades de crédito;

iii. Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

iv. Derivados con valoraciéon desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

v. Deudas con caracteristicas especiales, y

vi. Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

4.6.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado,
menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La sociedad
dominante y sus dependientes registran las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: son aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo
y que la sociedad dominante y sus dependientes tienen intencidon y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: la sociedad dominante y sus
dependientes clasifican los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si con ello se elimina o reduce
significativamente la no correlacién contable entre activos y pasivos financieros.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que son
tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por alguna de
las sociedades del grupo consolidado o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con
fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Ni la sociedad ni sus dependientes no reclasifican ningldn activo o pasivo financiero de esta categoria
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mientras esté reconocido en el balance de situacidn, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion
en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las categorias
anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital, con una
inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacién adjunto por su valor razonable
cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas,
normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de su
deterioro con vencimiento inferior a tres meses

4.6.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.

4.6.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes de transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segln el criterio
del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afade al
importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

4.6.4. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las sociedades del grupo consolidado estan expuestas a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacion
del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se puedan
producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por lo que realiza
coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener toda su
deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la sociedad dominante y sus dependientes
formalizan contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con

estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato individualmente
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considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso, con el tipo de interés de
referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de
resultados.

4.7. Coberturas contables.
En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La parte de la ganancia o la pérdida de! instrumento de cobertura de los flujos de efectivo, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o
ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado salvo que la cobertura corresponda a
una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso
los importe registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo cuando es adquirido
o asumido.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades dependientes
del grupo consolidado, se tratan como coberturas de valor razonable por el componente de tipo de cambio.

4.8. Existencias (proyectos en fase de ejecucion).

Reflejan el coste de las materias primas, de las materias consumibles y de los otros costes, directa o
indirectamente imputables, correspondientes a los proyectos en fase de ejecuciéon en el momento del cierre
del ejercicio.

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién.

4.9. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la sociedad
dominante (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de
cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad dominante
no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

Todas las sociedades que integran el perimetro de consolidaciéon formulan sus cuentas anuales con la
moneda funcional de la sociedad dominante (euro).

4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones

p 18
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que las sociedades del grupo consolidado vayan a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacidén de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién
que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que las sociedades del grupo consolidado vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencién.

4.11. Ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la sociedad dominante y sus dependientes (inicamente contabilizan los beneficios realizados a

la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.
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Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos. No obstante las sociedades del grupo consolidado incluyen los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de
interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas. Los anticipos a
cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.12. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las sociedades del grupo consolidado
cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacién como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que las sociedades del grupo
consolidado tendran que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una minoracién
del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del grupo consolidado del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido,
registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

EL administrador Unico confirma que ni la sociedad dominante ni sus dependientes no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del grupo
consolidado.

4.14. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas
no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre
el valor actual de las retribuciones comprometidas vy el valor razonable de los eventuales activos afectos a los
compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados

cuando cesan en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminaciéon anormal del empleo y dado que no reciben
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indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

4.15. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en
proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el
ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.16. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran, con
caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

4.17. Negocios conjuntos.
El grupo consolidado reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
gue le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos

incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto del grupo estd integrado igualmente la parte
proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcién del

porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en
proporcién a la participacién que corresponde al grupo consolidado. Igualmente han sido objeto de
eliminaciéon los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos.

4.18. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen
se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la normas de elaboracién de las
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cuentas anuales.

En este sentido:

Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccidon Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en las Normas de elaboracion de
las cuentas anuales.

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
otra, tal como se detalla detenidamente en las Normas de elaboracién de las cuentas anuales.

Todas las transacciones realizadas durante el ejercicio entre las empresas integradas en el perimetro de

consolidacion han sido debidamente eliminadas, al igual que los saldos existentes entre ellas al cierre del

ejercicio.

4.19.

4.20.

Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata

Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el activo y se haya
iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo debe negociarse a un precio
adecuado en relacién con su valor razonable actual y que se espera completar la venta dentro del afio
siguiente. Es improbable que haya cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

Se valoran en el momento de su clasificacién en esta categoria, por el menor entre su valor su valor
contable y su valor razonable menos los costes de venta.

Operaciones interrumpidas.

La sociedad dominante y sus dependientes reconocen como tal los componentes que han sido enajenados o

clasificados como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:
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e Representan una linea de negocio 0 un area geogréafica de la explotacion.

(Expresada en Euros)

e Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacién.

e Pertenecen una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y reconoceran segin la

naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificindose de forma separa en el estado de

pérdidas y ganancias:

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante el ejercicio es el siguiente:

Terrenos y Instalaciones Inmovilizado TOTAL
construcciones técnicas, en cursoy

magquinaria, utillaje, anticipos

mobiliario y otros
VALOR BRUTO
Saldo inicial al 01.01.2008 1.789.266,39 10.756.467,64 - | 12.545.734,03
Entradas 628.697,61 1.692321,23 1.254,18 2.322.273,02
Salidas -482.563,00 -32.773,22 - -515.336,22
Saldo final al 31.12.2008 1.935.401,00 12.416.015,65 1.254,18 | 14.352.670,83
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo inicial al 01.01.2008 601.105,06 4.037.873,66 - 4.638.978,72
Dotaciéon amortizacién 48.808,83 1.565.368,58 - 1.614.177,41
Salidas -93.905,18 -7.582,22 — -101.487,40
Saldo final al 31.12.2008 556.008,71 5.595.660,02 - 6.151.668,73
VALOR NETO CONTABLE
Saldo inicial al 01.01.2008 1.188.161,33 6.718.593,98 - 7.906.755,31
Saldo final al 31.12.2008 1.379.392,29 6.820.355,63 1.254,18 8.201.002,10
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Instalaciones
técnicas, maquinaria,
Terreno y utillaje, mobiliario y Immovilizado en
construcciones otros curso y Anticipos TOTAL

VALOR BRUTO
Saldo inicial a 01.01.2009 1.935.401,00 12.416.015,65 1.254,18 14.352.670,83
Entradas 67.665,58 481.225,80 2.745,82 551.637,20
Salidas 0,00 -196.633,14 0,00 -196.633,14
Saldo final a 31.12.2009 2.003.066,58 12.700.608,31 4.000,00 14.707.674,89

0,00
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo inicial 2 01.01.2009 556.008,71 5.595.660,02 0,00 6.151.668,73
Dotacién amortizacion 54.680,89 1.932.944.84 0,00 1.987.625,73
Salidas 0,00 -27.257,69 0,00 -27.257,69
Traspasos 7.415,91 -6.538,47 0,00 877,44
Saldo final a 31.12.2009 618.105,51 7.494.808,70 0,00 8.112.914,21
VALOR CONTABLE
Saldo inicial 2 01.01.2009 1.379.392,29 6.820.355,63 1.254,18 8.201.002,10
Saldo final a 31.12.2009 1.384.961,07 5.205.799,61 4.000,00 6.594.760,68

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

6.1. General

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance consolidado durante el ejercicio es el siguiente:

Investigacion y Patentes, Aplicaciones Otro TOTAL
desarrollo licencias, informaticas | inmovilizado
marcas y intangible
similares

VALOR BRUTO
Saldo inicial al 01.01.2008 709.513,12 320.000,00 | 1.125.832,64 72.000,00 2.227.345,76
Entradas - 77.469,00 - = 77.469,00
Salidas -19.411,60 oz - - -19.411,60
Saldo final al 31.12.2008 690.101,52 397.469,00 | 1.125.832,64 72.000,00 2.285.403,16
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo inicial al 01.01.2008 482.244,58 70.716,30 311.173,31 27.507,05 891.641,24
Dotacién amortizacion 69.272,41 15.999,98 352.999,22 14.400,00 452.671,61
Salidas - - - - =
Traspasos - - - - -
Saldo final al 31.12.2008 551.516,99 86.716,28 664.172,53 41.907,05 1.344.312,85
VALOR NETO CONTABLE
Saldo inicial al 01.01.2008 227.268,54 249.283,70 814.659,33 44.492,95 1.335.704,52
Saldo final al 31.12.2008 138.584,53 310.752,72 461.660,11 30.092,95 941.090,31
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Patentes ,
licencias, Otro
Investigacion y marcas y Aplicaciones Inmovilizado
desarrollo similares informaticas Intangible TOTAL
VALOR BRUTO
Saldo inicial a 01.01.2009 690.101,52 397.469,00 1.125.832,64 72.000,00 2.285.403,16
Entradas 1.900.765,23 0,00 27.611,05 0,00 1.928.376,28
Salidas 0,00 0,00 -10.495,00 0,00 10.495,00
Saldo final a 31.12.2009 2.590.866,75 397.469,00 | 1.142.948,69 72.000,00 | 4.203.284,44
0,00

AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo inicial a 01.01.2009 551.516,99 86.716,28 664.172,53 41.907,05 1.344.312,85
Dotaciéon amortizacidn 612.367,96 16.000,00 92.711,40 14.400,00 735.479,36
Salidas 0,00 0,00 -165,20 0,00 -165,20
Traspasos 0,00 -24,80 -852,64 0,00 -877,44
Saldo final a 31.12.2009 1.163.884,95 102.691,48 755.866,09 56.307,05 2.078.749,57
VALOR CONTABLE
Saldo inicial 2 01.01.2009 138.584,53 310.752,72 461.660,11 30.092,95 941.090,31
Saldo final 2 31.12.2009 1.426.981,80 294.777,52 387.082,60 15.692,95 2.124.534,87

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles se realiza de forma lineal durante su vida util

estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

[Popiedad industrial [ 5009 20 afios
Derechos de traspaso_ | 20.00% 5 afios
iAplicaciones informaticas | 16%33,33% 3 -6/7 aitog]
|Arrendamiento financiero II 25,00% 4 aﬁos.f

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
7.1. Arrendamientos financieros

A continuacién se adjunta la informacién sobre los arrendamientos financieros del grupo de sociedades,

correspondiéndose la misma principalmente a la Sociedad dominante.

2009 2008

Hasta un afo 342.732,62 368.041,71

Entre 1 y 5 afios 383.467,61 738.028,34

Mas de 5 afios 0,00 0,00

Importe Total de los pagos minimos a cierre del ejercicio 726.200,23 1.106.070,05

Gastos financieros no devengados 42.978,07 100.963,26

Hasta un afio 320.263,03 381.351,88

Entre 1 y 5 anos 337.933,79 592.104,83

Mas de 5 afos 0,00 0,00

Valor actual al cierre del ejercicio (no incluye oc) 653.065,82 973.456,71
Valor de la opcién de compra 30.156,34 31.650,08
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7.2. Arrendamientos operativos

A continuacién se adjunta la informacion sobre los arrendamientos operativos en los que las sociedades del

grupo son arrendatarias, correspondiéndose dicha informacion principalmente a la Sociedad dominante.

2009 2008
Importe Total de los pagos futuros minimos por arrendanmientos
no canjeables
Hasta un afio 154.316,76 107.949,39
Entre 1 y 5 afios 217.425,91 323.848,16
8. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
El desglose del Fondo de Comercio de Consolidacion al cierre del ejercicio es el siguiente:
Sociedad 2009 2008
Lavinia Productora, SL 220.272,80 220.272,80
Alice Productions, SRL 1.230.924,83 1.230.924,83
Adsat Telecomunicaciones, SL 276.582,86 343.457,59
Grup Holaevents, SL 240.881,46 240.881,46
Total 1.968.661,95 2.035.536,68

El fondo de comercio de consolidacidn se originé en las inversiones realizadas con ocasién de la compra de

las citadas sociedades, adquiridas por un precio superior al de su valor neto patrimonial a causa del valor de
mercado atribuible a dichas inversiones por los beneficios potenciales que se espera aporten al grupo.

9. ACTIVOS FINANCIEROS
9.1. Valor en libros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros del balance consolidado al cierre del

ejercicio sefialados en la norma de registro y valoracion novena se desglosa a continuacion, sin considerar el

efectivo y equivalente de efectivo:
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Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009

9.2. Vencimiento

(Expresada en Euros)

El desglose de los activos financieros atendiendo a su vencimiento es el mostrado en el siguiente cuadro:

El detalle de las deudas que vencen en cada uno de los cinco ejercicios siguientes es el siguiente:

Ejercicio 2008

Categorias Vencimiento en afios TOTAL
1 2 3 4 >5

Inversiones financieras a

largo plazo

Instrumentos de - - 27.755,79 27.755,79

patrimonio

Créditos a terceros - | 179.667,85 - 179.667,85

Otros activos financieros - 23.404,52 1.421,05 24.825,57

Deudas comerciales y otras

cuentas a cobrar

Clientes por ventas y

prestacién de servicios 8.072.097,28 - - 8.072.097,2
8

Deudores varios 361.755,37 - = 361.755,37

Personal 16.527,34 % - 16.527,34

Otros créditos con las

Administraciones Piblicas 82.599,81 - - 82.599,81

Inversiones en empresas

del grupo y asociadas a

corto plazo

Otras inversiones a corto

plazo 65.976,76 = - 65.976,76

Inversiones financieras a

corto plazo

Otros activos financieros 218.487,94 - - 218.487,94

TOTAL 8.817.444,50 | 203.072,37 29.176,84 9.049.693,7
1
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Ejercicio 2009

(Expresada en Euros)

VENCIMIENTO EN ANOS

CATEGORIAS 1 2 >5 TOTAL
Inversiones financieras a
largo plazo
Instrumentos de patrimonio - - 30.170,79 30.170,79
Créditos a terceros - 253.885,76 - 253.885,76
Otros activos financieros - 23.679,52 - 23.679,52
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 8.264.311,49 - - | 8.264.311,49
Deudores varios 114.770,31 - - 114.770,31
Personal 29.054,28 - - 29.054,28
Otros créditos con las
Administraciones pUblicas 244.756,32 - - 244.756,32
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a corto
plazo
Otras inversiones a corto
plazo 190.822,53 - - 190.822,53
Inversiones financieras a
corto plazo - = =
Otros activos financieros 232.297,50 - = 232.297,50
TOTAL 9.076.012,43 277.565,28 30.170,79| 9.383.748,50

10. EXISTENCIAS

El saldo de existencias al cierre del ejercicio se corresponde en su totalidad a trabajos que estan en proceso
de produccion y/o fabricacién. Del saldo final del 2008 un importe de 2.058.331,92 euros pertenecen a las
producciones en desarrollo por parte de Lavinia Productora, SL. y que han sido estrenadas durante el 2009.

11. PASIVOS FINANCIEROS

11.1.  Valor en libros

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros del balance consolidado al cierre del

ejercicio sefialados en la norma de registro y valoracién novena se desglosa a continuacion:
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Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009

11.3. Otra informacién

Las deudas con garantia real al cierre del ejercicio del grupo consolidado se detallan a continuacién:

Ejercicio 2008

(Expresada en Euros)

Corto plazo Largo plazo TOTAL
Préstamos hipotecarios 52.325,80 210.997,06 263.322,86
Ejercicio 2009

Corto plazo Largo plazo TOTAL
Prestamos Hipotecarios 45.081,66 177.129,51 222.211,17

El importe dispuesto y el limite de las deudas con entidades financieras al cierre del ejercicio es el siguiente:

Ejercicio 2008

Limite Dispuesto Disponible

Pélizas de crédito 2.920.000,00 2.599.441,37 320.558,63
Lineas de descuento 2.600.000,00 1.912.814,66 687.185,34
Préstamos 11.559.565,30 8.758.156,18 | 2.801.409,12
TOTAL 17.079.565,53 | 13.270.412,21 | 3.809.153,09
Ejercicio 2009

Limite Dispuesto Disponible
Total préstamos 13.074.916,35 | 10.091.346,40 | 2.983.569,95
Total lineas de descuento 2.505.000,00 1.280.830,98 | 1.224.169,02
Total péliza de crédito 2.550.000,00 1.851.020,73 698.979,27
Factoring 490.866,74 490.866,74 -—
TOTAL 18.620.783,09 [13.714.064,85| 4.906.718,24

En octubre de 2006, la Sociedad dominante suscribié un crédito participativo con el INSTITUT CATALA DE
FINANCES por un importe de 2.200.000 euros. El periodo de desembolso se efectuarda en 24 meses. El tipo de
interés devengado, en base a un componente fijo y otro variable.

Dicho crédito participativo, finaliza el 16 de octubre de 2014. La amortizacion se efectia mediante cuotas

trimestrales de 92.500 euros cada una de ellas.

12. FONDOS PROPIOS

12.1 Capital

El capital social asciende a 600.000,00 euros nominales y se compone de 600.000,00 participaciones, de 1
euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas al cierre del ejercicio.

La sociedad Narval Sabazio, SL, posee el 99,32% de las participaciones de la sociedad
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Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009
(Expresada en Euros)

12.2 Reserva legal
Al cierre del ejercicio el importe de la reserva legal asciende a 85.751,68 euros. Estas reservas son no
distribuibles.

El 10% de los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance
el 20% del capital social. El Gnico destino posible de la reserva legal es la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

De acuerdo con la Ley de sociedades Andnimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del
capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, a la compensacidn de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital
social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

12.3  Otras reservas
En este epigrafe se incluye principalmente las reservas voluntarias de la Sociedad dominante. Estas reservas
son de libre distribucidn.

12.4 Reservas de sociedades consolidadas por integracion global
El detalle de las reservas de las sociedades consolidadas por integracién global o proporcional es el siguiente:

Sociedades 2009 2008
Adsat Telecomunicaciones, SL 87.917,63 46.082,45
Alice Productions, SRL 38.261,39 18.036,75
Grup Holaevents, SL 31.375,53 -
Jade Audiovisual, SL 113.740,87 81.595,20
Lavinia BCN Audiovisual, SL 61.493,91 51.084,68
Lavinia Broadcasting Services, SL (5.591,57) (14.292,84)
Lavinia France, SRL (19.595,60) -
Lavinia Interactiva, SL 194.983,44 48.812,84
Lavinia News, SL 79.482,51 57.863,66
Lavinia Productora, SL 422.600,15 137.474,75
Lavinia TV Audiovisual, SL 4.111,98 (4.645,88)
Magenta Media, SL (90.614,34) 73.113,87
Mediapolis Edita,SL 11.402,27 11.300,61
Optim TV, SL 586,00 -
UTE Lavinia Concatel - 19.363,03
Vidneo Media, SL (12.009,36) =
TOTAL 918.144,81 525.789,12

12.5 Socios externos

En este epigrafe se incluye el importe correspondiente al neto patrimonial, de las empresas consolidadas por
mediante el método de integracién global, que no pertenecen al grupo Lavinia Tec-Com, SL y sociedades
dependientes cuyo desglose es el siguiente:
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(Expresada en Euros)

Sociedades 2009 2008

Alice Productions, SRL 111.295,71 123.118,25

Adsat Telecomunicaciones, SL - 117.362,45

Grup Holaevents, SL 113.892,92 101.737,09
Lavinia France, SRL (146.995,76) 3.601,88

Optim TV, SL 78.146,72 78.032,01

TOTAL 156.339,59 423.851,68

12.6  Resultado del ejercicio

La aportacion de cada sociedad al resultado consolidado se detalla a continuacién:

Ejercicio 2008

Sociedades Resultado Resultado Resultado

consolidado atribuido a Lavinia atribuido a
Tec-Com, SL socios
externos

Lavinia Tec-Com, SL (42.329,70) (42.329,70) -
Adsat Telecomunicaciones, SL 55.243,38 38.548,65 16.694,73
Alice Productions, SRL 67.899,37 47.529,56 20.369,81
Grup Holaevents, SL 54.095,74 31.375,53 22.720,21
Jade Audiovisual, SL 32.145,67 32.145,67 -
Lavinia BCN Audiovisual, SL 10.409,23 10.409,23 -
Lavinia Broadcasting Services, SL 28.196,85 28.196,85 -
Lavinia France, SRL (27.993,71) (19.595,60) (8.398,11)
Lavinia Interactiva, SL 146.170,60 146.170,60 -
Lavinia News, SL 2.123,27 2.123,27 -
Lavinia Productora, SL 285.125,38 285.125,38 -
Lavinia TV Audiovisual, SL 8.757,86 8.757,86 -
Magenta Media, SL (163.728,21) (163.728,21) -
Mediapolis Edita,SL 101,66 101,66 =
Optim TV, SL 1.149,01 586,00 563,01
UTE La Productora Bausan = - -
UTE Lavinia Concatel (906,41) (906,41) -
UTE Lavinia Docunet Vanture = - =
Vidneo Media, SL (12.009,36) (12.009,36) -
TOTAL 444.450,63 392.500,98 51.949,65

Ejercicio 2009 —
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(Expresada en Euros)

Sociedades Resultado Resultado atribuido Resultado
consolidado a Lavinia Tec-Com, atribuido a
SL s0cios externos
Lavinia Tec-Com, SL (72.211,92) (72.211,92) 0,00
Adsat Telecomunicaciones, SL 5.730,13 (10.859,97) 16.590,10
Alice Productions, SRL 9.662,04 6.763,43 2.898,61
Grup Holaevents, SL 28.942,46 16.786,63 12.155,83
Jade Audiovisual, SL 9.474,27 9.474,27 0,00
Lavinia BCN Audiovisual, SL 4.399,58 4.399,58 0,00
Lavinia Broadcasting Services, SL 1.352,98 1.352,98 0,00
Lavinia France, SRL (501.992,18) (351.394,52) (150.597,66)
Lavinia Interactiva, SL 10.612,75 10.612,75 0,00
Lavinia News, SL 4.630,91 4.630,91 0,00
Lavinia Productora, SL (11.377,97) (11.377,97) 0,00
Lavinia TV Audiovisual, SL 1.234,34 1.234,34 0,00
Magenta Media, SL 8.122,96 8.122,96 0,00
Mediapolis Edita,SL 309,33 309,33 0,00
Optim TV, SL 234,09 119,39 114,70
Vidneo Media, SL 3.253,11 3.253,11 0,00
TOTAL (497.623,12) (378.784,71) (118.838,41)

13. SITUACION FISCAL

A continuacion se detalla la conciliacion entre el saldo de ingresos y gastos del ejercicio (resultado neto) y la

base imponible de cada una de las sociedades del grupo consolidado, aplicado a la cuenta de resultados:

Ejercicio 2008

Cuenta de pérdidas y ganancias
Sociedad Saldo de | Ajustes Diferencias Diferencias | Bases Impuesto Base
ingresos  y | consolidado | permanentes | temporales | imponibles sobre imponible
gastos  del negativas sociedades
ejercicio compensadas
Lavinia Tec-Com, SL (42.329,70) | 309.704,17 77.202,24 - -1 (170.102,97) 174.473,74
Adsat 55.243,38 | (19.320,27) 3.502,31 = - 16.896,61 56.322,03
Telecomunicaciones,
SL
Alice  Productions, 67.899,37 17.847,17 - - - 15.419,11 101.165,65
SRL
Grup Holaevents, SL 54.095,74 (6.986,28) 8.719,66 = - 23.926,77 79.755,89
Jade Audiovisual, SL 32.145,67 - 618,84 - = 14.041,94 46.806,45
Lavinia BCN 10.409,23 - 4.901,10 - - 6.561,64 21.871,97
Audiovisual, SL
Lavinia Broadcasting 28.196,85 | (26.073,58) 667,06 - - 1.195,85 3.986,18
Services, SL
Lavinia France, SRL (27.993,71) 27.921,10 = - = - (72,61)
Lavinia Interactiva, 146.170,60 - 4.901,10 - - 64.745,02 215.816,72
SL
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{(Expresada en Euros)

Lavinia News, SL 2.123,27 19.495,58 574,53 9.511,45 31.704,83
Lavinia Productora, 285.125,38 - 19.172,70 28.535,53 332.833,61
SL

Lavinia TV 8.757,86 (6.377,41) 2,01 1.021,06 3.403,52
Audiovisual, SL

Magenta Media, SL (163.728,21) 11.135,00 - -1 (152.593,21)
Mediapolis Edita,SL 101,66 = 4,901,10 2.144,04 7.146,80
Optim TV, SL 1.149,01 (0,08) - - 1.148,93
UTE Lavinia Concatel (906,41) - - - (906,41)
Vidneo Media, SL (12.009,36) 12.813,67 - = 804,31
TOTAL 444.450,63 | 340.159,07 125.162,65 13.896,05 | 923.668,40
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Ejercicio 2009

Grupo Lavinia Memoria consolidada a 31 de diciembre 2009

(Expresada en Euros)

Sociedad Saldo de Ajustes Diferencias Diferencias Bases Impuesto Base
ingresos y consolidado | permanentes | temporales imponibles sobre imponible
gastos del negativas sociedades

ejercicio compensadas
Lavinia Tec-Com, (72.211,92) 80.440,85 85.328,05 0,00 0,00 40.095,85 133.652,83
SL
Adsat 5.730,13 614,22 10.639,30 7.278,71 24.262,36
Telecomunicacione
s, SL
Alice Productions, 9.662,04 | (17.847,17) (8.185,13)
SRL
Grup Holaevents, SL 28.942,46 6.043,01 14.993,77 49.979,24
Jade Audiovisual, SL 9.474,27 4.060,40 13.534,67
Lavinia BCN 4.399,58 1.885,53 6.285,11
Audiovisual, SL
Lavinia 1.352,98 2.509,72 1.655,44 5.518,14
Broadcasting
Services, SL
Lavinia France, SRL | ( 501.992,18) | ( 27.921,11) (529.913,29)
Lavinia Interactiva, 10.612,75 4.548,32 15.161,07
SL
Lavinia News, SL 4.630,91 496,51 2.197,46 7.324,88
Lavinia Productora, (11.377,97) 19.491,15 (280.164,08) | (272.050,90)
SL
Lavinia TV 1.234,34 2.796,35 1.727,44 5.758,13
Audiovisual, SL
Magenta Media, SL 8.122,96 2.011,55 (10.134,51) 0,00
Mediapolis Edita,SL 309,33 132,57 441,90
Optim TV, SL 234,09 1.054,99 552,47 1.841,55
Vidneo Media, SL 3.253,11 (3.253,11) 0,00
TOTAL (497.623,12) 35.286,79 130.370,63 0,00 (13.387,62)| (201.036,12)| (546.389,44)

En los ejercicios 2009 y 2008
patrimonio neto consolidado.

no ha habido partidas de ingresos y gastos imputadas directamente al

Los ajustes de consolidaciéon se han considerado a efectos fiscales como diferencias permanentes no

habiéndose registrado ninglin impuesto diferido de activo ni pasivo en el balance consolidado por las

mismas.

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos y provisiones no deducibles,

en especial de las amortizaciones no deducibles de los activos adquiridos por la Sociedad dominante con

ocasidn de la fusién realizada en el ejercicio 2003,

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afo anterior.
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(Expresada en Euros)

Las sociedades del grupo consolidado han registrado en el balance créditos fiscales (impuestos diferidos de
activo), correspondientes a deducciones por actividades de 1+D+| y por doble imposicion sobre dividendos,
pendientes de aplicar en los proximos ejercicios, por un importe total de 448.208,62 euros para el afio 2009
y de 207.229,77 euros para el afio 2008.

Al cierre del ejercicio el Impuesto diferido de pasivo, por diferencias temporarias, de las sociedades del
grupo, asciende a 14.558,50 euros en el afio 2009y a 13.828,94 euros en el afio 2008.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro tUltimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta su prescripciéon o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones. Los administradores de las
sociedades integrantes del grupo consolidado estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en
las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Las sociedades del grupo consolidado han ingresado en concepto de retenciones y pago a cuenta del
impuesto sobre sociedades un importe de 151.598,73 euros en afio 2009 y de 130.588,73 euros en el afio
2008.

14. INGRESOS Y GASTOS

14.1 Aprovisionamientos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el importe de consumos de mercaderias del grupo consolidado asciende
a (2.681,70) y 320.769,80 euros respectivamente , correspondiendo en su totalidad a compras de
mercancias realizadas mayoritariamente en el territorio nacional.

14.2  Cargas sociales.
El desglose de este epigrafe al cierre del ejercicio es el siguiente:

Concepto 2009 2008
Seguridad Social a cargo de las empresas 5.338.406,98 4.916.529,11
Otros gastos sociales 184.988,79 105.169,59
TOTAL 5.523.395,77 5.021.698,70

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las sociedades del grupo consolidado han adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio las sociedades del grupo consolidado no han realizado
inversiones de cardcter medioambiental ni han incurrido en gastos para la proteccién y mejora del medio
ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio
ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.
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16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos por las distintas sociedades del grupo durante el ejercicio
2009 y 2008 se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias en su totalidad. No ha habido partidas
imputadas o que permanezcan en el patrimonio neto consolidado.

Las subvenciones recibidas son procedentes de la administracion central del Estado mayoritariamente. Las
sociedades del grupo consolidado vienen cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y

mantenimiento de tales subvenciones.

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Las partes vinculadas son las sociedades y entidades relacionadas en el punto 1 de |a presente memoria.

Las operaciones llevadas a cabo son las relacionadas con las actividades de las sociedades del grupo
consolidado, en especial, la prestacién de servicios relacionados con la television. Las operaciones se llevan a

cabo a precio de coste, no cargando margen comercial alguno.

A efectos de preparacion del balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el
movimiento de patrimonio neto consolidado se han efectuado todas las eliminaciones de transacciones y
saldos al cierre del ejercicio entre las sociedades del perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio 2009 las sociedades del grupo consolidado no han efectuado transacciones con otras

partes vinculadas, distintas de las sociedades que integran el perimetro de consolidacién.
En el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo (activo no corriente) se incluye un importe de 5.898,08
euros para los afios 2009 y 2009 y correspondiente a créditos mantenidos con personal clave de la direccién

del grupo consolidado.

Los importes recibidos por el personal de alta direccién de las sociedades del grupo consolidado son los

siguientes:

2009 2008
Administradores —- -
Altos Directivos 542.079,88 390.968,86
TOTAL 542.079,88| 390.968,86

No existen importes recibidos por los administradores de las sociedades del grupo consolidado.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de sociedades Anénimas, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades Andénimas, se hace constar que el administrador Gnico es socio de la sociedad dominante y posee,
de forma directa, el 99,32% del capital social.
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18. OTRA INFORMACION

18.1 Personal

(Expresada en Euros)

El detalle del niimero de personas empleadas es el siguiente:

2009 2008
Consejeros - -
Altos directivos (no consejeros) 3,30 2,78
Resto de personal de direccién de las empresas 50,75 45,16
Técnicos y profesionales cientificos de apoyo - =
Empleados de tipo administrativo 12,68 17,23
Comerciales, vendedores y similares 1,00 0,49
Resto de personal cualificado 599,87 578,81
Trabajadores no cualificados 4,50 4,94
Total personal al término del ejercicio 672,10 649,41

La distribucidn por sexos al término del ejercicio del personal del grupo de sociedades, desglosado en un

nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros - - - -
Altos directivos (no consejeros) 3,30 - 2,78 =
Resto de personal de direccién de las empresas 23,40 27,35 20,45 24,71
Técnicos y profesionales cientificos de apoyo - - - =
Empleados de tipo administrativo 3,78 8,90 4,77 12,46
Comerciales, vendedores y similares - 1,00 0,49 -
Resto de personal cualificado 363,57 236,30 330,9 247,91
Trabajadores no cualificados - 4,50 1,05 3,89
Total personal al término del ejercicio 394,05 278,05 360,44 288,97

18.2 Honorarios del auditor

Los honorarios percibidos en el ejercicio por los auditores de cuentas y de las sociedades pertenecientes al
mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado
por propiedad comun, gestién o control, ascendieron a 19.869,00 euros, segln el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio

Honorarios cargados por auditoria de cuentas 19.869,00

Honorarios cargados por otros servicios de verificacion

Honorarios cargados por servicios de asesoramiento

Otros honorarios por servicios prestados

Total honorarios

19.869,00|

19. INFORMACION SEGMENTADA
La distribucién de la cifra de negocios del grupo consolidado por categoria de actividades se detalla en el
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(Expresada en Euros)

Actividad 2009 2008
Servicios de television 25.059.834,46 22.762.687,51
Servicios de web-internet 5.085.506,03 3.949.852,57
Contenidos 6.175.158,60 7.244.126,93
Otros servicios 2.417.476,45 2.689.018,63

TOTAL

38.737.975,54

36.645.685,64

La distribucion de la cifra de negocios del grupo consolidado por mercados geograficos se detalla en el

siguiente cuadro:

Territorios 2009 2008
Nacional 36.387.727,67 35.506.718,81
Resto de la Unidn Europea 2.350.247,87 1.138.966,83

TOTAL

38.737.975,54

36.645.685,64
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Grupo Lavinia Informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 2009

EVOLUCION ECONOMICA DEL NEGOCIO
Los mercados en los cuales opera el grupo han experimentado una tendencia de mantenimiento en el dltimo
ejercicio.

Dentro de este contexto, la evolucién de la cifra de negocio del grupo LAVINIA TEC COM, SL y sus sociedades
dependientes, se ha situado en el ejercicio 2009 en 38.737.975,54 euros.

RESULTADOS
En este entorno el grupo consolidado ha obtenido un beneficio de explotacién en el ejercicio 2009 de
221.310,33 euros, que representa un 0,57% del total de la cifra de negocio.

El beneficio consolidado antes de impuestos del mismo ejercicio ha sido de -653.479,93 euros, afectado en
gran medida por el resultado financiero.

ACTIVO NO CORRIENTE

En el ejercicio 2009 las inversiones netas realizadas por el grupo consolidado han ascendido a 2.480.013,48
euros, correspondiendo en su mayoria a elementos del Activo Intangible. Dichas inversiones han sido
financiadas fundamentalmente con préstamos a largo plazo, y con arrendamientos operativos contribuyendo
al equilibrio patrimonial y financiero del grupo consolidado.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
Las sociedades del grupo han llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo durante el ejercicio
2009.

ADQUISICION DE LAS PROPIAS PARTICIPACIONES
De acuerdo con la legislacién vigente, ninguna sociedad del grupo no ha adquirido ni participaciones propias
ni participaciones emitidas por su sociedad dominante.

HECHOS ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO
No se han producido hechos significativos después del cierre del ejercicio.
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