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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminade en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizade de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en ¢l patrimonio neto, det estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del gjercicio
2009 las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2009. Con fecha 26 de marzo de 2009, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con la legistacion vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea {NIF-UE), sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 25 de marzo de 2010 sin salvedades. De
acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el
volumen total del patrimonio neto de la Sociedad Dominante y las pérdidas consolidadas del ejercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante ascienden a 126.557 miles de euros y 18.472 miles
de euros, respectivamente, y el volumen fotal de activos y de ingresos ascienden a 216.492 miles de curos
y 110.144 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del cjercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, 5.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados el ejercicio anterior.

L Inserita en e Regisiro Mercanti! de Madrid, tomo 13,650, seccian &, fofio 188, haja M-54414, Inscipcion 96°, C L B-79104465
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o El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores

= consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros

- asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citade informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el

ra alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la

' obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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VERTICE Trescientos
Sesenta Grados, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de2009,
junto con el informe de auditoria.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, 8.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2008

(Miles de Euros)
Ejercicia 2009 Ejercicio 2008
A) OFERACIONES GONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocio (Nota 10.1) 3.629 1.764
a) Prestacidn de servicios 2.0689 1.784
b) Dividendes 1.560
2. Gastos de Personal {1.328) {1.279)
5} Sueldos, salarios y asimilados (1.182} {1,142}
b) Cargas sociales (Nota 10,2) {1e6) {137)
3. Ofros gastos de explotacién {2.461) (899)
a) Servicios extariores (2.231) {800)
b) Tributos 218) {19)
¢} Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por oparaciones comerciales (12} {80}
4. Amartizacton de inmovilizade (46) {3)
5, Exceso de provisiones 46 .
A.1} RESULTADO DE EXPLOTACION {1+2+3+4+5) {180} (416)
6. Ingresos financieras 597 932
7. Gastos financieras {248), {114y
8. Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros " (46)
A.2) RESULTADD FINANCIERO (B6+7+8) 360 772
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2} 200 356
8. Impuestos sobre beneficios (Mota B) 404 174
A.4) RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS {A.3+9) 804 530
=0 A.5) RESULTADG DEL EJERCICIO (A4} 504 530

Las Notas 1 & 13 descritas én la Memorin adjunts forman parte infegrante de g crenta de pérdidas iy ganancias de los efercicios 2009 y 2608
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE L OS EJERCICIOS 20089 Y 2008

(Miles de Euros)

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes al resuitado:
a) Amortizacion del inmovilizado
k) Variaciones de provisiones dal inmovilizado
c) Dividendos por cobrar
3. Cambios en el capital circulante
a) Deudores y otras cuentas por cobrar
b} Acreedores y otras cuentas por pagar
4. Otros flujos de efectiva de las actividades de explotacién
a) Cobros de intereses
b) Pagos de intereses
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones
a) Inmavilizado intangible
b) Inmoevilizado material
¢) Inversiones en activos financieros no corrientes
7. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision
a) Amortizacién de instrumentos de patrimonic
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero
a) Emisién
1. Deudas con entidades de crédite
2, Créditos con empresas del grupo y ascciadas
3. Otras deudas
b) Davolucién y amortizacién de:
2. Creditos con empresas del grupo y asociadas
10. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-8)}

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio

2008

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

D} DISMINUCION NETA DEL FLUJG DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

2009

200 356
(924) 48
46 2

- 48

(&70) -
{91) 100
125 {765)
(216) 865

- 818

- §32
- {114)

{815) 1.322
{47 (98)
(30) (14)
(2.631) (3)
{2.708) (115)
8.712 -
{1.047) -
6.667 546

{10.698) 663
{167 -
157 (2.511)
3.566 (1.302)
43 {85)

4 99

47 4

Efectivo 0 equivalentes al final del sjercicio

Tas Notas T a 13 descritas en la Memoria adjunta Jorman parte integrante del estado de flujos de tesorerin correspondientes a los

ejercicios 2009 y 2008,
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Memoria del ejercicio 2009

1. Constitucién, actividad vy régimen legal de la sociedad

a) Constitucién y domicilio social

VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante la Sociedad), antes denominada Corporacion
Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A. fue constituida el 18 de octubre de 2006.

Su demicilio social se encuentra en la calle Alcala, mimerc 518 de Madrid.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la tegislacién vigente, esta

ﬁ@ obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupe Vértice
- Trescientos Sesenta Grados del ejercicio 2009 se someteran a la aprobacion por fa Junta General de
= Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2008, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Veértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. celebrada el 22 de mayo de 2009 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

b}  Actividad

L.a Sociedad tiene por objeto social:

1. La adquisicion, produccion, realizacién, publicacién, grabacion, sonorizacién, doblaje, edicion,
postproduccion, emisién, transmisién, comunicacion publica, impertacion y exportacion, comercializacion,
distribucion, exhibicion, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios Yy en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de acio y/o entretenimiento.

2. La prestacidon de servicios de publicidad mediante la creacian, realizacidn, edicién, postproduccion,
publicacion, grabacién y comercializacion de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,

propaganda, comunicacion institucional o publica e irnagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacidn, participacion y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al ambito
de la comunicacién comunicativa y empresarial.

4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualguier forma, de patentes, derechos de edician,
marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industiial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. Laadquisicién, tenencia, disfrute, Administracién, suscripcion y enajenacion de valores mobiliarios y de mas
titufos de renta fija o variable con exclusién de la actividad reservada en la legislacion a instituciones y del
mercado de valores a sociedades especificas.

8. La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas anteriormente.

El 18 de diciembre de 2007, VERTICE 360 comenzé a cotizar sus acciones en el Sisterma de Interconexién
Bursatif de las bolsas de valores de Madrid y Barcelena.




2.
L)
o a}
i
i
b)
c)

Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2000.

Asimismo, ias cuentas anuales se presentan de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el
Plan General de Contabilidad, aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, ¥ lo establecido en
la Ley 16/2007 de 4 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacion mercantil a las Directivas de [a
Comunidad Economica Europea en materia de sociedades, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Vértice Trescientos Sesenta Grados S.A., asi como de los
cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por el Consejo de Administracién y
se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados S.A. considera que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones. Por su parte las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009, sin modificar las formuladas
por los Administradores.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion ohligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ninglin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Saciedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida (til de los activos intangibles y materiales (véase Notas 4.a y 4.h).

El deterioro, en su caso, de determinados activos materiales e intangibles (véase Nota 4.c).

E! deterioro, en su caso, de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del grupo (véase Nota 4.e).
El valor razonable de diversos instrumentos financieros (véase Nota 4.e).

El calculo de las provisiones (véase Nota 4.i).

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
{véase Nota 4.)).

[-]

¢ & a8

Estas estimaciones han sido realizadas en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en proximos efercicios, o que se
harfa reconociendo de forma prospectiva los efectos def cambio de estimacion gue, en cualquier caso, se
considera no tendrian un efecto significativo en los cotrespondientes estados financieros futuros.

Comparacién de la informacién y aspectos derivados de Ia transicién a las nuevas normas contable.

La informacion contenida en esta memoria referida al 2009 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacion del gjercicio 2008,
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En el ejercicio 2009, el pasivo corriente de la
Administradores de la Secciedad consideran que con los in
lineas de financiacién disponibles, se dispandra de los fo
sus fechas de vencimiento.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en la medida en que sea sigriificativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria,

No obstante, como consecuencia de la publicacion en el ejercicio 2009 del Boletin del ICAC n°79, en el cual, se
respondian a diversas cuestiones planteadas {consulta 2: sobre la clasiicacién contabie en cuentas individuales
de los ingresos y gastos de una sociedad holding que aplica el PGC aprobado por el RD 1514/2007 vy sobre Ia
determinacion def importe nato de la cifra de negocios de esta entidad), la Sociedad ha procedido a clasificar, en
la cuenta de resultados del ejercicio 2009, los ingresos percibidos por dividendos de sus sociedades
participadas, clasificandolos en su importe neto de la cifra de negocios. La Sociedad no recibié ingresos por

dividendos en el ejercicio 2008, por lo que ias cifras comparativas del mencionado ejercicio no difieren de las
cuentas anuales del ejercicio 2008 '

Cambios en criterics contables

Durante el ejercicio 2009 no se han producido cam
aplicados en el ejercicio 2008, salvo los ex
Nuevo Plan General de Contabilidad.

bios de criterios contables significativos respecto a los criterios
plicados en ef apartado de esta misma nota, por la aplicacién del

g} Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

h} FEfecto de Ia consaolidacién

l.a Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas an
consolidadas del ejercicio 2009 han sido elaboradas de acuerdo
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre apticando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las

cuentas consolidadas de Grupo Vértice del ejercicio 2009, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las
siguientes (en miles de euros):

uales consofidadas. Las cuentas anuales
con o establecido en la Disposicién Final

2009 2008
Total Activa 216,492 245.000
Patrimonio Neto Atribuble a la Saciedad Dominante 128.557 137.307
Beneficio de la Saciedad Dominante (18.251) 581

i} Fondo de maniobra

Sociedad es superior al activo corrente. No obstante los
gresos que generara la Sociedad en el futuro y con las
ndos suficientes para atender al pago de las deudas en
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a)

b)

Aplicacidn del resultado

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2009 y 2008, formulada por los
Administradores de la Sociedad, y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la
que se muestra a continuacién (en miles de euros):

2005 2008
Resultado del ejercicio 604 530
Distribucién:
Areserva legal (BC) (53)
A resultados negativos de ejercicios anteriores (544 477

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2009 y 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora
a su coste minorade por la correspondiente amertizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deteriore
que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Los activos intangibtes incluyen aplicaciones informaticas que, principalmente, han sido adquiridas a tercercs. La
Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza
linealmente en 3 afios.

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008, no existen elementos que totalmente amortizados que se encuentren en uso,

Inmovilizado material

El inmovilizado materiat se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, e incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta de condiciones de funcioharmiento del bien.
Posteriormente se valora a su coste minorade por la correspondiente amortizacion acumulada ¥, en su caso, por
las perdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida dtil.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o alargar la vida tiil de dichos bienes
se registran como mayor coste de las mismos.

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en el momento de su enajenacién o disposicién por otra
via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los mismos. La diferencia
entre ef importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizado maierial, neto de los costes de
venta, y su valor cantable, determinara el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, qus se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ésta se produce.

La Socledad amortiza el inmovilizado material linealmenie en funcion de los afios de vida Gtil eslimada de los
respectivos bienes, segun el siguiente detalle:
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Aftos de vida util

Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 3
Otre inmovilizado

¢) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

d)

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aguella que se considere necesario, la Sociedad revisa los importes
en libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el imporie recuperable del activo
se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera), En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de ofros activos, la sociedad calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activa.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a fa estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementads no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendade vy, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos derivados de fos acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se fratard como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Al cierre del ejercicio 2009 la Sociedad tiene firmado un contrato de arrendamniento con GE Real Estate Iberia,
S.A. por el local ubicado en la calle Alcala 518, en Madrid como local de negocio para poder desarrollar su
actividad empresarial. Ef contrato tendra una duracién hasta el ejercicio 2015, pudiendo renovar por periodos
sucesivos de dos afios a voluntad de las partes y el importe del alquiler mensual asciende a 97 miles de euros
mas el importe correspondiente al Impuesto sobre el Valor ARadido. Dicha renta se verd incrementada en un
porcentaje igual al incremento operado en el indice de precios al consumo (IPC).

Las rentas devengadas durante 2009 ascendieron a 776 miles de euros (135 miles de euros en 2008).

La Saciedad tiene contratada con el arrendador las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con el actual contrato en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC,
ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente {en miles de euros):

Arrendamientos financieros
Cuotas minimas 2009 2008
Menos de un afio 1.164 132
Entre unoe y cinco afios - 4.656 3906
Total 5.820 528
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e)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

FPréstamos y partidas a cobrar-

Activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la Sociedad, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fifa o determinable Y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la confraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengadas no cobrados en el caso de los préstamos, y al valer actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar.

La Sociedad registra, de ser el caso, las correspondientes correcciones por deterioro de valor por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas. No obstante en los estados financieros adjuntos, los préstamos ¥ cuentas por cobrar corresponden
a empresas del grupo y asociadas, por lo que no se existe provision alguna por esta.categoria de activos
financieros.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y miuftigrupo-

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una refacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con Uno o mas socios,

Estas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de fransaccién directamente atribuibles minorado posteriormente, y en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperabie, entendidao éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion ef
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existertes en la fecha de
valoracion.

Con el fin de determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de Ia inversion, la Sociedad
prepara las previsiones de los flujos de caja a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los
Administradores de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las sociedades dependientes y asociadas utilizando las previsiones sectoriales, Ia
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que recoge el coste
del capital del negocio. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgos
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resuitando una tasa de descuento comprendida
€n un rango entre un 8% y un 10% en funcion objeto de analisis y del riesgo pais considerado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deteriora para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja en su contabilidad un activo financiero cuando, y sdlo cuando, tras un andlisis
individualizado se concluye que:




9)

- En ef caso de que los riesgos y ventajas asociados al active no se transmitan de manera sustancial, pero
tampoco se retengan, se da de baja el active financiero en e supuesto de que se transfiera el control def mismo
(entendiendo el contral como la capacidad del receptor de, a su vez, poder volver a vender ej activo).

- Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo en cuestian.

- Se han transferido dichos derechos (bien directamente o bien asumiendo la obligacién contractual de realizar
Su pago integro a un tercero) y se transmiten sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a su propiedad.

- En cuanto a los activos finaricieros dados de baja durante el ejercicio, no se mantiene exposicion alguna a
ningln riesgo ni beneficio inherentes a su propiedad, ni se mantiene implicacion continuada alguna en los
mismos. Por otra parte, no se ha producido ninguna transferencia de activos -financieros que no se haya
reflejado contablemente en el balance, mediante su correspondiente baja.

Pasivos Financieros

Débitos y partidas por pagar-

Son pasivos financieros aguellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquelios que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado segun el métedo del tipo de interés efectivo, por lo gue los gastos
anteriormente citados relacionados con la emisién del instrumento financiero de pasivo, en la medida en que
suponen una diferencia entre el importe inicialmente contabilizado y el que habra que desembolsar para realizar
SU cancelacion, se reconocen como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, al igual que los intereses, de
acuerdo con un criteric financiero, a lo largo de la vida del pasivo, incrementando su importe contabilizado
cuando no se produce la liquidacion en el periodo de devengo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuzando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Acciones propias

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2009, representaba menos del 5,00%

del capital emitido a esa fecha. El importe correspondiente a estas acciones se presenta minorando el
patrimonio neto.

Las operaciones de adquisicion o venta con acciones propias se registran con cargo o abono a patrimonio por
los importes pagados o cobrados, raspectivamente, por lo que los beneficios o pérdidas derivados de dichas
operacfones no tienen reflejo en la cuenta de resultados sino gue incrementan o reducen el patrimonio.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corrente
real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
coiriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacian de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion

de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabifidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuandoc se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengades con postericridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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h)  Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio, se calcula mediante la suma del gasto por
impuesto corrienta ¥ el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantitlad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un sjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en fa cuota del
impuesto, excluidas las retenciones ¥ Pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan fugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto por impuesto corriehte se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a [a ganancie_l fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en
el ejercicio, determinando la obligacién de pago con la Administracion Plblica.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuesios que se preven pagaderos ¢ recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de los activos Y pasivos en las cuentas anuales y las bases
imponibles correspondientes utilizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la
diferencia temparal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o fiquidarlos.
Iguaimente, los activos por impuestos diferidos surgen como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias terperales imponibles. No obstante lo
anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconacen en el caso de que

se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos 0 abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)

can objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad se encuentra acogida af regimen especial de consolidacién Fiscal regulade en el Capitulo VIl det
Titulo VIl del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto legislativo
4/2004, 5 de marzo, como sociedad dependiente del Grupo 220/07, del que Vértice 360° es sociedad
Dominante y estd compuesto por todas aquellas sociedades dependientes que cumplan los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se registran contablemente cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad tiene una obligacién presente como resultado de sucesos pasados.

- Es probable que la Sociedad tenga la necesidad de desprenderse de recursos para cancelar la obligacion.
- Elimporte se puede estimar de forma fiahle.

Las provisiones se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron inicialmente
reconocidas, procediendo a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen. Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisiones se valoran por el valor actual de Ia mejor estimacion posible def importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso que las origina y sus

consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se van devengando.
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l.os pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos prasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados comao remotos.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de ta Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o efiminacién de la contaminacion futura.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, Ia situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen ofros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medicambientales.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente sopertados por lo que los Administradares de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativas por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro

Clasificaciones de las deudas entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto se clasifican como corrientes los creditos y deudas con vencimiento igual o
inferior a doce meses, y como no corrientes aquellos cuyos vencimientos exceden de dichos periodos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad dota
la correspondiente provisién en el momento en que se acuerda la rescision de las relaciones laborales.

La Direccién de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacion de una provision por este
concepto.

Estado de Flujos de Efectivo

El estado dé flujos de efectivo recoge los movimientos de tesoreria realizados durante el ejercicio calculados por
el método indirecto. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido
que figura a continuacian:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendfendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son las actividades que censtituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Sociedad, asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversign: las de adquisicion, enajenacién o disposicién par otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ Sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafic ¥y composicidn del patrimonic
neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5. Inmovilizado materiai

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion en el ejercicio 2009, asi
como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe es el siguiente (en miles de eurcs):

Coste 31-12-08 Entradas 31-12-09
Terrenocs - 265 295
Construcciones - 705 705.
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 12 1 13
Otro inmovilizado material 11 29 40
Total coste 23 1.030 1.053
Amortizaciones 31-12-08 Botaciones 31-12-09
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2) (1 {3)
Otra inmovilizado material )] 4) (5)
Total amortizacién (3) (5) {8)
"
Total inmovilizado material 31-12-08 31-12-09
i Coste 23 1.0583
) Amertizaciones 3 {8)
Total neto 20 1.045

Las adiciones del ejercicio 2009 corresponden principaimente a la adquisicion del inmueble ubicade en
Barcelona, cuya propiedad era de su participada Vértice Cine, S.L.U. El valor fue determinado a través de una
tasacion realizada por un experto independiente. Dicha adquisicion se realizd en diciembre de 2009 y se pago
mediante compensacion de deuda derivada de la linea de crédito que tiene con la Sociedad (véase Nota 9).

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2009, la Sociedad solicitd un aplazamiento de pago del Impuesto al
Valor Agregado, otorgando como garantia el inmueble ubicado en Barcelona, cuyo importe pendiente de pago al
31 de diciembre de 2009 es de 595 miles de euros y cuyo valor garantizado es 1.000 miles de euros.

La Sociedad no tiene inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espariol y no realiza
adquisiciones de inmovilizado material significativas a empresas del grupo y asociadas.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del gjercicio 2009, la Direccion de la Sociedad tenia
suscrito las pélizas de seguro necesarias para garantizar una adecuada cobertura de los activos de la Sociedad.
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6. Instrumentos Financieras

6.1 Activos Financieros por categorias

. El saldo de las cuentas del epigrafe “Iversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio 2009 y 2008 es
& el siguiente (en miles de euros):

]
o Instrumentos financieros | Instrumentos financieros
™ a largo plazo a corto plazo
W Créditos y otros Créditos y otros
."f"ﬂ Categoria 2009 2008 2009 2008
) Préstamos y partidas a cobrar 4.864 18.544 3.960 2.842
i,
i Dentro de la partida “Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo” a 31 de diciembre de 2009 y 2008, se incluye
o lo siguiente (en miles de euros):
2009 2008

Creditos a empresas (Nota 9) 4.697 18.544

Otros activos financieros 187 -

Total 4.864 18.544

Dentro de la partida “Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo” a 31 de diciembre de 2009, se incluye lo
siguiente (en miles de euros):

2009 2008
Clientes por ventas y prestacion servicios 8 1,534
Clientes, empresas del grupo y aseciadas 611 -
Créditos a empresas grupo (Nota 9) 3.337 1.308
Otros activos financieras 4 -
Total 3.960 2.842
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6.2 Inversiones en empresas del grupo
-

i El detalle de los Instrumentos de Patrimonio de las sociedades dependientes y asocladas, que ostenta la

i Sociedad al cierre del ejercicio 2009 y 2008, se detalla a continuacion (en miles de euros):
] Ejercicio 2009
f@ SOCIEDAD % de Participacién | Saldoal | Adiciones | Traspaso Saldo al

) al 31-12-09 31-12-2008 31-12-09 31-12-09
L} Directa | Indirecta
- Coste:

- Motro Films S.L.U 100% - 4.324 - (4.324) -
i Vériice Cine, S.L.U. 100% - 35.428 20.000 4324 58,752
- Telsan Servicios Audiovisuales S.L.U 100% - 20.476 - - 20.476
v Telespan 2000 S.L.U 100% - 13.000 - - 13.000
" Videorsport S.A 40% 60% 12.019 - - 12.019
T Notro Televisién S.L.U 100% - 26.522 3.805 - 30.327

Vértice Live S.L.U 100% - 3 100 - 103
i) Apuntolzpospo S.A 100% - 5.529 - - 5.529
Vertice 360 Servicics Audiovisuales, S.L.U. 100% - - 3 - 3
Amazing Experience, S.L. 50% - - 75 - 75
Rez Estudic, S.L 75% - - 189 - 189
Vertice 360 Worldwide, S.L.U. 100% - - 3 - 3

_ Compafiia de lnventarios Naturales TV, S.L.U. 50% - - 621 - 621
Gt Simple Bloc, S.L.U. 100% - - 319 - 319
117.3M1 25.115 - 142.416
1
Provisicnes:

@ Telespan 2000 S.L.U (8.403) - - {8.403)
o Vértice Live, S.L.U. ()] - - (3}
- (8.406) - - (8.406)
B Neto 108.885 25.115 - 134.010
L La informacion patrimonial mas significativa relativa a las empresas del grupo se presenta en el Anexo | de estas

cuentas anuales.

Con fecha 1 de enero de 2009, se aprobd la fusidn entre Notro Films, S.L.U., y Manga Films, S.L.U, mediante
absorcidn de la segunda entidad por la primera, con disolucidn sin liguidacion de la segunda, y traspaso en
bloque, a titulo universal, de su patrimonic a la Sociedad, todo ello ajustandose al Proyecto de Fusién elaborado
T por el Administrador Unico de las sociedades intervinientes en la fusion. La fecha a partir de ia cual las
o operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad
: absorbente es ef 1 de enero de 2009. Asimismo, la Sociedad Manga Films, S.L.U., ha pasado a denominarse
Veértice Cine, S.L.U.

1. El 31 de diciembre de 2009, Vertice Cine, S.L.U. ha ampliado capital para la compensacién de los
resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 20.000 miles de euros. Dicha ampliacion, se
realizd mediante compensacion de la linea de crédito concedido a la filial (véase Nota 9).

2. Notro Television, S.L.U. ha ampliado capital por importe total de 3.805 miles de euros, que ha suscrito
totalmente la Sociedad, mediante aportaciones dinerarias por 2.500 miles de euros y compensacion de la
linea de crédito concedido a la filial por 1.305 miles de euros {(véase Nota 9).




3.

Con fecha 15 de diciembre de 2009, Vertice Live, S.L.U., amplia capital por un importe de 100 miles de

euros que suscribe en su totalidad la Sociedad, mediante compensacion de ia linea de crédito concedido a
la filial.

Con fecha 15 de enero de 2009, Vértice 360°, S.A, consfifuye, por fundacion simultanea la Scciedad Vértice
360 Servicios Audiovisuales, S.L.. El capital sociat es de 3 miles de euros representado y dividido en 3.100
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas.

Con fecha 5 de marzo de 2008, Vértice 360° S.A. y EDT Ewventos, S.A. constituyen, por fundagidn
simulténea la Sociedad Amazing Experience, S.L.. El capital social es de 150 miles de euros representado y
dividido en 150.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una. Vértice 360°, S.A.
suscribe 75.000 participaciones sociales, de un euro de valor nominal, por su valar global de 75 miles de
euros, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 18 de mayo de 2009, la Scciedad adquirié el 70% de participacion en Rez Estudio, S.L. por impaorte 139
mites de euros, mediante compensacién de la linea de créditc concedido a la filial. Postericrmente, con
fecha 22 de diciembre de 2009, la Sociedad compra el 5% de participacion en Rez Estudio por un importe
de 50 mites de euros.

El 12 de noviembre de 2009, Vértice 360°, S.A. constituye la sociedad Vértice Woridwide, S.L. El capital
social es de 3 miles de euros representado y dividido en 3.100 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 30 de octubre de 2009, la Sociedad adquiere el 50% del capital social de Compaiiia de Inventarios
Naturales TV, S.iL.U., propiedad de Vértice Cine, S.L.U. por un imparte de 621 miles de euros. mediante
compensacion de la linea de crédito concedido a Ia filial, {véase Nota 9).

£21 30 de octubre de 2009, la Sociedad adquiere el 50% del capital social de de Simpte Bloc, 8.L., propiedad
de Vertice Cine, S.L., por un importe de 319 miles de euros. mediante compensacion de la linea de crédito
concedido a [a filial, {(véase Nota 9).




Ejercicio 2008
SQCIEDAD % de Participacién Saldo al | Adiciones | Traspasos Retiros Saldo al
al 31.12.08 01.01.2009 31.12.08
Directa Indirecta

Coste;

Notro Films S.L.U 100% - 29.536 1.307 {26.519) - 4.324
Manga Films S.L.U 100% - 27.427 8.001 - - 35.428
Telson Servicios Audiovisuales S.L.U 100% - 20476 - - - 20.476
Telespan 2000 S.L.U 100% - 13.000 - - - 13.000
Videcreport S.A 40% 80% 12.019 - - - 12.019
Notro Televisién S.L.U 100% - 3 - 26.519 - 26.522

| Notro Stage S.L.U 100% . . 3 - - 3
Apuntolapospo S.A 100% - - 5529 - - 5,529
102.461 14.840 - - 117.301

Provisiones:

Notro Films S.L.U {1.860) - - 1.860 -
Manga Films S.L.U (6.252) - - 6.252 -
Telespan 2000 S.L.U (284) {8.109) - - {8.403)
Notro Stage, S.L.U. - (3) - - (3)

(8.406) (8.112) - 8.112 (8.406}

Neto 94.055 6.728 - 8.112 108.895

La informacién patrimonial mas significativa relativa a las emprasas del grupo se presenta en el Anexo | de estas

cuentas anuales.

Las operaciones mas significativas del ejercicio se detallan a continuacion:

1. Notro Films S.L (Sociedad unipersonaf) ha ampliado capital por un importe total de 1.307 miles de euros,

que ha suscrito totalmente la Sociedad

ejercicio 2007.

, mediante la compensacion de un crédito concedido a la filial en el

2. En mayo 2007, el Grupo Vérice 360 adquirié la sociedad Notro Films, S.L.U. en ia que se puso de

manifiesto un fondo de comercio por importe de 28.175 miles de euros. Esta sociedad integraba las
actividades de Cine y Televisidn. Posteriomente, en noviembre de 2007, se constituyd Notro Televisian,
8.L.U. donde a partir del 1 de enero de 2009 se ha traspasado la actividad de Televisian,

A efectos consolidados, el Grupo Vértice ha determinado que el fondo de comercic puesto de manifiesto a
la fecha de adquisicion en mayo de 2007 se debe al segmento de Televisidn, por tanto, la sociedad ha
procedido a traspasar el importe correspondiente del fondo de comercio neto a 1 de enero de 2008 por
importe de 26.522 miles de euros de Notro Films, S.1..U. a Notro Talevision, S.L.U, ’

Con fecha 1 de febrero de 2008, Manga Films, S.L (Sociedad Unipersonal) ha ampliade capital por un

importe total de 8.001 miles de euros que ha suscrito totalmente ia Sociedad, mediante la compensacion de
un credito concedido a la filial en ef ejercicio 2007,

Con fecha 24 de julic de 2008, 'a Sociedad amplia su capital y prima de emisién en un importe total de
4.909 miles de euros (véase Nota 7). Esta ampliacion ha sido realizada mediante la aportacion no dineraria -
del 100% de las participaciones de Apuntolapospo S.L. a la fecha de la transicién, que han sido valoradas
por un experto independiente en 4.909 miles de euros. Asimismo, con fecha 10 de diciembre de 2008,
Apuntolapospo S.L. ha ampliado su capital social y prima de emisién en un importe total de 620 miles de
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. euros gue ha suscrito totalmente |a Sociedad mediants la compensacidn de créditos concedidos a la filial
ey en los ejercicio 2007 y 2008. :

6.3 Deterioro de inversitn en empresas del grupo

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro sobre la recuperabilidad de las inversiones en
empresas del grupo a 31 de diciembre de 2009. En este sentido, dadas las actuales circunstancias del sector
audiovisual espafiol y de la economia en general, los Administradores han considerado que existen indicios de
detericro de la recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo.

J

La normativa espafiola establece varios métedos para el analisis de la recuperacion de estas inversiones
financieras entre los que la Sociedad ha considerado la utilizacién de unas proyecciones de flujos de efectivo

@ futuro fundamentadas en unas hipétesis, con objeto de obtener un valor de uso para compararlo con el coste del
activo financiero. Los Administradores han considerado estas hipctesis basandose en su experiencia historica. A
f@ la hora de dar valor a cada hipétesis han utilizado un enfoque conservador en base a los siguientes factores:
f% 1. Factores externos a Vértice 360 por segmento:
e a. Cine: los niveles de asistencia de espectadores a las salas de cine, el nimero de pantallas y & proceso
= de digitalizacion de las salas se ha estabilizado en el ejercicio 2009, junto at crecimiento significativo de
N ingresos por nuevas ventanas como el video on demand e Internet hacen pensar que el mercado de
o] produccion y distribucion de cine va a mejorar en los proximos ejercicios.
) b. Television: las principales variables gue van a influir en el mercado de contenidos audiovisuales para
televisién son un nueve entorno multicanal con necesidades de contenidos audiovisuales come
@ consecuencia de la desaparicion de ia sefial analogica, el nuevo entormo publicitario para las televisiones
) privadas con la no emision de publicidad por parte de RTVE asi como la nueva legislacion audiovisual,
— suponen nuevas perspectivas para el mercado de produccién televisiva. '
) :
. ¢. Servicios Audiovisuales: la proliferacién de procesos de externalizacién de actividades auxiliares en
-2 ) cadenas de television, asi como el auge de la tecnologia 3D vy la conversién de formatos analogicos en
formatos digitales en operadores de television privados y plblicos son los principales vectores de cambio en
<@ este sector,
=) d. Asimismo, las proyecciones se han realizado considerando la ausencia de incidentes significativos de
; caracter técnico o de cualquier otra indole que puedan suponer una interrupcion del curso normal de la
) actividad de la Sociedad durante un periedo prolongado o significativo.
L 2. Factores internos a Vértice 360
=)
N a. Cine: tras la restructuracion llevada a cabo en 2006, los Administradores han considerado unas hipotesis
] basadas en costes optimizados asi como una estabilizacion financiera de acuerdo a una estrategia selectiva
en titulos a producir y distribuir, con criterios de rentabilidad.

b. Television: una vez completada [a estrategia de penetracidn en el mercado de producciones de ficcion,
'[@ las expectativas de las proyecciones se basan en una consolidacién de la cartera de producciones y en la
- exploracidn de nuevos formatos.

- c. Servicios audiovisuales: las hipétesis de las proyecciones estan basadas en la captacion de nuevos
servicios de externalizaciones en base a contratos a largo plazo con operadores de television.

d. Por otro lado, no se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribucion basados en
acciones que la Sociedad pudiera implementar ni el pago de dividendos futuros.

El periodo cubierto por las proyecciones utilizadas es de 5 afios, esto es, hasta 2014, excepto en el segmento
cine para el que fas proyecciones se han realizado a 10 afios, debido a que los administradores consideran que
es el ciclo actual de recuperacion de los derechos audiovisuales. Las tasas de crecimiento del secior
consideradas en el periodo de proyecciones oscilan entre un 15% y un 30% segdn el tipo de segmento. A partir
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a)

b)

de ese momento, se han utilizade tasas anuales compuestas de crecimiento nulas de acuerdo con unas
expectativas conservaderas de los Administradores.

Estos flujos se descuentan para caleular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que recoge el coste
del capital del negocio. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgos
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento camprendida
en un rango entre un 8% y un 10% en funcién objeto de analisis y del riesgo pais considerado.

Con base en el importe obtenido de la valoracién en uso y un analisis de sensibilidad sobre el tipe de descuento
aplicado, los Administradores han concluido que para el ejercicio 2009 no hay indicios de deterioro adicional al
ya registrado al 31 de diciembre de 2008.

informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacién de
sistemas de identificacion, medicién, limitacion de concentracion y supervision.

La informacion relativa a los riesgos asi como la politica de gestion de los mismos se desglosa a continuacion:
Riesgo de Crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Cabe indicar que no existe una concentracién
significativa det riesgo de crédito con terceros dado que todos los préstamos y cuentas por cobrar corresponden
a empresas del grupo y asociadas.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una comparia para hacer frente a sus compromisos,
como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capitaf que dificultan o impiden la
obtencion de ia financiacidon necesaria para eflo. La Sociedad gestiona el riesgo de liquidez mediante el
mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucion de
operaciones proximas a vencer por ofras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto
plazo, evitando con ello el iener que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones potencialmente
desfavorables. La cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de un importe
minimo de financiacion disponible equivalente a un afio de servicio de la deuda,

Por otra parte, se considera necesaric incrementar de forma progresiva Ia vida media de la financiacién de la
compafiia para reducir de esta forma la presion del mercado y tener una mayor capacidad de negociacién en el
vencimiento de las operaciones. En el dmbito de las operaciones de préstamo, se realiza periddicamente el
seguimiento de la concentracion de riesgo por entidad financiera para evitar que esta sea excesiva.

Segun se describe en la nota 2-i los Administradores consideran que la Sociedad dispondrd de los fondos
suficientes para atender al page de las deudas en sus fechas de vencimiento.

¢} Riesgo de interés

Las variaciones de [os tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

El objeto de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar los mencionades riesgos y que minimice el coste de la deuda. Al 31 de diciembre de 2009, la
deuda financiera de la sociedad esta referenciada a un tipo de interés variable y el tipo de interés de referencia
es, al indice del Eurbor. La Sociedad financia sus operaciones a corto plazo con financiacién bancaria.
Asimismo, financia a otras sociedades del grupo para [a realizacién de sus operaciones.
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6.5 Pasivos Financieros

Fasivos Financieros por categorias

El desglose del saldo de los epigrafes incluidos como “Pasivos financieros por categorias” al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008 son los siguientes {en miles de euros):

ol Instrumentos financieros
ases a largo plazo instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con
Otros Entidades de Crédito Otros
Categoria 2005 20018 2009 2008 2009 2008
Débitos y partidas a pagar 2.746 2.059 7.213 606 1.537 2.664

El saldo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 registrado dentro de “Instrumentos financieros a largo piazo Otros”,
corresponde a deudas con entidades vinculadas, {véase Nota 9).

Dentro de la partida "Deudas con entidades de crédito a corto plaza” en el ejercicic 2009, la Sociedad, Telson
Servicios Audiovisuales, S.A. y Videoreport, S.A. firmaron un contrato de crédito mercantil con Banco Espirito

Santo de Investimento, por 6.000 miles de euros de los cuales esta dispuesto el 100% con vencimiento inicial de
14 de mayo de 2010.

Dicho contrato de crédito esta sujeto al cumplimiento de determinados requisitos de los cuales el nivel de deuda
financiera neta sobre EBITDA al 31 de diciembre de 2009 no se cumple, por lo que el pasivo financiero ha sido
registrado como pasivo corriente. No obstante Vértice Trescientos Sesenta, S.A, prevé obtener un aplazamiento
del principal de la deuda financia hasta el 14 de maye del 2011. Dicho aplazamiento, contemplado
especificamente en el contrato, se ha solicitado con fecha 28 de febrero de 2010,

B O A O R R O AR B

am Dentro de la partida “Débitos y partidas a pagar a corto plazo con Otros” a 31 de diciembre de 2009, se incluye
lo siguiente (en miles de euros):

=
= 2009 2008 —I
=

Deudas con empresas del grupo y ascciadas a corto plazo (Nota 9) 735 1.265
=) Proveedares 93 191
) Proveedores, empresas grupo y asociadas 205 -
e Acreedorss varios 504 1.118
i Personal - 90
_ | Total 1537] 2664
L
£ 7. Patrimonic Neto
) a) Capital suscrito y Prima de emision

La Sociedad fue constituida con fecha 18 de octubre de 2006 mediante Ia aportacion de 60 miles de euros
de capital social (602.000 accicnes de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas). Las operaciones de
capital realizadas durante los ejercicios 2009 y 2008 son las siguientes:

Ejercicio 2008

Ampliacién de capital no dineraria por importe total de 4.909 miles de euros, con exclusion del derecha
de suscripcién preferente, acordada por la Jurta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 27 de
junio de 2008. Esta ampliacion de capital permitid la integracidon en Vértice 360° del 100% del capital
social de Apuntolapospo, S.L., empresa dedicada a Ia prestacién de servicios de postproduccion
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audiovisual con sede en Baicelona, que fue objeto de valoracion por un experto independiente. La
@‘ ampliacién de capital se realizé mediante la emisién de 2.182.066 acciones ordinarias de la Sociedad,
e de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 1,75 euros por accion.

L Las nuevas acciones emitidas fueron admitidas a cotizacion bursatil el 21 de octubre de 2008. La

£ ampliacién de capital fue scmetida al régimen fiscal previsto en el capftulo VIl de! Titulo VIl y [a
Disposicién Adicional Segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,

j@ aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

ﬂ‘:‘i Ejercicio 2009

= 1. El 14 de enero de 2009, se amplia capital social y prima de emisién mediante apartacién dineraria por

importe de 8.712 miles de euros, representado por 13.401.610 participaciones; de las cuales TSS

R Luxembourg |, S.Arl. suscribid 11.545.024 participaciones por importe de 5.773 miles de euros de

i capital social y 1.732 miles de euros por prima de emision. Asimismo, los actuales accionistas

efercitaran el derecho de suscripcién preferente en I proporcién de una accién nueva por cada nueve

£ | acciones antiguas, suscribiendo un fotal de 1.856.586 participaciones por importe de 928 miles de
- euros y 279 miles de euros de capital social y prima de emision, respectivamente.

2. Posteriormente, a dicha suscripcidn, con fecha 26 de enero de 2009, la scciedad TSS Luxembourg I,
= S.a.r.l, adquirid, directamente, a Avénzit, S.A. la cantidad de 1.408.567 participaciones, cansiguiendo un
et 9,67% de la participacion total en el accionariado del Grupo Vértice.

=8 3. Ei 17 de julio de 2008, se acords ejecutar el aumento de capital con cargo a reservas de libre
disposicion {prima de emision), previamente acordadoe por la Junta General Ordinaria de Accionistas
ajq celebrada en primera convocatoria el 22 de mayo de 2009,

El aumento de capital acordado se realizé mediante 1a emision de una accion nueva, con cardcter gratuito,
por cada accion en circulacion, segun ef detalle que a continuacion se facilita:

- El capital de la Sociedad quedé aumentado en |a cantidad de 67.008 miles de euros, mediante Ia
emision y puesta en circulacion de 134.016.096 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, de

] la misma clase y serie gque las acciones actualmente en cireulacion, representadas mediante
N anotaciones en cuenta,
=
- El aumento de capital se realizé con cargo a la cuenta de reservas de libre disposicién (prima de
£ ) emision), por fo que no implicara desembalso alguno a cargo de los accionistas.
‘g El resumen de las operaciones registradas en estos epigrafes del capitulo “Patrimonio neto” del balance de
i situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 Yy 2008 fue el siguiente (en miles de euros);
= Nimero de Capital Prima de
_ Acciones Suscrite Emisién
Saldo 31-12-2007 118.432.420 §9.216 70.436
£ ]
Ampliacidn de capital no dineraria 24 de julio de 2008 2.182.066 1.091% 3.818
=3 '
" Saldo 31-12-2008 120.614.486 60.307 74.254
=
: Ampliacian de capital dineraria 14 de enero de 2009 13.401.610 6.701 2.011
@ Ampliacién de capital no dineraria 17 de julic de 2009 134.016.005 687.008 (67.008)
i Qtras variaciones . - (414)
@ L‘é‘»aldo 31-12-2009 268.032,192 134.016 8.843
3




Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion en el Mercado continuo de las bolsas espafiolas.
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Parcentaje de Porcentaje de

Participacién Farticipacidn

at 31-12-09 al 31-12-08
Accionistas:
Avanzit S.A. 38,50 42 Q7
Rustrainvest, S.A. 3,42 3,64
Rustraductus, S.L. 2,29 1,68
José Maria lrisarri Nufiez 3,78 4,20
EBN Cagital, S.G.EC.R, S.A. - 4,91
EBN Banceo de Negocios, 3.A. 6,93 2,02
Resto det Consejo 1,35 3,14
TSS Luxemboury 9,67 -
Resto 36,06 38,36
Total 100 100

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la

prima de emision para ampliar el capital ¥ no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

b) Acciones propias

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe “Pafrimonio Neto” del Balance de
Situacion” y son valoradas a su coste de adquisicién,

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizd la adquisicién de acciones
propias hasta un ndmero maximo de acciones que no exceda de! 5,00% del capital social y por un precio o
valor de contraprestacién no inferior al valor nominal de las aceiones ni superior a su cotizacién en Bolsa.

@ @& ® @ © @ @& @ @ $ @ w9 g w9 @ uw \

= A cierre del ejercicio, la sociedad tiene 1.829.816 acciones propias en cartera, representativas del 0,68% del
. capital. L.a valoracion de dichas acciones es de 633 miles de euros siendo su valor norainal de 915 miles de
= euros. Tal como se indica en la Nota 4.), las operaciones de adquisicion o venta con acciones propias se
registran con cargo o abono a patrimania por [os importes pagados o cobrados, respectivamente, por Io que
= los beneficios o pérdidas derivados de dichas operaciones no tienen reflejo en la cuenta de resultados sino
que incrementan o reducen el patrimonio.
¢} Pacto de sindicacién de accionistas
=2 En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su
m puesta a disposicion del pablico como hecho relevante, Vértice 360 informa que el 13 de diciembre de 2007
= Avanzit, S.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., D. José Maria hisarri Nufez, DRa. Amalia Blanco
| Lucas, D. Ignacio Corrales Rodrigafiez y D. Adolfe Blanco Lucas, todos sllos accionistas de la sociedad,
= celebraron un contrato de sindicacién de acciones (el "Contratc de Sindicacion”) por el que se
comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, S.A., en todas las junfas
= generales de accionistas de Vértice 360.

El Contrato de Sindicacion no limita la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los fimantes, si
bien extiende sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes puedan adguirir con posterioridad
al inicio de su vigencia. La duracion del acuerdo es de un afio y esta prevista ia posibilidad de que se
renueve tacitamente por periodos de igual duracién, salvo previa denuncia de cualguiera de las partes.

Con fecha 15 de abril de 2009, las partes mencionadas en el parrafo anterior acuerdan dar por finalizado el

Contrato de Sindicacion de Acciones, quedando por tanto el Contrato plenamente extinguido y sin efecto
desde la referida fecha.
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_ 8.  Situacién Fiscal

._ La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal regulado en e Capitulo VI del

@ Titulo V11 del texto refundidec de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legistativo

- 4/2004, 5 de marzo, como sociedad dependiente del grupo 220/07, del que Vértice Trescientos Sesenta, S.A., es

— sociedad dominante.

e .

o~ La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que surjan saldos reciprocos entre las empresas

o gue obtuvieron beneficios y compensaron con las pérdidas gue otras empresas del grupo aportaron, que se
_ contabilizan en las cuentas de “Deudas/créditos con empresas del grupo”.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir def resultado econdmico-cantable, obterido por fa aplicacion

% de principios de contabilidad generalmente aceptades, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

8.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El detalle de las cuentas con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2009 es el siguiente {en miles de

. euros):
i
_ 2009 2008
e _Largo Plazo | Corto Plazo | Large Plazo | Corto Plazo
o Actives por impuestos diferidos 3.537 - 2.302 -
= Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades - 118 - 136
_ Hacienda Publica y retenciones a cuenta - - - 25
e Otros : - 3 - 5
N Administraciones Publicas, deudoras 3.537 121 2.302 166
Ik
-
Pasivos por impuestos diferidos 462 - - -
gy H.P. acreedora por IVA - a1 - 168
e Hacienda Plblica acreedora por Impussto de Sociedades - 136 - -
o Hacienda Publica, acreedora por retenciones - 85 - 102
B QOrganismos Seguridad Social acresdores - 20 - 16
Administraciones Publicas, acreedoras 462 332 - 286
o
2
=
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8.2 Concilfacién entre resultado contable y base imponible fiscal
]
La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos det gjercicio 2009 y la base imponible (resultado

@ fiscal) de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente {en miles de euros):
@ Ejercicio 2009
=l Importe

_ Aumentos Dismirucicnes | Total (Base) Cuota
L

Resultadoe confable antes de impuestos 200 60
@ Diferencias permanentes — 12 - 12 4
| Gastos no deducibles 12 - 12 4
L) Diferencias temporales — {46) {46) {14)
Con origen en el gjercicio:

;_Wi Provisidn de riesgos y gastos - {46} (46) (14)

Base imponible fiscal 50
G ]
= Deducciones por doble imposicién - - 1.560 468
— Ingreso (gasto) por Impuesto Diferido 454
- Ingreso (gasto) por Impuesto Carriente (80)
= Ingreso (gasto) por Impuesto Total 404
= Ejercicio 2008
=

p— Importe
@ Aumentos Disminuciones | Totai (Base) "Cuota
= Resuitado contable antes de impuestos 356 107
i Diferencias permanentes — 8.124 {9.089) {935) {(281)
5 Eliminacién de gastos de establecimientc - (924) (924) (277}
= Eliminacién de marca {23) (23) 7
= Gastos no deducibies 12 - 12 3
- Provision de cartera 8.112 (8.112) - -
) Diferencias temporales - 126 - 126 38
.f Con origen en ef gjercicio:
W Provisién genérica 80 - 80 24
Provisién de riesgos y gastos 46 - 48 14
0 Base imponible fisca! (453) {136)
= o
i~ Ingreso (gasto) por Impuesto Diferido 38

Ingreso (gasto) por Impuesto Corriente 136
ingreso (gasto) por Impuesto Total 174

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido registrar los créditos fiscales por las bases imponibles
negafivas pendientes de compensacién, por entender que se cumplen los requisitos establecidos por la
normativa contable para dicha activacion, dado que dicho crédito fiscal también ha sido reconocido por la filial
Vertice Cine, 8.L.U.. Los Administradores consideran que no existen dudas razonables sobre su recuperabilidad

a través de bensficios futuros o mediante la reversién de [a provision de la cartera de valores, por los beneficios
de sus filiales.
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8.3

Al 31 de diciembre de 2009 las bases imponibles acreditadas pendientes de compensacidan, son las siguientes:

El efecto impositivo se ha calculado mediante ia aplicacién al importe correspondiente del tipo impositivo del

30%.

El Consejo de Administracién de la sociedad considera que por el pericdo abierto a inspeccién no se produciran

Miles de Plazc Maximo
Ejercicio Euros para Compensar
2008 1.273 2.021
2007 5.327 2.022

contingencias fiscales no registradas en estas cuentas anuales.

Activos por impuesto diferido

E! detaile del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente {(en miles de euros):

Ejercicio 2008

Ejercicio 2009
Saidos al Saldo &l
31-12-08 Adiciones Retiros 31-12-09
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.980 - - 1.980
Primera aplicacién NPGC (Nota 2(d)) 284 - - 284
Provisidn genérica 24 - (24) -
Provision de riesgos y gastos 14 - (14) -
Deducciones doble imposicién - 468 - 468
Efecto de conselidacion fiscal - 805 - 805
Total active por impuesto diferido 2.302 1.273 {38) 3.537
Saldos al Saido al
31-12-07 Adiciones 31-12-08
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.980 - 1.880
Primera aplicacién NPGC (Nota 2(d)} 284 - 284
Provisién genérica - 24 24
Provisién de riesgos v gastos - 14 14
Total activo por impueste diferido 2.264 38 2.302




9.1

Saldos con vinculadas

Saldos y operaciones con empresas vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 con empresas de grupo,
vinculadas a ella, son los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2008
Saidos Saldos
Deudores I/p | Acreedores lip Saldos Deudores c/p Saldos Acreedores c/p

Sociedad Financieras Financieras | Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 110 597 9g 2.547 150 62
Videoreport, S.A. - - 73 218 18 370
Videcreport Canarias, S.A. 7 16 - - - -
Videac, S.A. - - - 17 - -
Apuntolapospa, S.L. - - 34 - - -
Playrec Senido S.A. - - 24 111 - 100
Veértice Cine, S.L.U. 165 563 60 - 15 3
Telespan 2000, S.L.U. 409 1 66 - g6
Rez Estudio, S.L. - - 8 - - 2
Simple Blos, S.L. - - - - - 51
Butaca Stage, S.L. - - 63 65 - -
Notro TV, S.L. 4145 739 57 - 4 1
Vértice Live, S.L. 80 21 134 199 - 4
Notra Productions, S.L.U. 190 - - - - 46
Acicala Estilismo, 8.L.U. - 1 1 111 - -
Amazing Experience, S.L. - - (53 - 17 -
Qtros - 62 3 1 -
TOTAL 4,697 2.746 611 3.337 205 735
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Eiercicio 2008
Saldos Saldos

Deudores lip Acreedores iip Saldos Deudores c/p Saldos Acreedores ¢/p

Financieras Financieras Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. - - 350 661 176 176
Videoreport, S.A. 802 - 482 - 1 .
Playrec Sonido S.A. . . 83 R - 175
Vertice Cine, S.L.U. 17.564 701 418 598 65 65
Tedespan 2000, S.L.U. - 1.344 - - - -
Rez Estudio, S.L. R - 53 - 35 180
Notro TV, S.L. - - 148 R - 661
Notro Stage, S.L. 78 - - 49 - a
Otros . 14 - - 4 -
TOTAL 18.544 2.059 1.534 1.308 281 1.265

9.2

L.as operaciones mas significativas que tiene fa Sociedad al cierre del ejercicio 2009 y 2008 son las siguientes:

Dentro de los “Saldos acreedores financieros a largo plazo”, el mds signifi
firmada en 2007 entre Vértice Cine, S.L.U. y la Sociedad, en el que se

miles de euros para la financiacion de su actividad empresarial.
devengan intereses a un tipo de interés nominal del Eurfbor a 30 dfa

plazo mayor a 1 ario. Durante el gjercicio, se han compensando ¢
Tucuman por importe de 1,000 miles de eur
pérdidas por importe de 20.000 miles de
pendiente de pago asciende a 165 miles de

os (véase Nota 5) vy po
euros (véase Nota 6.2),
euros (17.564 miles de euros en 2008).

Dentro de “Saldos deudores por cobrar financieros a corto plazo”,

Sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., en concepto de la i
de euros, de los cuales se tienen pendientes de cobro a 2009 impo
euros en 2008). Asimismo, se incluye por importe de 310 miles d
Sociedad en el ejercicio y que af cierre del gjercicio se encuentran p
de 690 miles de euros, se registran los saldos por cuentas fiscales r

Durante el periodo 2009, estas lineas de crédi

de 587 miles de euros (931 miles de euros, en 2008).

Operaciones con vinculadas

Las operaciones con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2009 ¥ 2008 son las siguientes {en

miles de euros):

to han generado ingresos financieros a la So

l 2009 2008 |
Prestacion de servicics 2.009 1.764
Recepcidn de servicios (439) {174)
Ingresos financieres por préstamos otorgados 587 932
Gastos financieros por préstamos recibidos (33) {101}

cative correspande a la linea de crédita
otorgd una linea de crédito por 26.000
Los créditos otorgados por ia Sociedad,
s. Estos créditos seran recuperades en un
réditos por la adquisicion del local en calle
r la aportacion de saldos para cormpensar
Al cierre del ejercicio 2009, el importe

incluye principalmente los saldos con la
nea de crédito cuyo limite es 1.704 miles
e euros los dividendos recibidos por dicha

endiente de cobro. Por otro fado, por importe
egistrados en el gjercicio 2009,

ciedad por un importe
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9.5

Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante el presente periodo, ios miembros del érgano de administracién de la Sociedad no han recibido
remuneracién alguna por pertenencia al Consejo de Administracion, al haber renunciado expresamente todos
ellos a la percepcién de la remuneracion acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el
22 de mayo de 2009. Asimismo, no habia ningGn anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ninglin miembro o representante de los Organos de Administracion.

Por ofro lade, ninguna de las Sociedades del Grupe tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones o de
seguros de vida con ninguno de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la sociedad
dominante.

Retribuciones a la Alfa Direccién
Los miembros del Comité de Direccién del ejercicio 2009 han sido José Maria Irisarri Nufiez, Oscar Vega
Arribas, ignacio Corrales Rodrigaiez, Jesus Prieto Sacristan, Tomas Cimadevilla Acebo, Nathalie Garcia, Saul

Ruiz de Marcos y Juan de Miguel Corcuera.

A continuacidn, se muestra un cuadro con la remuneracion percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2009 (en miles de euros):

Concepto 2009 2008
Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° 662 210
Retribucion fija 547 210
Retribucién variable 115 -
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360° 719 509
Retribucién fija 719 509
Total 1.381 719
Deberes de lealtad

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena, ni mantenido participaciones efectivas que al 31 de
diciembre de 2009 en el capital de sociedades con et mismo, andlogo o complementario génere de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad, salvo lo indicado a continuacién:

José Manuel Arrojo Bofija

José Manuel Arrojo Botija, representante persona fisica de Rustrainvest, S.A., tiene una participacion del 25,93%
en el capital social de Club de Técnicas de Produccion, 8.A. (CTP), cuya actividad principal es la produccién de
obras audiovisuales.

El 12 de diciembre de 2007, José Manuel Arrojo suscribié con Vértice 360° un pacto de no competencia por e
gue asumié frente a la Sociedad el compramise de no realizar, directa o indirectamente a través de sociedades,
actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.L. tiene una participacion dei 16% en el capital social de Intereconomia Corporacién, S.A. que
desarrolla su actividad fundamentalmente como medio de comunicacion (radio y tefevisién).
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José Herrero de Egafia Lépez de Hierro

José Herrero de Egafia Lopez de Hiemro ostenta, conjuntamente con su conyuge, de forma indirecta, una
participacidn del 70 % en el capital social de Mecanismo Films, S.L., sociedad cuya actividad principal es la
produccién de obras audiovisuales cinematograficas.

Carlos Abad Rico

Carlos Abad Rico posee 75.080 acciones de Promotora de Informaciones, S.A., (PRISA), cuyo objeto social,
entre otros, es la gestién y explotacion de toda clase de medios de informacion y comunicacion social, propios o
ajenos. Asimismo, Carlos Abad Rico presta, por cuenta propia, servicies de consultoria a diversas empresas del
sector audiovisual.

Al margen de los Consejgros Dominicales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Vértice
360° o de su equipc directivo ha sido designado para su cargo en virtud- de algun tipo de acuerdo o
entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finaimente, ningtin Consejero mantiene participacion alguna en sociedades del grupo Vértice 360°.

Seglin los datos de que dispone la Scciedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directive son
propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la
tabla siguiente:

Finalmente, ningan consejero mantiene participacién alguna en sociedades del grupo Vértice 360.

Segln los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo son

propietarios a titulo individuai, directa o indirectamente, de |as acciones de Vértice 360° que se recogen en la
tabla siguiente:

N® Acciones | N® Acciones | N Acciones | Participacién

Nombre directas indirectas totales total capital (%)
Consejeros Ejecutivos
José Maria lrisarri Ndrfiez 10.123.444 - 10.123.444 3,78
Consejergs Dominicales ,
Rustrainvest, S.A. 9.173.236 - 9.173.236 3,42
Rustraductus, S.L. 6.143.910 - 6.143.910 2,28
EBN Banco de Negocios, 5.A. 5414348 1" 13,172,674 | 18.587.022 6,54
José Luis Macho Conde 222 |- 222 -
Santiago Corral Escribana 200 - 200 -
Consgjefos Independientes
Carlos Abad Rico 10.000 - 10.000 -
Santiago Ruiz Dubois 2.00C - 2.000 -
Carmen Basagoiti Pastor 262 - 262 -
José Herrero de Egafia vy Lépez del Hierro - 3.608.852 3.608.852 1,35
Total 30.867.622 | 16.781.526 | 47.649.148 ) 17,78%

Asimismo, segun los datos que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo
que han asumido restriccién termporal a la libre disposicion de acciones de la Sociedad son los siguientes:

Nombre Fecha Acciones % Acciones % Capital ; Acciones | % Total
finalizacion Restringidas | Capital libres totales Capital

José Maria frisarri Nafez 23/05/2010 3.603.300 1,34 6.520.144 2,43 10.123.444 3,78
Nathalie Garcia 23/05/2010 815.250 03 809.000 0,30 1.624.250 0,60
lgnacio Corrales Rodriganez 23/05/2010 2.290.964 0,86 1.224.256 0,46 3.515.220 1,31
Tomés Cimadevilla Acebo 23/05/2010 2.286.568 0,86 4931.138 1,84 7.217.704 2,68
Total 8.996.082 3,36 13.484.536 5,03 22.480.618 8,37
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10. Ingresos y gastos

10.1 Importe Neto de fa Cifra de Negocio

La préactica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2009, asciende a 2.069
miles de euros (1.764 miles de eurcs en 2008) corresponde principaimente a la prestacion de servicios

corporativos de estructura que la Sociedad realiza a las Sociedades del Grupo en su calidad de sociedad de
helding de [a misma.

En el ejercicio 2009, la Sociedad ha recibide dividendos como consecuencia de la distribucion de "Resultados de
ejercicios anteriores” de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Telespan 2000, 5.L.U. y Videoreport, S.A., por
970 miles de euros, 350 miles de euros y 240 miles de euros, respectivamente. El cobro de los dividendos se ha
realizado mediante [a compensacion de deuda que la Sociedad tiene con sus filiales por un importe de 590 miles

de euros. Asimismo, es de sefialar que al 31 de diciembre de 2009, se encuentra pendiente de cobro un importe
de 970 miles de euros.

Dado su caracter de holding no es posible segmentarlos por actividades o por area geografica.

10.2 Cargas Sociales

11.

El saldo de la cuenta “Cargas Sociales” del ejercicio 2009 y 2008 presenta la siguiente composicién {en miles de
euros):

2009 2008
Cargas Sociales
Seguridad Social 163 135
Otras cargas socizles 3 2
Total 166 137

Oftra informacion

11.1 Plantilla

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2009 ha ascendido a 19 {14 personas en 2008). su
distribucion por categorias profesionales es la siguiente:

2009 2008
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Direccién general y jefaturas 1 7
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 5 6 3 7
Totat 5] 13 g 8




El nimero total de personas empleadas al cierre del sjercicio 2009 ha ascendido 19. Su distribucion por
categorias es la siguiente;

2008
Mujeres Hombres
Direccidn y jefaturas 1 7
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 5 G
Total 5] 13

; 11.2 Honorarios percibidos por auditorfa

12,

13.

Los honorarics relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados a la sociedad durante el ejercicio 2009
por la auditorfa de Vértice 360° y sus estados financieros consalidados asciende a 38 miles de euras.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por el auditor principal y por
otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2009 a 139 miles de euros.

Compromisos adquiridos con terceros

Al 31 de diciembre de 2009, fa Sociedad tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe
de 20.512 miles de euros (17.149 miles de euros en 2008), correspondientes en la mayor parte a avales
prestados por la Sociedad ante las entidades de crédito para garantizar los contratos de financiacion
concedidos a las sociedades del Grupo.

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2008, la Sociedad solicitd un aplazamiento de pago del Impuesto al
Valor Agregado, otorgando como garantia ef inmueble ubicado en Barcelona, cuyo importe pendiente de pago al
31 de diciembre de 2009 es de 595 miles de euros y cuyo valor garantizado es 1.000 miles de euros.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de febrero, la sociedad de Gestion de Capital Riesgo def Pais Vasco (SGECR, 8.A)), a través del
fondo EZTEN FCR, ha tomado una participacién representativa del 9,94 por ciento del capital social de Notro
Television, S.L., una de las sociedades filiales de Vértice 360, dedicada a la produccién audiovisual,

La operacion se ha instrumentado a través de un aumento de capital en Notro Television por aportacién
dineraria de 3,5 millones de euros, cifra que ha sido integramente desembolsada por EZTEN. Como resultado
de la operacion, el capital de la sociedad queda distribuido de la siguiente manera: Vértice 360° mantiene el
90,06 por ciento y EZTEN FCR pasa a ser titular del 8,94 por ciento. En esta misma fecha, los socios han
suscrito un pacto que regula, enfre ofras cuestiones, las relativas a la composicion y funcionamiento de los
organos sociales, asi como el régimen de transmision de las participaciones sociales.




Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe de Gestion dei
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

1. Andlisis de los resultados

Los resultados de este ejercicio han venido originados principalmente por el proceso de consolidacién
como matriz que cotiza en las bolsas de Madrid y Barcelona de un grupo formado por 17 empresas,
Esto ha supuesto un incremento de personal y la continuacion del proceso de integracion de sistemas
y homogeneizacién de criterios.

2. Hechos relevantes

El 21 de noviemhre de 2008 se anuncid una ampliacion de capital por 8,7 millones de euros. En el
marco de dicha ampliacion de capital, la Seciedad alcanzo un acuerdo con TSS Luxembourg S AR.L.
(fondo gestionado por Thesan Capital, y propiedad de Nomura) en virtud del cual, TSS se
comprometié a suscribir todas aquellas acciones que no fueran suscritas por los titulares de derechos
de suscripcion preferente. Con fecha 26 de enero de 2009, quedd inscrita dicha ampiiacion en el
Registro Mercantil de Madrid. '

En virtud de acuerdo de la Junta General de Accionistas, el 10 de junio se ejecuta fa ampliacién de
capital liberada con cargo a reservas de libre disposicion (prima de emision). Se emiten 134.016.096

_ huevas acciones de 0,5 euros de valor nominal. Como consecuencia de esta ampliacién, el capital
sacial queda filado en 134.016.096 euros, compuesto por 268.032.192 acciones de 0,5 euros de valor
nominal,

3. Evolucién futura

En el area de servicios, se espera que continte el crecimiento del negocio {principalmente debido a
fos contratos de externalizacién). En el momento en gue se produzca la reactivacién econdmica y
publicitaria, se estima que habra un significativo aumento de la demanda de los negocios
tradicionales (equipamientos, estudios y postproduccion). En un entorno tan dificil como el descrito
anteriormente, la compaiiia ha conseguido posicionarse como un referente en servicio y tecnologia
para las cadenas de television, habiendo resuttado adjudicataria de importantes contratos a largo
plazo con ingresos asegurados. Al cierre de 2009, los contratos de externalizacion representaron el
30% de lfos ingresos de la divisién.

En el drea de televisidn, una vez completada fa fase estrategica de penetracion comercial y
habiendo comenzado fa consolidacion de la cartera de productos {Doctor Mateo, Sacalalengua) se
esperan sustanciales mejoras de los margenes durante los proximos trimestres. Es preciso destacar
en este sentido, y como muestra de la consolidacién de Ja division, el alto grado de cumplimiento del
presupuesto de ingresos logrado ya a la fecha de publicacion del presente informe.

Entre los contenidos mas destacables en fase de produccion se encuentran:
e  Tercera temporada de Doctor Mateo.
® Segu.nda temporada de Sacalalengua.
* dos miniseries (de 2 capitulos cada una), para canales de ambito nacional.
s una serie (6 capitulos) para un canal de ambito nacional.

s  dos programas de eniretenimiento.

Adicionalmente, existen diversas productos en avanzado estado de desarrollo, can el fin de mantener
el adecuado ritmo de generacion de contenidos.
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A medio plazo, la proliferacién de canales digitales y el fin de la recesion publicitaria permiten
vislumbrar un panorama de interesantes oportunidades de crecimiento. En este sentido merece
especial mencién la operacién que ha permitido dar entrada en el capital de Notro Television a la
Sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco, dado su fin de servir como dinamizador del
sector audiovisual en el Pais Vasco, lo que abre interesante oportunidades de colaboracion y relacién
comercial con empresas de la zona.

En el area de cine, los proximos trimestres deben mostrar ios efectos del Plan de Ajuste acometido
con la mejora sustancial de la rentabilidad.

Ef area de Live, crecera como consecuencia de! comienzo de la actividad de obras de texto y
Eventos. En el (ltimo trimestre del ejercicio, y siguiendo la linea estratégica de desarrollo organico, la
compafiia ha individuafizado dos actividades nuevas cuyo desarrolio impulsard en los proximos
ejercicios. Estas actividades son: Vértice Sales {agencia de ventas internacionales de derechos
televisivos y cinematograficos, encargada de explotar intemacionalmente el catdlogo de contenidos
del grupo y de terceros) vy Espacio 360 (agencia de patrocinios, cuyo fin es la comercializacién de
product placement).

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores
que son habituales en el desarrolio de la actividad audiovisual: alta competencia sectorial, necesidad
de equipos técnicos que evolucionan con rapidez, explotacién ilegal de ohras audiovisuales
(‘pirateria), cambios regulatorios, fragmentacian de audiencias televisivas, incerfidumbres ligadas al
desarrollo del entorno felevisivo, ete.

Asimismo, el ciclo de recesion por el que atraviesa la economia genera algunas incertidumbres
glabales respecto de la evolucion del crédito o la solvencia de los clientes.

De esta manera, los riesgos que podriamos destacar como mas significativos a la fecha, serian los
siguientes:

Distribucién cinematografica

Una de las actividades del Grupo Vértice 3680° es |a distribucion de peliculas cinematograficas. Este
negocio consiste fundamentalmente en la adquisicidn de derechos de peliculas para su explotacion
mediante la exhibicion en salas, distiibucion en soporte DVD, distribucion por Internet u otros medios
digitales y venta de derechos de antena a las televisiones.

El cine esta sujeto a los gustos y tendencias del publico que son, por su propia naturaleza, dificiles de
estimar. Un eventual desencuentro enfre oferta y demanda puede afectar al cumplimiente de los
planes de negocio en este segmento de actividad. El valor comercial de las peliculas esta muy
condicionado por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, la adquisicién de los
derechos con mayor potencial comercial se lleva a cabo a menudo sobre proyecto, es decir, antes de
que [a pelicula sea realizada, por lo que no existe mado de garantizar el resultado,

Si bien la estrategia del grupo pasa por una reduccion de la inversion en derechos de distribucion, en
el futuro un niimero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360° padrian no tener
el éxito comerciat esperado, con lo que sus actividades, resultados y situacion financiera podrian
tener un impacto sustancial adverso.

Medidas aplicadas para contrarrestar los efectos negativos de los riesgos descritos: si bien as
totalmente imposible eliminar por compleio los riesgos derivados de la explotacion de la actividad de
distribucidn cinematografica, la compaiia ha desarrollado una metodologia de control basada en e
analisis econdmico v financiero de las inversiones planteadas, con o que cada uno de ios derechos
que se pretende adquirir han de pasar varios filtros donde se concluye sobre su viabilidad, potencial
comercial, y se miden diferentes escenarios posibles de explotacion, obteniendo unos ratios de
evaluacion que determinan las condiciones en las cuales se puede efectuar la inversion.
Adicionalmente, la compafila realiza un seguimiento de las inversiones contra su Presupuestc anual
de Capital. La metodologia descrita incluys la toma colegiada de decisiones, la diversificacion de las
inversiones, y evaluacion permanente del desempefio.

Produccién cinematografica

En Espaia y en general en Europa, la produccion cinematografica es una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica, estatal y de ia Union Europea.
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Por tanto, un cambio en la politica de ayudas podria tener una repercusion negativa sobre la
capacidad de financiar fas peliculas o sobre sus costes de produccién y de distribucion comerciai.

Produccion televisiva

El Grupo Vértice 360" elabora productos para television; fundamentalments programas
(entretenimiento, magacines, debate, concursos, etc.), series de ficcion y documentales. Se trata, en
su mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, amparados por contratos con fas cadenas que
se comprometen a la adquisicion de un nimero minimo de programas, con posibilidad de renovacion
dando continuidad a los programas segin las mediciones de audiencia o la estrategia de
programacion de las cadenas.

La compariia no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las cadenas
de television, ni tiene tampoco capacidad de predecir el éxito de audiencia que los programas vayan
a tener, ni puede controlar su programacién (hora a la que son emifidos), que es una decision
exclusiva de las cadenas y que tiene gran repercusion sabre el éxito y la continuidad de la
praduccion. La compafiia no puede ejercer influencia sobre el volumen de inversion publicitaria en
television, ni sobre los presupuestos con los que anualmente cuentan las cadenas de caracter piblico
para la adquisicién de programas, series o documentales.

Concentracién de ingresos en el sector audiovisual en Espana

l.a estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° estad segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccién de contenidos y
ta distribucion comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de actividades muy
diferenciadas enire si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos
distintos, todas ellas estan enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia y por tanto afectas de
forma simultanea a los ciclos econdmicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del
mismo.

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupa Vértice 360° se realizan en euros, una parte
relevante de las compras de derechos cinematograficos se realizan en délares estadounidenses. Por
tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar estadounidense desde el momento de la
adquisicion de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto en las actividades, resultados y
situacion financiera del Grupo Vértice 360°,

Es politica de la compafila contratar coberturas de tipo de cambio en operaciones de compras de
derechos con importes refevantes. A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, una cobertura
de tipo de cambic contratada para el page de la pelicula “Shutter Island” ha permitido ahorrar a la
compariia aproximadamente 80 miles de euros.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados

A la fecha, los Administradores del Grupo consideran como hipétesis razonable que fos resultados
futuros permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en ios plazos
fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios).
Otros riesgos con incidencia en el Grupe

e  Exposicion al riesgo de crédite
La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de erédito deriva de los saldos de deudares
comerciales y otras cuentas por cobrar. Los imporles se refigjan en el batance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en funcién de la experiencia de
gjercicios anteriores y de su valoracion det entorno econdmico aciual.

e  Exposicién al riesgo de interes
Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado.

El Grupo no tiene contratada ninglin fipo de cobertura de importe material en relacion al tipo de
interés.
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s Exposicion al riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2009, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior al activo circulante
provocado, fundamentalments, por el segmento de cine, como es hahitual en esta actividad dados los
ciclos de financiacion y explotacion comercial de los derechos. La inversién a largo plazo en derechos
0 producciones, generalmente esta financiada con deudas a corto plazo mientras que los flujos de
fondos obtenidos de la inversion se producen en un horizonte temporal mayor que la dsuda
financiada. La direccion def Grupo estima, no obstante, que con los ingresos que se esperan generar
en &l futuro y con las disponibilidades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos
suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

MATERIALIZACION DE RIESGOS DURANTE EL EJERCICIO

Tal como se ha indicado ya, la segunda parte de 2008 y el ejercicio 2008 han mostrada en toda su
magnitud los efectos de una profunda recesién econémica y una aguda crisis de la inversién
publicitaria, to cual ha generado un recorte sustancial de los presupuestos de televisiones y
anunciantes publicitarios destinados a fa produccion de contenidos y materiales promocionales. Los
Administradores del Grupo consideran que esta reduccidn de inversiones tiene una naturaleza
coyuntural,

Por lo que respecta al riesgo de crédito, durante el ejercicio se ha deteriorado la situacién financiera
de determinados clientes def Grupo, por lo que se han producido.-ciertas demoras en los cobros o ha
sido necesario provisionar afgunas partidas como de dudoso cobro. Estas cantidades no son
relevantes ni han supuesto riesgo alguno para la viabilidad de los negocios.

COM ITES Y ORGANOS DE GOBIERNO ENCARGADOS DE ESTABLECER Y SUPERVISAR LOS
DISPOSITIVOS DE CONTROL

Comité de Auditoria y Control: Organo encargado, entre otras funciones, de (i) velar por el buen
funcionamiento de los sistemas de informacion y contral interno, en particular respecto de los
procesos de elaboracién en integridad de la informacién financiera refativa a la Sociedad, (ii)
supervisar [os sistemas de controt y gestion de riesgos internos asociados a los riesgos relevantes de
ta Sociedad, y {ii)) velar por el cumplimiento de los codigos internas de conducta y las reglas de
gabierno corporativo.

Comité de direccion: Con la finalidad de controlar el mantenimiento de un adecuado nivel de
respuesta a los riesgos inherentes a su actividad, 1a Sociedad lleva a cabe un control continuo a
través del Comité de Direccion, asi como revisa con caracter periddico las procedimientos y politicas
internas de control y seguimiento en cada uno de sus segmentos de actividad, asi como en aquellas
cuestiones relacionadas con la organizacién interna y la relacion con proveedores y clientes.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

En Television, el 22 de Febrero de 2010 se ha producido la adquisicién de un 9,94% del capital de
Notro Television por parte de la Sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco mediante una
ampliacion de capital dineraria de 3,5 millones de euros totalmente desembolsada. La compafnia
considera esta operacién como de alto valor estratégico, dadas ias oportunidades que presenta par
su enfoque hacia la dinamizacion del sector audiovisual en el Pais Vasco.

Adquisicidn de acciones propias

Haciendo uso parcial de la autorizacién por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el
22 de mayo de 2009, la sociedad ha adquirido un total de 1.962.092 acciones para su autocartera en
ias condiciones establecidas en dicho acuerdo.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, se entregan 132.276 acciones como pago de 214
participaciones sociales correspondientes al 5% del capital de Rez Estudio, S.L. Como consecuencia
de esta compra, ia participacion en dicha sociedad pasa del 70% al 75%.

Como resultade de fas anteriores operaciones descritas, la autocartera a 31 de diciembre ests

compuesta por 1.829.816 acciones de 0,5 € de valor nominal, representativas del 0,68% del capital
social.
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Inversiones en Investigacidén y desarrolio

El activo del batance no recoge ningtn importe por este concepto, pero es consustancial a la
empresa desairollo de nuevas tecnoclogias que son de aplicacion en los ambitos de sistemas y
distribucién de contenidos.

Uso de instrumentos financieros por el Grupo

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de
cambio, etc., salvo los desglosados en las cuentas anuales.

Contenidos adicionales conforme a lo dispuesto en el art. 116 bis de
la Ley de Mercado de Valores

a) Estructura de Capital

El capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a 31 de diciembre de 2009, era de
134.016.096 euros y estaba formado por 268.032.192 acciones nominativas de 0,50 euros de valor
nominal cada una, todas eflas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.
Las acciones estén representadas por medio de anotaciones en cuenta y fienen los mismos

derechos.

b) Restriccidn a la Transmisibilidad de Acciones

No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o fransmision de las acciones
representativas del capital social.

¢) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

La siguiente tabla muestra una relacién de aguellos accionistas gue, segun el conocimiento de Ia
Sociedad a 31 de diciembre de 2009, tenian, directa o indirectamente, una participacion significativa
en su capifal social, segun se define en el Reat Decreta 3771 991, de 15 de marzo:

Porcentaje de
Accionistas: Participacion
al 31-12-09
Avanzit S A. 36,50
Rustrainvest, S.A. 3,42
Rustraductus, S.L. 2,29
José Maria Irisarsi Nifiez 3,78
EBN Banco de Negocios, S.A. 6,93
Resto del Consejo 1,35
TSS Luxembourg 9,67
Resto 36,06
Total 100

A la fecha de cierre del ejercicio 2009, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad
concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracién o de sus directivos.

) Restriccidn al Derecho de voto

No existen restricciones para el ejercicio de los derechos de vato.

e} Pactos Parasociales

En fecha 15 de abril de 2009 se resolvié el contrato de sindicacion de acciones de 13 de diciembre de
2007 entre AVANZIT, S.A., Rustrainvest, S.A., Rustraductus, S.L., D. Adolfo Blanco Lucas, Dha.
Amalia Blanco Lucas, D. José Maria Irisarri Nufez y D. Ignacio Carrales Rodrigafiez, por el que se
comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, S.A., en todas las .
juntas generales de accionistas de Vértice 360° (el "Contrato de Sindicacion™).




Como consecuencia de la resolucién del Contrato de Sindicacion, a 31 de diciembre de 2009 ningun
accionista controlaba directa e indirectamente la mayoria de derechos de voto de Vértice 360,

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administracién y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento def Consejo de Administracion. El
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta General de
Accionistas, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos
Scciales. Conforme a estos Ultimos, el Consejo estard compuesto por un minimo de cinco y un
maximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, ias personas que hayan de ocuparlas
hasta que se relina la primera Junta General de Accionistas,

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben reunir los requisitos que en cada
momento establezcan las disposiciones legales vigentes y los Estatutos Sociales, ademés de gozar
de reconocido prestigio profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempefio del cargo.

No pueden ser Consejéros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las
causas de incompatibilidad que establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros que se eleven por el Consejo a
la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, deben ir
precedidas del correspondiente informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Cuanda
el Consejo se aparte de las propuestas de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones habra de
motivar las razones dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la composicion cualitativa
del referido 6rgano, el nimero de consejeros externos dominicales e independientes constituira una
amplia mayoria del Cansejo, siendo el nimero de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo
en cuenta la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacién de los consejeros ejecutivos
en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de
consejeros dominicales y el de independientes reflejara la proporcion existente entre el capital
representado por los consejeros dominicales y el resto del capital, siendo el numero de consejeros
independientes de al menos un tercio del totat de los consejeros.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez
se haya celebrado la siguiente Junta General de Accionistas o haya concluido el término legal para la
convocatoria de la Junta General de Accionistas Ordinaria,

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en [a primera Junta
Generat de Accionistas que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General de Accionistas, cuando
comuniquen su dimisién a la Sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se trata de una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por fo dispuesto en los
articulos 103 y 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, sin ninguna
especialidad. Exige la concurrencia de [os siguientes requisitos establecidos en |a Ley:

»  Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta formulen un
informe escrito con la justificacién de la misma.

* Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse.

»  Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho gue corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacién propuesta ¥
del inforre sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

e Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por ef articulo 103
de la Ley de Sociedades Andnimas.
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10.

»  Entodo caso, ¢f acuerdo se hara constar en escritura plblica que se inscribira en el Registro
Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién ¥, en particular, los relativos a Ia
posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de fa Sociedad corresponde al Consejo de Administracion en forma
colegiada y por decisién mayoritaria. Tiene atribuidas amplias facultades para la gestion,
administracién y representacién de la Sociedad, sin méas excepciones que las de aqguellos asuntos
Que sean competencia de fa Junta General de Accionistas o no estén incluidos en el objeto sociai.

la Sociedad, tiene atribuidas todas las facultades dei Consejo de Administracion, excepto las que
legal y estatutariamente no pueden ser objeto de delegacion. Asimismo, en su condicion de
Presidente del Consejo de Administracion, le corresponde a tifulo individual el efercicio de las
funciones representativas de Ia Sociedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto.

En la actualidad, el Consejo de Administracion dispone de autorizacion de fa Junta General de

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta pablica de adquisicion.

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

i} Acuerdos con Consejeros, Direccién y Empleados que dispongan indemnizaciones eh caso
de dimisién, despido improcedente o extincién de la relacién laboral con motivoe de una
oferta priblica de adquisicién

Los contratos entre la Sociedad y nueve Altos Directivos, entre los que figura un Consejerc Ejecutivo,
contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacién en caso de extincién de ia
relacion por parte de la Sociedad, por cualquier causa que no sea la dimisidn del Alto Directivo o el
despido declarado procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plaze de preaviso minimo
de seis meses antes de proceder a la extincion del contrato. La misma indemnizacion resulta de
aplicacidn en el supuesto de extincion def contrato por voluntad det Alto Directive en caso de cambio
de control de la Sociedad o cualquiera de fos demas Supuestos previstos en el articulo 10, apartado
3, ded Real Decreto 1382/1985.

Los contratos de ios empleados ligados a Vértice 360° por una relacion laboral comun generalmente
no contienen clausulas de indemnizacién especificas, por lo que, en el supuesto de extincién de la
relacion iaboral resuftara de aplicacion la normativa faboral general.

Medicambiente

Dada la actividad a fa que se dedica la Sociedad, y ia inexistencia de proceso de fabricacian, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza

medioambientales.
informe anual de Gobierno Corporativo

En la misma fecha de a
la Sociedad ha aprobado el Informe Anual de Gobierno Cor
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i DILIGENCIA DE FO.RMULACION DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES E INFORME DE GESTION
il INDIVIDUAL DE VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADQS, S.A.

")

Las presentes Cuentas Anual
= de sifuacion, la cuenta de pérdidas y ganancias

| formulados por ef Consej 5 24 de marzo de 2010, con vistas a st posterior
= aprobacién por la Junta General de Accionistas.,

- Dichas cuentas anuales e informe de gestion individuales estan extendidas en 44 hojas de papel comin, numeradas
- y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y el Secretario no Consejero, y en esta ditima
. pagina firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad.
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