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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES_CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S AL

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la
Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 v la cuenta de resultados consolidada, el estado
del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado, v la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espaifia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas han sido preparadas por el Grupo
aplicando las Normas de Informacion Financiera adoptadas por la Unidon Europea (NIHF-UE), que
requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten informacion comparativa.
En este sentido, los Admimnistradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de sitnacién consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado
del resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efective consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del
gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las
cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho ejercicio, detallindose en la nota 3-a de la
memoria consolidada adjunta las diferencias existentes. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 26 de marzo de 2009, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el
que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes al
31 de diciembre de 2009 vy de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de sus {lujos de efectivo consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacidén y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacién de las cifras e informacidn correspondientes al ejercicio anterior que
se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 & efectos comparativos.

Deiitie S Inscrita en el Registro Mercantil de Madiid, toma 13.650, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, inscrincidn 96°, ¢ F B-79104469,
Corriclio social: Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que fos
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.
Nuestro trabajo como auditores sc Jimita a la verificacién del informe de gestion consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el RIO.A {1, N° 80692

-

Luis Jiménez Guetrero

25 de marzo de 201i0
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VERTICE Trescientos

Sesenta Grados, S.A. vy
Sociedades Dependientes
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de

Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio
2009, junto con el Informe de Auditoria
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, 8.A,

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

DEL EJERCICIO 2009 Y 2008

{Miles de Euros)

Ejercicic 2009

Ejercicio 2008

Ingresos 110,144 127.508
Importe neto da la cifra de negocios (Nota 15) 97.810 109.911
Otros ingresos §.860 9.366
Variacidn da existencias de productos terminados y en curso 2.474 8.231
Aprovisionamientos- (23.756) {33.082)
Compras y consumos de mercaderias (11.184} {10.832)
Subcontratas (12.572) (22.250)
Gastos de Personal- {43.442) {43.561}
Sueldes, salarics y asimilados {35.1985) {35.505)
Cargas sociales {7.947) (7.966)
Consumo de derechos audiovisuates (Nota 7). (29.804} (17.043)
Consumo derachos distribucion {26.759) (15.671)
Consumo derechos de produiccidn (2.045) {1.172)
Dotacienes para amortizaciones (Nota 5 ¥ T} {8.402) (6.388)
Otros gastos- {27.352} {24.157)
Varfazion provisionas de tréfice (518) 558
Otros gastos de explotacion {27.118} (24.715)
Detariorn y Resuitados por enajenacicnes del inmovilizado 385 -
BENEFICIQ DE EXPLOTACION (22,312} 3.277
Ingresos financieros (Nota 17) 77 224
Gastos financieros (Nota 17) {2.710) {3.033)
Diferencias positivas (negativas) de cambio, neto (Nota 17) 66 479
Detericro y Resultados por angjenaciones del inmovilizado 34 -
RESULTADCS FINANCIERDS NEGATIVOS {2.533) {2.330)
Otros resultados -
Ctras ganancias {217 479
Otras pérdidas - (1.102)
BENEFICIO PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (25.062) 324
Ingreso (gasto) por impuesta sobre Sociedades {Nota 12)- £.890 503
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS {18.172) 827
Resultade después de impuestos de actividades interrumpidas - -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICID (18.172) a2y
Resultado atribuido a fa minoria {Nota 8} {79) {246)
| BENEFICICS DE LA SOGIEDAD DOMINANTE DEL EJERCICIO {18,251} 581

Las Notas 1 a 22 descrites en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del

ejercicio 2009 y 2008.




VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2009 Y 2008
{Miles de euros)

2009 2008
A} RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {18.251}) 581
B} TOTAL INGRESQS Y GASTOS IMPUTADQS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
oo,
4’@ C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
; RESULTADC GLOBAL CONSOLIDADO {A+B+C}) ) (18.251) 581
% Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado del resultado global consolidado

del ejercicio 2009 y 2008.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009 ¥ 2008

{Miles de Euros)

31.12.2008 31,12,2008
Beneficio (Pérdida) consolidadas del ejercicio {18.251) 581
Mas (menos)
Consume de derechos audiovisuales 29.804 17.043
Compras de dereches audiovisuales (8.953) {8.382)
Amortizaciones 8.402 6.388
Variacion en provisiones de trafico 618 785
tmpuesto a las Sociedades diferido (6.890) (503)
o i, Beneficios (Pérdidas) de inmovilizado material 172 1.190
= ) Beneficios (Pérdidas) de Inmovilizado inmaterial 3.775 {1.656)
PP
Reversiones de provisiones por detericro (48) (957)
Interés minoritario 78 248
R Disminuzion (incremento} de existencias 4.619 (6.993)
=i Incremento {disminucion) de deudores (2.282) {8.271)
Disminucidn (incremento) de acreederes varios - (15.874) 8.480
Flujos derivados (aplicados) en las actividades de expiotacidn {4.927) 7.981
Actividades de inversion
e Compra de inversiones en inmevilizado material {6.383) (8.715)
ﬁ’a Gompra de inversiones en nmovilizado inmaterial (1.504) {1.368)
Compra de inversiones activos financieros no carrientes {165) -
Incorporaciones al perimetro de cansolidacion - (5.511)
Flujos derivados {aplicados) en las actividades de inversion (8.062) (15.592)
Actividades de financiamiento
incremento de capital &.101 -
Incremento en la prima de emisién y otros 2.011 -
Compra de acciones propias (633) -
Otros pagos a accionistas {414)
Bisminucién en intereses minoritarios {121) ]
Incremento {disminucion)} de financiacion bancaria no corriente 2.835 5.909
Incremento {disminucién) de financiacion bancaria corriente 4.828 (1.183)
Incramento (disminucidn) de financiacion a empresas vinculsdas - 2758
Incremento (disminucidn) de financiacién de empresas vinculadas (145) (3.053)
. incremento (disminucién) de financiacién a terceros
£ ] _ . . o
Js— Fiujos derivados (aplicados) en las actividades de financiacion 14.862 4.982
Variacién neta de tesoreria 1.873 {2.669}
- %(m Saldo de tesoreria al Inicic del ejercicio 3.487 6.148
L !
Saldo de tesoreria al final def ejercicio 5.360 | 3.487
v,
s Las Notas 1a 23 descritas en fa memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondientes del ejercicio
o 2009 y 2008.
[t |
I
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ANEXO!

SQCIERADES DEPENDIENTES INTEGRAD

AS EN GRUPQ VERTICE 360 EJERCICIO 2009

e e Sy IR BN ey VERDIGE Jab BEJERCICIO 2009

% Derechos de Voto
Cantralados porla

Saciedad Dominante

Método
Sociedad Bomicilic Actividad consofidacién Directos Indirectos
Telson Serviclos Audiovisuates, [Alcald, 518, 28027 | Explotacidn de Ia industria de grabacion de la imagen y el sonide por tada
S.LU. (1) {Madrid) clase de medios y en todo tipo de soportes, en particular la edicién, Integracion Global 100% -
postproducclén, emision y dobiaje de obras audiavisuales, y tods aguelle
Videoreport, 5.A. (A} Femando Rey, 8. Alquiler de equipos audiovisuales, grabaclones de video, servicios ds
28223 {Madrid) corresponsalias, organizacien de eventos y todu tipo de senvicios Integracisn Global 40% 0%
prestados por el persohal necesaria parz llevar 4 cabo estas sctividades,
Videoreport Canarias, S.A. {A})  |Doster Maraién,1. {Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de vides, servicios de Integracién
3B005. {Santz Cruz |comesponsallas, erganizacion de eventos Y todo tipe de servicios pn Qrai " - 3%
de Tanerife} Prestados paor el personat necesario para llevar a cabo estas aclividades. faporelona
Videac, 5.A. Abdon Terradas, 4. [Alquller de equipos de videowall.
28015 Madrid Integracién Global - 85%
Playrec Sonido, 5.A. (B) Alcala, 518. 28027 Grabanjﬁn. on, én y arreglos ¥ cuanto esté
(Madridy ©on un ea-tudm de miisica y de postproduccidn del senida en Integracion Globai - 100%
cualqura: ¢lase de soporte.
Ostra Defta, S.A. Sagasta, 27, 3¢ Creacidn, reallzacidn y produccien de identdades corporativas,
Dcha.28004 preduccion de videas publicitarios y desarmollo de estrategias de Integracién Global - 89%
(Madrid) fcacio porativa.
Telson Digital, S.A, Aleala,518, 28027 |Gestisn de contenides.
{Madrid) Integracion Globai - 76%
Loglstica de Sonida y Luces, Producciones sonido
L. Ci Santa Leanor 53, Integracién Global - 51%
Madrid
Praduccion y Asesorla Cuitural, |Paseo dey Prade, 24.| Organizacisn Eventos Carperativos,
SA, 28014 {Madrid) Integracion Global - 100%
Apuntolapospa, S.L. (B) Escoles Ples,132-  (Produccitn y post-praduccisn digital de material y formatos digitales.
134 Barcalona Integracién Global 100% -
Vértice Cine, S.L.LL (A) Balmes, 243. 0007 |Operaciones y actvidadas i ialss y comersial | con la
{Barcelora) produasian, compra, venta, alquler, importacion, exportacion, distribucian Integracldn Global 100% -
¥ ion de peliculas cir 3 &n los canales de cine, vidso y
Telespan 2000, 8.L.41, (3} Principe de Vergara, | Praduoclon cinematografica v, en general, de obras autisvisuales.
83, 1° 28006 Integracién Global 100% -
{iiadrid)
Rez Esludio, S.L. (B) General Castafios, | Prestacion de serviclos de asesoramients téenice, publicitario y de
4. {Madrid) marketing. Integracién Giebal 5% -
Compadla de lnventarios Pza. Espafia, 5. 2B. |Produscion de obras audiovisusles sobre Naturalazn, It s
Maturales T, &.L. Alico C. 4100 Eron ot 50% -
{Segoviz) roparclonal
Simple Blog, 5.1, Av, Brasit, 40. 28020 | Producdién de gbras audiovisuales sobre Nuevas Teenologlas,
{Madrid). Integracion Globat 100% -
Butaca Stage, S.L.{B} Francesc Macia, 7. {Produceitn de obras teatrales. It 16
Piso 19, 08028 Pl - 0%
{Barcelona) raporcions
Notro TV, S.L. (&) Alcala,518. 28027 |Produccitn de series, programas de lelevision,
{Madrid} Integracion Global 100% -
Vértice Live, 5.L U.{artes Alcald,G18. 28027 - |Produccion, explotacidn ¥ distribusion de abras.
denominada Noko Stage, S.L.} (Madrid) fntagracion Giobal 100% -
®
Amazing Experience, 8.1, Alcaia 518, 25027 |Di air gra de obras audi pecialk
{Madrid) Integracian Global 50%
Notre Productions, S.L.(antes  [Lincoln 11, 008608 | Distrfoucion cinematografica de obras audiovisuales especializadas,
denominada Amazing Picfures, |Barcelona Integracion Global - 100%
SLy
Acicala Esfilismo, 3.L.U. Alcala,518. 28027 | Asesoramiento de Imagen y Estiisma y la prestacion de servicios de
{Madridy Peluqueria y Maguiflaje. Integracién Global - 100%
Veérics 360° Servicios Alcala, 518, 28027 |La prestacion de toda clase de servicios de produccrﬁn ¥ pnst produccion
Audiovisuales, 3.L.U. {Madrid) de obras y grabacianes i ¥ espact 3 Integraclén Global 100% -
Vértice Worldwide, 5.L.U. Aleslé,518. 28027 [La adquisicién y olargamiento de licencias o derechos de prapiedad
(Madkrid) intelectual; y praduccion y ditribucion de obras y grabaciones Intsgracién Giobal 100% -

audiovisualas.

{A} Sociedades auditadas por Deloitte a 31 de diciembre de 2009
{B] Saciadades revisadas por Deloitta a 31 de diciembre de 2009




VERTICE Trescientos

Sesenta Grados, S.A. Y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2009

1.  Informacidon general / actividad

a) Constitucién de la Sociedad Dominante y objeto social

VERTICE Trescieritos Sesenta Grados, S.A., {en adelante, VERTICE 360), antes denominada Corporacion
Esparfiola de Contenides y Servicios Audiovisuales S.A., fue constituida el 18 de octubre de 2006.

Su domicilio social se encuentra en la calle Alcala, nlimero 518 de Madrid.

l.a Sociedad Dominante tiene por objeto social

" 1. La adquisicién, produccién, realizacion, publicacion, grabacién, sonorizacion, doblaje, edicidn,
& postproduccién, emisién, transmision, comunicacion publica, importacion y exportacidn, comerciatizacion,
distribucion, exhibicion, reproduccion, transformacién, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o
imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacion, edicion, pestproduccidn,

| &é publicacién, grabacién y comercializacién de anuncios, carteles, folletos, campafas publicitarias,
s propaganda, comunicacién institucional ¢ publica e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia ¢ de
terceros. '

3. La organizacion, participacion y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al
ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial.

-. ggm 4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de
e edicion, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion, suscripcidn y enajenacion de valores mobiliarios y de
maés titulos de renta fija o variable con exclusién de la actividad reservada en la legislacion a instituciones
y del mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas

N anteriormente.
£ .
= El 19 de diciembre de 2007, VERTICE 360 comenzo a cotizar sus acciones en ei Sistema de Interconexion
Bursatil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.
T
o b) Asuntos medioambientales
T _ Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacidn, el mismo no tiene
i responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que

pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados del mismo. En

s determinadas actividades que pudieran tener algln tipe de implicacion en este sentido, el Grupo actla
b subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Ultimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales consolidadas
respecto a infermacion de cuestiones medioambientales.
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2. Bases de presentacion de las_cuentas anuales consolidadas del eiercicio 2009 y principios de

consolidacion

a)

b)

Bases de presentacidn

Las cuentas anuales consolidadas de Vértice 360 correspondientes al ejercicio 2009 han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad Dominante, et reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia
25 de marzo de 2010, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
consolidada del Grupo a dicha fecha y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2009, a partir

de los registros de contabilidad mantenides por VERTICE 360 y por las restantes entidades integradas en el
Grupo.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se han tenido en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2009
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimenio neto y de los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2009 (NIIF-UE) difieren de los utilizados por las
entidades integradas en el mismo (Plan de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espafia), en el proceso
de consolidacién se ha introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si
tales principios vy criterios para adecuarlos a las NUF-UE. En la Nota 4, se resumen los principios contables y
criterios de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

del gjercicio.

las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2009, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, ef Consejo de Administracién de Vértice 360 entiende que dichas

cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda
del entorno econémico en el que opera el grupo. No existen operaciones significativas en moneda extranjera

en el ejercicio 2009.

Comparacién de la informacion

De acuerdo con ia legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de cambios en el

patrimonio neto, det estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Fondo de comercio
La contabilizacién de la asignacién del fonde de comercio refacionado con una adquisicion o integracion es
provisional, y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en ia NIIF 3,

disponen de un plazo de doce meses desde [a fecha de adquisician para proceder a la identificacién de los
valores razonabtes de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacidn

definitiva.

A continuacion se describe fa evolucion de los fondos de comercio generados en el ejercicio 2009 y 2008:

Ejercicio 2009-

» Logistica de Sonido y Luces, S.L.

Con fecha 31 de marzo de 2009 se realizé la adquisicion del 597% de participacion adicional,

valorada por un experto independiente en 285 miles de euros. El valor tetrico contable de diché‘”’ .




participacion a la fecha de adquisicion ascendia a 120 miles de euros. La diferencia entre el importe
de la adquisicién de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion es de 165 miles de euros
que ha sido registrado en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situacidn consolidado al
31 de diciembre de 2009 adjunio. La contabilizacion de esta adquisicion es provisional, y los
Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerde, con lo establecide en la NIIF 3, disponen de
un piazo de doce meses desde la fecha de adquisicion para proceder a la identificacion de los valores
razonabies de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de praceder a su contabilizacion
definitiva.

Ejercicio 2008-

s Apuntolapospo, S.L.

Con fecha 24 de julic de 2008 se realizd la adquisicion del 100% de las participacionas de las
sociedades, valorada por un experto independiente en 4.908 miles de euros. El valor tedrico contable
de dicha participacion a la fecha de adquisicion ascendia a 325 miles de euros. La diferencia entre el
importe de la adquisicion de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion es de 4.584 miles
de euros que ha.sido registrado en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto. La contabilizacion de esta adquisicion fue provisional,
y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, han
dispuesto de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion para proceder a la identificacion
de Ios valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de proceder a su
contabilizacion definitiva.

Grupo VERTICE 360, tal y como indica la NIIF 3, inicid un estudio def proceso de asignacion del fondo
de comercio de Apuntolapospo, S.L.. En dicho estudio, el Grupo consider6 tanto los valores de fos
activos y pasivos registrados como aquellos no registrados o intangibles. En virtud de fo analizado, no
se identificd ningln importe significativo a asignar a otros actives de este negocio. Asimismo, en el
ejercicio 2009, el fondo de comercio de Apuntelapospo, S.A. se ha asignado al segmento de Servicics
Audiovisuales.

¢) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacian contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
del Grupo VERTICE 360.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al sjercicio 2009 se han utilizade
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradoras, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5,6y 7).

La vida util estimada de los activos materiales e intangibles (Notas 4-a, 4-¢, 5y 7).
La valoracién de los fondos de comercio de consolidacion {Nota 4-b y 6).

El valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota 10).

El calculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas pendientes por
recibir.

La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeteiminado o contingentes (Nota
4-0).

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados al 31 de diciembre de 2009, si bien es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificartas {al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo gue se haria, conforme a lo
establecido enla NIC 8, de forma prospectiva, es decir reconociendo fos efectos del cambio de estimacionen 7
la correspondiente cuenta de resultados consolidada.




d) Principios de consolidacién

Sociedades Dependientes

Se consideran “Sociedades Dependientes” aguéllas sobre las que la Scciedad Dominante tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mds de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior
este porcentaje, si existen acuerdos con otros accionistas de ias mismas que otorgan a la Sociedad su
control.

Los estados financieros de las Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante
por aplicacion def método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
fransacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en e
proceso de coensolidacion. '

En caso de una adquisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicién., Cualguier exceso del coste de adquisicién con
respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de
comercic. Cualquier defecto del coste de adquisicidn con respecto a los valores razonables de los activos
netos identificables adquiridos {es decir, descuento en la adquisicion) se imputa a resultados en el ejercicio
de adquisicion. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcién de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable
a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con cargo a las
participaciones de la Sociedad Dominante. La participacion de los sccios minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado.

2. Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta
de resultados consolidada.

Los resuitados de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el gjercicio se incluyen en
las cuentas de resultades consolidadas desde la {fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacién, segun corresponda.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendc entidades dependientes, estan controladas
conjuntamerite por dos o0 mas entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades
{("participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones ¢ mantienen activos de forma tal
que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
censentimiento unanime de todos ios participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacien del
método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacién de saldos y las posteriores eliminaciones
tienen lugar sélo en la proporcidn que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de
estas entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y jos activos que se controlan conjuntamente
conh otros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocies conjuntos se
presentan en la cuenta de resultados consolidada conforme a su propia naturaleza.

Las magnitudes mas significativas de los negocios conjuntos ai 31 de diciembre de 2009 para el balance de
situacion y del periodo anual terminado al 31 de diciembre de 2009 son las siguientes:
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Compaiia de Videoreport

Inventarios Butaca Canarias

Naturales TV, | Stage, S.|. S A !

S.L )

Ingresos ordinarios 1.758 4.089 20.741
(Gastos crdinarios (1.714) (6.055) (19.043)
Resultado de explotacion 45 {1.966) 1.698
Activos Corrientes 368 1.691 4.929
Activos no Corrientes 1.145 433 15.341
Pasivos Corrienies (578) {2.423) (4.759)
Pasivos no Corrientes (34) {419} {13.471)

En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependientes y Multigrupo incluidas en las cuentas anuales
consolidadas, asi como la informacién relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de
constitucién y la proporcion de participacién en el capital) y su método de consolidacién.

Variacion en ef perimetro de consolidacion
Ejercicio 2008-

Durante el ejercicio 2009, se ha incorporado al petimetro de consolidacion mediante ampliaciones de capital
con aportacion no dineraria las siguientes sociedades:

1. Con fecha 15 de enero de 2009, Vértice 360°, S.A. constituye, por fundacién simultanea la Sociedad
Veértice 360 Servicios Audiovisuales, S.L.. Ef capital social es de 3 miles de eurcs representado y dividido
en 3.100 paricipaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y
desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es [a prestacion de toda clase de servicios de produccién y
post preduccién de obras y grabaciones audiovisuales y espectaculos escénicos.

2. Con fecha 5 de marzo de 2009, Vérice 3560°, S.A. y EDT Eventos, S.A. constituyen, por fundacion
simultanea la Sociedad Amazing Experience, S.L.. El capital social es de 150 miles de euros
representado y dividido en 150.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una. Vértice
360° S.A. suscribe 75.000 paricipaciones sociaies, de un euro de valor nominal, por su valor global de 75
miles de euros, fotalmente suscritas y desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es la prestacidn de
servicios de publicidad y organizacidn de eventos,

3. El 12 de noviembre de 2009, Vértice 360° S.A. constituye la sociedad Vértice Worldwide, S.L. El capital
social es de 3 miles de euros representado y dividide en 3.100 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es la adquisicion y
otorgamiento de licencias o derechos de propiedad intelectual; y produccién y distribucion de obras y
grabaciones audiovisuales.

4. El 14 de enero de 2009, Vértice 360°, S.A. constituye [a sociedad Acicala Estilismo, S.L., El capital social
es de 3 miles de euros representado y dividide en 3.100 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Ei objeto de la Subsidiaria es prestar servicios
de maquillzje.

Ofras variaciones de perimetro de consolidacién

Con fecha 31 de marzo de 2009 se integra en el Grupo un 5,97% de participacién adicional en la sociedad
Logistica, Sonido y Luces, S.I.., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un
51,39%. En esta adquisicion se genera un fondo de comercio por importe de 185 miles de euros (véase Nota
8).

Con fecha 30 de diciembre de 2009, adquirié el 5% de Rez Estudio, S.L. por un importe de 50 miles de
euros. Esta adquisicion se realizé a valor tedrice contable de dicha participacion.
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Ejercicio 2008~

Durante el ejercicio 2008, se ha incorporado al perimetro de consolidacién mediante ampliaciones de capital
con aportacidn no dineraria la siguiente sociedad:

1. Con fecha 24 de julio de 2008 se amplia capital social por importe de 4.909 miles de euros mediante
emisién de participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Esta ampiiacion ha sido
realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Apuntolapospo, valoradas
por un experto independiente en 4.909 miles de euros.

Las operaciones de ampliacién de capital con aportacién no dineraria en el ejercicio 2009 han supuesto una
incorporacion al perimetro de consolidacién aportado al Grupo VERTICE 360 de los siguientes valores
razonables de activos y pasivos

Miles de euros
Apuntelapospo,
S.L.

Activos no-corrientes 3.358
Inversiones financieras corrientes y efectiva y ofres medios

liquidos equivalentes 125

Otros actives corrientes 1.867

Pasivos cosrientes y no corrientes {5.125)

Valor razonable de los activos netos incorporados 325

Fondo de Comercio (Nota 6)- 4.584

Contraprestacién aportacion no dineraria 4,909

Costes directamente imputables -

Total contraprestacion 4.909

Ctras variaciones de perimetro de consalidacion

La Sociedad integré una participacion adicional de Simple Blog, S.L, Notro Productions, S.L. y Compafiia de
Inventarios Naturales TV, S.L. del 20%, 50% y 049% respectivamente, hasta completar el100% de la
participacion en las dos primeras sociedades y el 50% en la Ultima. Esta operacion ha generade una
diferencia negativa de consolidacion por 14y 24 miles de eures por la adquisicién de Simple Blog, S.L,
Amazing Pictures, S.L. respectivamente, que se ha registrado en la cuenta de resultados consolidada en e
epigrafe de "Otras ganancias”. Asimismo, la adquisicién del 0,49% de Compariia de Inventarios Naturales
TV, S.L. ha generado un fondo de comercio de 97 miles de euros.

Con fecha 1 de febrero de 2008 se integra en el Grupo un 18,53% de participacion adicional en la sociedad
Logistica, Sonido y Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un 45,42%
y entra en el perimetro de consolidacién por integracion global al existir influencia significativa. En esta
adquisicion se genera un fondo de comercio por importe de 251 miles de euros (véase Nota 8).

Con fecha 7 de febrero de 2008, adquirio el 14% de Playrec S.A. (antes Classic and New Madrid, S.A)
generandose un fondo de comercio por importe de 46 miles de euros (véase Nota 6).

Asimismo, como consecuencia de la adjudicacion a la sociedad Videoreport Canarias, S.A. del concurso para
la prestacion de los servicios técnicos y materiales para la produccion de los servicios informativos de
Televisién Publica de Canarias, 8.A, VERTICE 360 ha disminuido su porcentaje de participacién del 100% al
34%, que pasa a integrar por el método de integracion proporcional al considerarse que existe una gestion de

un negocio conjunto.

En conformidad con la NIFF 3, se revela la informacion de la cuenta de resultados consolidada como si las
combinaciones de negocio se hubiesen efectuado al comienzo del periodo.




e} Cambio de estimacién en ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, los Administradores del Grupo han considerado que las bases de estimacion de la
vida Util maxima a consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribucién de peliculas
han cambiado sobre la base de cambios producidos en el sector de cine. La estimacion de la vida Otil ests
basada en unos patrones de consumo de beneficios econdrmicos futuros cuya vida Gtil maxima considerada
hasta ahora era de 7 afics. Como consecuencia de informacion adicional soportada en estudios actuales del
sector, una experiencia histérica mayor y una nueva prevision futura de los mencionados patrones de
consumo, los Administradores han considerado que esta vida Otil maxima debe ser de 10 afios {véase Nota
4-c). La diferencia entre el caleulo realizado con la anterior estimacion y la actual supone una reduccion de
8.860 miles de euros en el epigrafe de "Consumos de derechos audiovisuales” de la cuenta de resultados
consolidada. Dado el catdlogo de aproximadamente 3.000 titulos asi como el criterio utilizado por la
compaiiia para la amortizacién de derechos audiovisuales es impracticable realizar un calculo prospectivo del
efecto en [a cuenta de resultados consolidada para ejercicios posteriores al gjercicic 2008.

f) Fondo de maniobra

A 31 de diciembre de 2009, el pasivo circulante del Grupo es superior al activo circulante provocado,
fundamentalmente, por el segments del cine, como ocurre habitualmente en este sector de negocio. La
inversion a large plazo en derechos o producciones generalmente esta financiada con deudas a corto plazo,
dada la alta rotacion de estos tipos de activos, mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversién se
producen en un horizonte temparal mayor que la deuda financiada.

Los Administradores del Grupo consideran que, con los ingresos que se generaran en el futuro, y con las

disponibilidades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de
las deudas a la fecha de su vencimiento.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacisn Financiera {NIF)

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006 fueron las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas
internacicnales de Informacién Financiera (NIIF), conforme a o establecido en el Reglamento (CE) n® 1608/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002 {en virtud de los gue todas las sociedades que
se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un
mercado regulado de alguno de los Estados gue la conforman, deberan presentar sus cuentas consalidadas de
los sjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas
por la Unién Europea). En Esparia, Ia obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF
aprobadas en la Unién Europea ha sido, asimismo, reguiada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003,
de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social,

En la preparacién de las cuentas anuales consclidadas, tas principales aliernativas de presentacion de la
informacion han sido:

1. Respecto de la presentacién del balance de situacién consolidado v de acuerdo a la NIC 1, los activos

Yy pasivos se presentan en el balance de situacién consolidado segun su clasificacién como corrientes o no
corrientes.

2. El caleulo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto. .

3 La informacién por segmentos se presenta en funcion de las distintas lineas de negocio del Grupo
(véase Nota 20). No se incluye informacién de actividad por distribucién geografica dado que en tanto en
cuanto, los Administradores consideran que el Grupo VERTICE 360 opera en un mercado nacional.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y las normas de valoracién del grupo se han aplicado de forma
uniforme en todas fas transacciones, eventos, ¥y conceptos en fos ejercicios 2008 y 2009.
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a) Normativa e interpretacién efectivas en ef presente periodo

Las Normas e interpretaciones gue han entrado en vigor durante el ejercicio 2009, y que han sido tenidas en
cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se detalian a continuacién:

Desde el 1 de enero de 2009, se estan aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nuevas
siguientes: NIiF 8 Segmentos operatives y Modificacion de la NiIF 7, desgloses adicionales de instrumentos
financieros. La entrada en vigor de las normas no ha supuesto ningln impacto para el Grupo.

Asimismo, ef Grupo esta aplicando, desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2009, las siguientes normas e
interpretaciones que sf han supuesto un cambio de politica contable para el grupo:

La nueva version de la NIC 1, sobre Presentacion de estados financieros, tiene el propdsito de mejorar la
capacidad de los usuarios de estados financieros de analizar y comparar la informacién proporcionada en los
mismos. Estas mejoras permitiran a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios
en el patrimonic como consecuencia de transacciones con los propietarios que actifan como tales (como
dividendos y recompra de acciones} de manera separada a los cambios por transacciones con los no
propietarios (como transacciones con {erceras partes o ingresos o gastos imputados directamente al
patrimonio neto). La norma revisada proporciona la opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y
componentes de ofros ingresos totales en un estado Gnico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos
estados separados (un estado de resuitados separadc seguido de un estado de ingresos y gasfos
reconocidos), opcién elegida por el Grupo consclidado.

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican partidas sobre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios optativos en los nombres de algunos estados financieros con la
finalidad de reflefar su funcién mas claramente (por ejemplo, la cuenta de resuitados consolidada sera
denominada cuenta de resultados consolidada, y el estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio
neto pasa a denominarse estado de! resultado global consolidado).

Los impactos de esta norma en los estados financieros consolidados del Grupo son basicamente de
presentacion y desglose, por lo que supone la inclusion de la presentacion del estado del resultado global
(antes denominado estado de ingresos y gastos reconocidos) y el cambio de denominacion de | cuenta de
resultados consolidada (antes cuenta de pérdidas y ganancias consolidada).

Aunque en la propia NIC 1 modificada se recogen que, ante cambics retrospectivos o reclasificaciones en los
estados financieros, debe presentarse un balance o estado de posicidn financiera en la apertura del primer
gjercicio que se presenta en los estados financieros afectados (en este caso, corresponderia a 1 de enero de
2008), dado que la presentacion del estado del resultado global no afecta en absoluto al balance
mencionado, no resulta significativa esta informacién, por lo que no se ha considerado su presentacion.
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b} Normativa e interpretacion emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes normas e interpretaciones hablan sido
publicadas por el IASB pero no habian enirado aln en vigor, bien por que su fecha de efectividad es posterior
a la fecha de las cuentas anuales consclidadas, o bien porgue no han sido atn adoptadas por la Unidn

{f%g

Revisién de NIIF 3

ey Europea:
L= Aplicacién obligatoria
s ‘ Normas y modificaciones de normas: gjercicios iniciados
a partir de:
o, Aprobadas para uso en UE
¥
e Combinacicnes de negocios 1 de julic de 2009

Modificacién de NIC 27

Cambios en las participaciones

1 de julio de 2009

Madificacién NIC 39

Elementos designables como partida cubierta

1 de julio de 2009

Modificacién NIC 32

Clasificacién derechos sobre acsiones

1 de febrero de 2010

t@ CINIIF 12 (1} Acuerdos de concesion de servicios 1 de abril de 2008
CINIIF 15 (1) Acuerdos para la construccién de inmuebles 1 de enero de 2010
{@ CINIIF 17 (1) Distribucion de activos no monetarios a accionistas 1 de noviembre de 2009
CINHF 18 (1) Activos recibidos de clientes 1 de noviembre de 20308
%’fg 3 No aprobadas para su uso en UE (2}
. NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracion Variose(éséirr;c;péalzna?g;e 1de
!gfg Proyecto de mejoras 2008 [Mejoras no urgentes a los [FRS 1 de enero de 2010

Madificacién NIIF 2

Pagos basados en acciones dentro del Grupe

1 de enero de 2011

Revisidon NIC 24

Desglose de partes relacionadas

1 de enero de 2011

Modificacion CINIIF 14

Anticipos de pagos minimos obligatorios

1 de julio de 2010

JiEm Cancelacion ives financi i
i CINIIF 19 celac de pasives financieros con instrumentos de { de julio de 2009
patrimonia
Lr (1} Fecha de aplicacion obligatoria de acuerdo con su aprobacién en el Boletin Oficial de la Unién Europea.
i ™
A (2) Normas ¢ interpretaciones no adoptadas por la Unién Eurepea a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
‘{E% Los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacidn futura de estas normas v
consideran que su entrada en vigor no tendra un efecte significativo en las cuentas anuales consolidadas.
.ziﬁ%@ A continuacion se ofrece un resumen de las normas mas significativas y el impacto previsto, en su caso, en
i las cuentas anuales para el Grupo Consolidado;
".'IE% Modificacion NIC 32 Clasificacién derechos sobre acciones
. Esta modificacién es relativa a la clasificacién de derechos emitidos para adquirir acciones (derechos,
[ R opciones o warrants) denominados en moneda exiranjera. Conforme a esta modificacién cuando estos
~ I . . . I . . . . .
i derechos son para adquirir un numero fijo de acciones por un imparte fijo son instrumentos de patrimonio,
independientemente de en qué meneda esté denominada esa cantidad fija y siempre que se cumplan ofros
y isi ige la norma.
= requisitos que exige
g
El Grupo no tiene instrumentos emitidos de estas caracteristicas por lo que esta modificacién ne tendra
_ impacto alguno.
it
"
i
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NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidn y valoracién

La NHF @ sustituird en el futuro la parte de clasificacién y valoracién actual de NIC39. Existen diferencias
muy relevantes con la norma actual, entre otras, la aprobacion de un nuevo modelo de clasificacién basado
en dos unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicion de las actuales
clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y "Activos financieros disponibles para la
venta”, el analisis de deterioro sdlo para los activos que van a coste amortizado v la no bifurcacién de
derivados implicitos en contratos financieros.

A fecha actual todavia no se han analizado los futuros impactos de adopcién de esta norma.
Modificaciones a NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacion hace referencia a la contabilizacion de programas de pagos basados en accianes dentro de
un grupo. Los cambios principales suponen la incarporacién dentro de la NIIF2 de lo tratado en el CINIF 8 y
CINIIF 11, de modo que estas interpretaciones quedaran derogadas al incorporarse su contenido al cuerpo
principal de la norma. Se acfara que la entidad que recibe los servicios de los empleados o proveedores
debe contabilizar la transaccion independientemente de que sea otra entidad dentro del grupo la que la
liquide e independientemente de que esto se haga en efectivo o en acciones.

Dada la naturaleza de esta modificacion no se espera impacto significativo alguno en las cuentas del grupo.
Revisién NIC 24 Desgioses de partes vinculadas

Esta revision de NIC 24 trata los desgloses a realizar sobre las partes vinculadas en los estados financieros,
Hay dos novedades basicas, una de ellas introduce una exencién parcial sobre ciertos desgloses cuando la
relacion de vinculacién se produce por ser entidades dependientes o relacionadas con el Estado (o
institucién gubernamental equivalente} y se revisa la definicion de parte vinculada clarificandose algunas
relaciones que anteriormente no eran explicitas en la norma.

Se ha analizado el impacto de esta modificacion y no supondrad ningln cambio en las partes vinculadas
actualmente definidas por el Grupo.

CINIIF 15 Acuerdos para la construccidn de inmuehles

En esta interpretacion se aborda el registro contable de los ingresos y gastos asociados a la censtruccion de
inmuebles, ayudando a clarificar cuéndo un acuerde para la construccion de bienes inmuebles esta dentro
de NIC 11 Contratos de construccion o en qué casos el andlisis casria dentro del alcance de NIC 18
Ingresos, y de este modo, en virtud de las caracteristicas del acuerdo, cuando y cémo deben registrarse los
ingresos.

l.os Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectard a las cuentas
anuales consolidadas por venir fa Sociedad aplicando unos criterios consistentes con los ahora establecidos
en la interpretacion.

CINIIF 17 Distribucién de activos no monstarios a los accionistas

Esta interpretacién aborda el tratamiente contable del reparte de activos distintos al efective a accionistas
(‘dividendos en especie”), aunque se encuentran fuera de su alcance las distribuciones de activos dentro del
mismo grupo o entre entidades bajo control comun. La interpretacién aboga por registrar la obligacion al
valor razonable del activo a distribuir y registrar cualquier diferencia con el valor en libros del activo en
resultados.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectara a las cuentas
anuales consolidadas por venir ta Sociedad aplicando uncs criterios consistentes con los ahora establecidos
en la interpretacion cuando ha tenido una transaccién de este tipo.

CINIIF 18 Activos recibidos de clientes
Esta interpretacién trata la contabilizacion de los acuerdos por los que una entidad recibe un active de un

cliente con el proposito de que lo utilice a su vez para darle acceso a suministros (es habitual en el caso de e
electricidad, gas ¢ agua por ejemplo) o prestarle un servicio.

. __




Los Administradores consideran que fa entrada en vigor de dicha interpretacién no  afectara
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

CINHF 19 Cancelacion de deuda con instrumentos de patrimonio

Esta interpretacion aborda el tratamiento contable desde el punto de vista del deudor de la cancelacién total
o parcial de un pasivo financierc mediante la emisién de instrumentos de patrimonio a su prestamista. La
interpretacion no aplica en este tipo de operaciones cuando las contrapartes en cuestién son accionistas o
vinculados y actdan como tal, ni cuando la permuta de deuda por instrumentos de patrimonio ya estaba
prevista en los terminos del contrato original. En este caso la emisién de instrumentos de patrimonio se
mediria a su valor razonable en la fecha de cancelacion del pasivo y cualquier diferencia de este valor con el
valor contable del pasivo se reconoceria en resultades.

Esta interpretacion no supondrd un cambio en las politicas contables del Grupo.
@ Modificacién NIC 39 Elementos designables como partidas cubiertas
-

Esta modificacién de NIC 39 pretends clarificar dos cuestiones concretas en relacion con la contabilidad de
coberturas: (a) cuando la inflacion puede ser un riesge cubierto y (b) en qué casos pueden utilizarse las
g@ opciones compradas como cobertura. En relacién con la cobertura del riesgo de inflacion la modificacion
- establece que Unicamente podrd serlo en la medida en que sea una porcién contractualmente identificada

de los flujos de efectivo a cubrir. Respecto de las opciones sélo su valor intrinseco podra ser utilizado como
3 f‘@ instrumento de cobertura, no asf el valor del tiempao.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha modificacién no afectara significativamente
a las cuentas anuales consolidadas al no tener coberturas con ninguna de las situaciones afectadas por la

({@ modificacion,

Revision de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacién de la NIC 27 Estados financieros
E@ consolidados y separados

La NIIF 3 revisada y las modificaciones a a NIC 27 suponen cambics muy relevanies en diversos aspectos

relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor enfasis

i en el uso del valor razonable. Algunos de los cambios mas relevantes son el tratamiento de los costes de

= adquisicion que se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la

combinacion; las adquisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de control et adquirente revaluara

_ @ja g,u participac':iénlprgvia a su valor l"gzonable; o la existenpia de la opciég de medir a valor razonable los

= intereses mincritarios en la adquirida, frente al tratamienio actual tnico de medirlos como su parte
proporcional del valor razonable de los actives netos adquiridos.

: i% Dado que fa norma tiene una aplicacion de caracter prospectivo, en general por las combinaciones de
- negocios realizadas los Adiministradores no esperan modificaciones significativas.

= CINIF 12 Acuerdos de concesién de servicios

s Las concesicnes de servicios son acuerdos donde un gobierno u otra entidad publica concede contratos
‘ para el suministro de servicios pdblicos, como pueden ser carreteras, aeropuertos, suministros de agua y
electricidad a operadores del sector privado. El control de los activos permanece en manos pablicas, pero €l
operador privado es el responsable de las actividades de construccion asi como de la gestidn vy
. B mantenimiento de las infraestructuras publicas. CINIF 12 establece como las entidades concesionarias
deben aplicar las NIIF existentes en la contabilizacion de los derechos y obligaciones asumidos en este tipo
de acuerdos.

Los Administradores consideran que la entrada en viger de dicha interpretacién no  afectara
significativamente a |as cuentas anuales consclidadas para las respectivas concesiones obtenidas.

En la aplicacion anticipada opcional de Normas Internacionales de Informacion Financiera ya emitidas pero ain no
efectivas, la Sociedad no ha adoptado en ringln caso por dichas opciones.




4. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas de! Grupo correspondientes al sjercicio 2009 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizade material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicion {actualizado, er su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a
las NIIF), menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se
capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modermizacion o mejoras que representan un aumento de ia productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gl de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan
a ta cuenta de resultados consolidad del ejercicio en que se incurren,

Las dotaciones anuaies en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan linealmente con
contrapartida en |a cuenta de resultados consolidada en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como
premedio, de los diferentes elementos, segln el siguiente detaile:

Afos de
Vida Util Tipo de
oy @ Estimada Amortizacion
Construcciones 33/50 Lineal
Instalaciones técnicas 3/10 Lineal/Degresivo
g@ Maguinaria 30 Lineal/Degrasivo
i Otras instalaciones 419 Lineal
Utillaje 4110 Lineal
Mobiliario 4/10 Lineal
Y Equipos para el proceso de informacion 3/12 Lineal/Degresive
e Elementos de transporte 310 Lineal/Degresivo
' Otro inmovilizado material 5/10 Lineal

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
: _@Zg activo fijo tangible a que corresponde ¢l bien arrendado, amortizéndose durante sus vidas Gliles previstas
= sigutendo el mismo método que para los activos en propiedad.

o Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmuehle en el que el Grupo desarrolla su actividad,
_ ‘%g mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del balance de situacidn consolidado segin su naturaleza
(instalaciones técnicas). Se amortizan en funcién de la vida Gtil estimada para estos activos (10 afios), que
resulta inferior al periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

b) Fondo de comercio

Segln establece NIIF 3, las diferencias positivas entre el valor de las participacion en el capital de las

socledades consolidadas respecto a los correspondientes valores de activos y pasivos registrados se

‘gg imputan, en la medida en gue sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades

R adquiridas, aumentando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o

inferiores a su valor neto contable, vy & slementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda

determinarse fiablemente. Las diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna a
o una o mas unidades generadoras de efectivo,

_ Los fondos de comercio se reconocen como activo ¥, con ocasion de cada cierre contable, se procede a
(%Q estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto
' registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro

relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

~




No seré de aplicacién esta norma de valoracion en el caso de combinacion de negocio entre entidades baje
control comun previa a su adquisicidén como ocurrié en el ejercicio 2006 en la adquisicion de Telson Servicios
Audiovisuales, 5.L.U. que se ha registrado a su valor en libros.

En el caso de los fondos de comercio ya existentes en el Grupo Avanzit {(ai cual pertenece el Grupo
VERTICE 360), se respeta el valor historico, registrandose la diferencia que resultaria al ser calculados en la
fecha de aportacion de las participaciones que lo generaron a VERTICE 360 como reservas de sociedades
consolidadas, siendo su efecto poco significativo.

¢} Oftros activos intangibles

Derechos Audiovisuales
Estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematogréficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacion
de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un
importe fijo, no recuperable ("minimo garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el activo del
balance de situacion en el epigrafe “Derechos audiovisuales”, para ser amortizado (censumido). Se activan
también en et mismo epigrafe los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las
correspondientes amortizaciones (consumos) acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia
por el que fueron contratados los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con los importes
devengados que se estima deberan satisfacerse a los proveedores, Las estimaciones se realizan con base
en las condiciones de los contratos ¥ a |la experiencia de la Sociedad en al sactor.

Los importes activados se amortizan por fa cantidad mayor resultante de la aplicacion de los dos calculos
siguientes: i) en funcidn del grado de explotacion de los derechos, en las distintas posibilidades de
explotacion de fes mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio individualizado ¥, en su
defecto, en la experiencia histérica; i) linealmente a lo largo del periodo de vigencia adquiride, con un {imite
maximo de 10 afios. Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por
taquillz de cine, se amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Los Administradores realizan al cierre de cada ejercicio una revision de los ingresos futuros esperados
individualizado por titulo, con el chjeto de verificar los patrones de consumo de los derechos audiovisuales,
Come consecuencia de ello, pueden existir cambios en los consumos de dichos derechos, sobre los importes
registrados a lo largo del ejercicio, y ha tenido un impacto por un mayor consumo de 15.7C0 miles de euros
aproximadamente.

La amortizacién (consumo) de dichos derechos se presenta en la cuenta de resultados consolidada en el
epigrafe de la cuenta de resultados consclidada consolidadas denominado “Consumos de derechos
audiovisuales”,

Aplicaciones informaticas

La cuenta “Aplicaciones informaticas’ esta compuesta basicamente por licencias de usc de software,
tratdndose de activos con vida definida que se amortizan linealmente en funcion de la misma, que ha sido
estimada en cinco afies. No existen activos intangibles de vida util indefinida.

d) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada cierre de ejercicio, los Administradores del Grupo y de las Sociedades consolidadas
consideran la existencia de indicios sobre activos materiales e intangibles de que hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el aicance de la pérdida por deterioro de valor {si la hubiera). En caso de gue el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.




El importe recuperable es el valor superior entre el valer razonable menos el coste de venia vy el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimades se descuentan a su valor actual utilizande
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
vaior temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos
de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (¢ una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
imperte en libros, el importe en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconogiéndose una pérdida por deterioro de valor come gasto.

Cuando una perdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el imporie en libros del active (0 de la
unidad generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable con el
limite de la pérdida por deterioro de valor previamenie reconocida. Inmediatamente, la reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso, salve cuando el activo relevante se contabiliza con
un criterio de valor razonable, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un
incremento de valor.

e) Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentalmente soportes en
formato DVD para su explotacién comercial asi como los costes activados en la produccidn de series para

- emision en television.
Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de realizacién
= representa la estimacion del precic de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes
'%? gue seran incurridos en los precesos de comercializacion, venta y distribucién.

—_ Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
-ré’%ﬁg cbsolescencia y lento movimiento. Estas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
existencias a efectos de presentacién, considerandclas por tanto, como un menor valor nete de realizacién.

: %Q f) Ingresos diferidos a fargo plazo

— Lentro de este epigrafe del balance de situacion consoiidado se incluyen:
1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a
resuitados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los actives financiados
% por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo casc se imputaran al

resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventaric de los mismos.

2. Otros ingresos diferidos: Corresponden a ingresos de derechos audiovisuales, que se reconocen en el
momento de la firma de los confratos con los clientes por el precio total del mismo. A partir del 1 de enero
de 2007, estos ingresos se registran en su totalidad en la cuenta de resultados consolidada en e}
momento de inicio de licencia de explotacion del derecho audiovisual.




v S

g) Instrumentos financieros
Activos financieros
La clasificacién de activos financieros es la siguiente:

Préstamos y cuentas a cobrar: inicialmente se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
enfregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriorments, se registran a su coste
amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones de! principal efectuadas, més los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y ai valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de fas cuentas por cobrar. El Grupo registra las correspondientes provisiones por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimiento, y que son contabilizadas a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: incluye la cartera de
negociacion y aquellos actives financisros que se gestionan y evalttan segtin el criteric de valor razonable.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes-

En este epigrafe de! balance de situacion consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a fa
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros-

-Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes incurridos en la
transaccion. Los gastos financieros, inciuidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los
costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de resultados consolidada segun &l criterio del devengo
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afade al importe en
libros del instrumento en la medida en gue no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran iniciaimente a su coste de mercado y postericrmente son valoradas al
valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

h) Acciones propias

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad Dominante, a 31 de diciembre de 2009, representaba
menos del 5,00% del capital emitido a esa fecha. El importe correspondiente a estas acciones se presenta
minorando el patrimonio neto.

Las operaciones de adquisicidn o venta con acciones propias se registran con cargo o abono a patrimonio
por los importes pagados o cobrados, respectivamente, por lo que los beneficios o pérdidas derivados de
dichas operaciones no tienen reflejo en la cuenta de resultades consolidada sino que incrementan o reducen
el patrimonio.

i} Provisiones

Al preparar las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de ta Sociedad Dominante diferencian
entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
suU importe y/ o momento de cancelacién, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, unc o mas eventos futuros independientes de la .
voluntad de las entidades consolidadas.




o e

D

k)

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de gue se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contraric. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del NIC 37 (véase Nota 10).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 20089, se enconiraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto
los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de
los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Clasificacién de saldos entre corriente y ne corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo v se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior 2 doce meses,
y no corrientes [as de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del gjercicio, se calcula mediante fa suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferide. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y mincrando el resulfado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el gjercicio, determinando la obligacién de pago con
ta Administracién Publica.

Les activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los aclivos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se regisiran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidaries.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconacimiento inicial de un fondo de comercio o
del reconocimiento inicial (salve en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que en el momente de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sdlo
se reconocen en el caso de que se considere probzble que fas entidades consolidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién
que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contabie. El resto de activos por impuestes diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el casc de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerios efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como
pasivos) con objete de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados y el tipo de gravamen vigente en cada
momento.

Vértice 360, se encuentra acogida af régimen especial de consolidacion fiscal, de acuerdo con la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, resuitando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el nimero
220/07 y compuesto por todas aguellas sociedades dependienies gque cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de ia tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades.




) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Ia legislacidn vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquelios empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene un plan farmal detallada
para la reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afactadas.

m) Arrendamjentos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene
la opcién de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién.

Cuando las entidades consolidadas actlan comoe amendatarias, presentan el coste de los activos que estan
adquiriendo en el balance de situacién consolidado, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado
o de [a suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de resultados consclidada de forma que el rendimiento se mantenga canstante a lo large de la vida de
los coniratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado v, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en &l arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias. '

Los beneficios cobrades y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo
también se distribuyen linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Enire ellos, los mas significativos
son tres contratos con pericdes de vigencia hasta el ejercicio 2015, que se encuentran suscritos a través de
la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y la Sociedad Vértice Trescientos Grados,
S.A., que corresponden a arrendamientos de inmuebles.

En el caso de uno de los contratos (inmueble de |a calle Alcala, 518 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de
que decidiera rescindir dicho contrato, a:

1. Si esta rescision fuera anterior a la finalizacion del afio décimo desde la entrada en vigor del contrato
(5 de mayo de 20C0), a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe equivalente a la totalidad
de las rentas que deberia abonar hasta |a finalizacion del afio décimo.

2. En el supuesto de que dicha rescision fuera una vez finalizado el afo décimo, |la Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con dos afios de anticipacion, obligandose al pago de la renta
correspondiente a dicho periodo sin indemnizacién adicional.
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Al cierre del ejercicio 2009, Vértice 380 Grados, S.A. tiene firmado un contrato de arrendamiento con GE
Real Estate Iberia, S.A. por el local ubicado en la calle Aicala 518, en Madrid come local de negocio para
poder desarrollar su actividad empresarial. El contrato tendra una duracion hasta el gjercicio 2015, pudiendo
renovar por periodos sucesivos de dos afios a voluntad de las partes v el importe del alquiler mensual
asciende a 97 miles de euros mas el importe correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afiadido. Dicha
renta se vera incrementada en un porcentaje iguat al incremento operado en e! indice de precios al consumo
{IPC).

La renta anval de este contrato asciende a 1.164 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC
anual y cada cinco afios tomando como base la valoracién del inmueble realizada por un experto
independiente,

En el caso de otro de los contratos {parte del inmueble de la calle Alcala, 516 (Madrid}), el Grupo se obliga,
en caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a preavisar al arrendador con seis meses de antelacion,
obligandose al pago de la renta correspondiente a dicho periodo, sin que proceda a indemnizacion alguna.

La renta anual de este contrato asciende a 319 miles de euras (314 miles de euros en &l gjercicio 2008},
aproximadamente, actualizable por el [PC anual.

Por Gltimo, en el caso del tercerc de los contratos {parte del inmueble de la calle Alcala, 516 con acceso
desde la Calle Maratér, 11 (Madrid)), el Grupo se obiiga, en caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a
preavisar al arrendador con seis meses de antelacién, obligandose al pago de la renta correspondiente a
dicho periodo, sin que proceda a indemnizacién alguna. La renta anual asciende a 330 miles de euros (325
miles de euros en el ejercicio 2008), aproximadamente, actualizable por el IPC anual.

Unién Temporales de Empresas

Con fecha 7 de noviembre de 2005, Videoreport, S.A y Telefénica Servicios Audivisuales, S.A. crearon la
Union Temporal de Empresas TSA-VRSA (UTE TSA-VRSA) al 50% de participacion, cemo resultado de la
adjudicacion de un contrato de preduccion y alquiler de equipamiento por parie de una empresa de television.

Con fecha 14 de febrero de 2006 se crea una nueva Unién Temporal de Empresas con Bienvenido Gil (UTE
BG - VRSA) participada al 50% por cada una de ellas. El objetivo de fa misma sera Ia gjecucién de los
servicios técnicos de produccion y postproduccién, alquiler de equipamienios con o sin personal, transporte
de sefial y servicios DNS para CHIP AUDIOVISUALES, S.A.

Los datos presentados en las cuentas anuales consolidadas incluyen la integracién de la parte proporcional
de los saldos de las UTES, atendiendo a la participacién que el Grupo tiene en la UTE.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del memento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con el criterio
siguiente:

1. Derechos de emision de peliculas (produccion ajena): Se imputan a resuffados en el momento de su
apertura de licencia.

2. Derechos de emisién de series de televisién de produccién propia: se imputan a resultados en el
momento de su entrega a la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del gjercicio en el momento de su emision.
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p) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresicnes:

Variacién de los flujos de tesoreria en el ejercicio: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesge de

alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen fa principal fuente de ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades gue no puedan clasificarse como de inversién o financiacién.

Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a fargo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.




5. Inmovilizado material

Ejercicio 2009-

E! resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion censolidado durante el

ejercicio 2009 es el siguiente:

Miles de Eures
Ctras
Instalaciones | Instalaciones Equipos de
Terrenos y Técnicas y Utillaie v Elementos de | Informacidn y
Construccicnes | Maquinaria Mabiliario Transporie otro Total
inmovilizade

Coste:
Saldos iniciales - B.320 84.084 10.179 71 3.783 104.337
Adiciones - 5.823 272 - 198 6.393
Adiciones y retiros (neto) per cambios en el '

Perimetro de consolidacion y otros - 596 (1.109} 745 315 547
Retiros - {(992) (16} (23) (46) (1.077)
Saldos finates 5.320 90.511 9.326 793 4.250 110.200.
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales (633) (63.441) (7.212) (66) {2.547) (73.899)
Adiciones (181 (6.093) {611} (79) (1.023) (7.887)
Adiciones y retiros (neto) per cambics en el

Perimetro de consolidacion y otros - (271) 475 (278) {292) (366)
Retiros - 584 7 8 25 724
Saldoes finales {814) (69.121) (7.341) {415} {3.837) (81.528)
Provisiones por deterioro:

Saldes iniciales - (62) - - - (62)
Adiciones - (12) - - - (12)
Szldos finales - {74) - - - (74)
Inmovitizado material neto:

Saldos iniciales 4£.687 21.481 2,967 5 1.236 30.376
Saldos finales 4,506 21.316 1.985 378 413 28.598

Las adiciones mas significativas del ejercicio se han producido por la adquisicidn de nuevos equipos técnicos por
parte de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. por importe de 2.885 miles de euros, Videareport, S.A. por
importe de 1.033 miles de euros y de Videoreport-Canarias, S.A. 1.550 miles de euros aproximadamente,

Al 31 de diciembre de 2009, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 556.422 miles de euros
aproximadamente (53.545 miles de euros al 31 de diciembre de 2008}, se encontraban totalmente amortizados.

En la cuerta "Terrenos y Construcciones” se financié mediante préstamo hipotecario la sede social de
Videoreport, $.A., en la Ciudad de la Imagen de Madrid, cuyo imparte pendiente de pago al 31 de diciembre de
2009 es de 812 miles de euros (1.066 miles de euros al 31 de diciembre de 2008) y cuyo valor hipotecado es de
el mismo del eiercicio 2008 que ascendio a 4.594 miles de euras al 31 de diciembre de 2008).

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2009, |la Sociedad solicité un aptazamiento de pago del Impuesto al
Valor Agregado, otorgando como garantia el inmueble ubicado en Barcefona, cuyo importe pendiente de pago al
31 de diciembre de 2009 es de 585 miles de euros y cuyo valor garantizado es 1.000 miles de euros.

Un detalle de los elementos gue el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
“Inmovilizado material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009, es &f siguiente:




o

Instalaciones

Técni_cas ¥ E!I?r':s;;co)?tge Total

Magquinaria
Coste:
Saldos iniciales 12.840 20 12.860
Adiciones 3.290 - 3.290
Retiros (132) - (132}
Traspaso (1.815) - (1.815)
Saldos finales 14.183 20 14,203
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (4.048) {13) (4.05%)
Adiciones (1.703) {7 (1.710)
Retiros 61 - 81
Traspaso 1.159 - 1.158
Saldos finales (4.529) {20) (4.549)
Saldos netos 9.654 - 9.654

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parfe de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2009 €} tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 4,77% (5,80% en el ejercicio 2008). La
amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no se ha celebrado ningtin acuerdo para los
pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamisnto financiero al 31 de diciembre de 2009 y al 31
de diciembre de 2008 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito no
corrientes” y "Deudas con entidades de crédito corrientes” del balance de situacion a dichas fechas:

Miles de Eurps
31-12-09 31-12-08

Importes a pagar por arrendamientos financieros:

Menes de un afio 3.979 3.969

Entre dos y cinco afios 3.309 4,681
Menaos: gastos financieros futuros (227} {397)
Valor actuat de obligaciones por arrendamientos 7.081 8.253
Menes: saido con vencimiento a menos de un

un aho (pasivo corriente) {Nota 11) (3.879) (3.969)
Saldo con vencimiento posterior a un

afo (pasivo no corriente) (Nota 11) 3.082 4.284

Todas Ias obligaciones por arrendamiento se denominan en miles euros. El valor razonable de las chligaciones
por-arrendamiento del Grupo se aproxima a su importe en fibros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravamenes de
fos arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos gue puedan
afectar a fos elementos def inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante
las coberturas actuales son las apropiadas.
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Ejercicio 2008-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el

ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

Otras
Instataciones | Instalaciones Equipos de
Terrenos y Técnicas y Utillaje y | Elementos de | Informacién y
Consirucciones | Maquinaria Mobiliario Transporte otre Total
inmovilizado
Coste:
Saldos iniciales 5.304 89.404 7.684 596 2.950 85.938
Adiciones 16 10.954 1.450 448 569 13.437
Adicicnes v retires (neto} por cambics en el

Perimetro de consolidacion - 5.130 1.046 (207) 408 5.378
Retiros - (504) - {766} (144) (1.414)
Saidos finales 5.320 84.984 10.178 71 3.783 104.337
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales {833) (57.544) (5.975) (464) (2.206) (68.722)
Adiciones {(100) (4.986) (824) (18) (221} {(6.147)
Adiciones y retiros {nato) por cambios en et '

Perimetro de consolidacién - {921) (413) 207 {127) {1.254)
Retircs - 10 - 207 7 224
Saldos finales (633) {63.441) {7.212) {66) {2.547) (73.899)
Provisiones por deterioro:

Saldos iniciales - (183) - - - (163)
Retiros - 101 - - - 101
Saidos finales - (62} « - - (62)
Inmovilizado material neto:

Saldos iniciales 4771 11.697 1.708 132 744 19.053
Saldos finales 4.687 21.481 2.967 5 1.236 30.376

Las adiciones mas significativas del ejercicio se han producido por la adquisicién de nueves equipos técnicos por
parte de Videoreport, S.A. por importe de 5.366 miles de euros aproximadamente y de Telson Servicios
Audiovisuales por importe de 1.778 miles de euros aproximadamente.

Las variaciones por cambios en el perimetro de consolidacién se han producide coma consecuencia de [a
integracion por puesta en global de Apuntolapospo, S.L. y Logistica, Sonido y Luces, S.L.




Un detalie de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
“nmovilizado material” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008, s el siguiente:

) .
o Irlrsgala_cmnes Elementos de
écnicas y Transporte Total
Maquinaria
=
iy
;e Coste:
Saldos iniciales 5.082 20 5.102
., Adiciones 5.086 - 5.058
&
: 5 Retiros - - | -
Traspaso . - - -
= Adiciones al perimetro de consolidacion 2.702 - 2.702
e Saldos finales 12.840 20 12.860
b Amortizacién acumulada:
é@ Saldos iniciales (910) (12) (922)
Adiciones (1.854) ) (1.855)
Retires - - -
Traspaso - - -
Adiciones al perimetro de consolidacién (1.282) - {1.282)
o Saldos finales (4.048) (13) (4.059)
.. Saldos netos 8.794 7 8.801
i
T §. Fondo de comercio
g?ﬁ El saldo a 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como los movimientos por segmento que se han producido en
i este epigrafe han sido los siguientes:
iy Miles de Euros
Gl )
b
Servicios Cine Televisién Total
Audiovisuales
Saldo al 31-12-2007 10.452 27.219 28.175 65.846
Coste:
Adiciones 4.881 - 97 4,978
Provisiones por deterioro: - - - -
Saldo al 31-12-2008 15.333 27.21% 28.272 70.824
Coste:
Adiciones 165 - - -
Provisiones por deterioro: - R . -
Saldo al 31-12-2009 15.498" 27.219 28.272 70.989




Las principales adiciones por segmento del ejercicic 2009 y 2008 son las siguientes:

Ejercicio 2009-
Servicios Audiovisuales:

Logistica de Sonido y Luces S.L.

Con fecha 31 de marzo de 2009 se integra en el Grupo un 5,67% de participacion adicional en la sociedad
Logistica, Sonido y Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un
51,39%. En esta adquisicion se genera un fondo de comercio por importe de 165 miles de eusos (véase

nota 2-d).

Ejercicic 2008-
Servicios Audiovisuales:

Apuntolapospo, S.1.

Con fecha 24 de julio de 2008, se realizo la adquisicion del 100% de las participaciones de las sociedades,
valorada por un experto independiente en 4.900 miles de euros. Ef valor tedrico contable de dicha
participacion, a la fecha de adquisicion ascendia a 325 miles de euros. La diferencia entre el importe de la
adquisicién de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion es de 4.584 miles de euros que ha
sido registrado en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2008 adjunto (véase nota 2-d).

Logistica de Sonido y Luces S.L.

Con fecha 1 de febrero de 2008, se integra en el Grupo un 18,53% de participacion adicional en la sociedad
Logistica, Sonido y Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un
45 42% y entra en el perimetro de consolidacién por integracion global al existir control de facte. En esta
adquisicién se genera un fondo de comercio por importe de 251 miles de euros {véase nota 2-d).

Playrec Sonido, S.A.

Con fecha 7 de febrero de 2008, se realizd ia adquisicion del 13,5% de la participacién a lcs socies
minoritarios. El valor tedrico contable de dicha participacion a la fecha de adguisicién ascendia a 207 miles
de euros. La diferencia entre el importe de la adquisicion de capital y el valor tedrico contable de dicha
participacién es de 46 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe de “Condo de Comercic” de
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto (véase nota 2-d).

Television:
Compahia de inventarios Naturales, TV, S.L.

Con fecha 30 de junio de 2008 se realizo la adquisicion de participacion gue supone el 0,49% del capital
social a los socios minoritarios. El valor teérico contable de dicha participacion a la fecha de adquisicion
ascendia a 605 miles de euros. La diferencia entre el importe de ia adquisicion de capital y el valor tedrico
contable de dicha participacién a la fecha de adquisicion es de 97 miles de euros y ha sido registrada en el
epigrafe de “Fondo de Comercio® de balance de sifuacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto

{véase nota 2-d).

La contabilizacion de estas adquisiciones es provisional, y los Administradores de la Sociedad Dominante, de
acuerdo, con lo establecido en 1a NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde ta fecha de adquisicion
para proceder a la identificacion de los valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a
efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.
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Test de deterioro

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro sobre la recuperabifidad de los activos y fondo
de comercio a 31 de diciembre de 2009 de acuerdo a la unidad generadora de caja. La identificacién de los
fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por segmento de negocic de la siguiente

manera.

Miles de Euros

2009 2008
Segmento de negocio:
Servicios audiovisuaies 15.488 15,333
Cine 27.219 27.219
Televisién 28.272 28.272
Totat 70,989 70.824

Seglin establece NIC 36, el analisis de |a recuperacion de los fondos de comercio esta basado en la utilizacion
de unas proyecciones de flujos de efectivo esperados fundamentadas en unas hipétesis, con objeto de obtener
un valor de uso y compararlo con el valor del fondo de comercio. Los Administradores han considerado esfas
hipotesis basandose en su experiencia histérica. A 1a hora de dar valor a cada hipotesis han utilizado un enfoque

conservador, y las principales han sido las siguientes:
1. Factores extemos a Vértice 360 por segmento:

a. Cine: los niveles de asistencia de espectadores a las salas de cine, el numero de pantallas y el
proceso de digitalizacion de las salas se ha estabilizado en el ejercicio 2009, junto a un crecimiento
significativo de ingresos por nuevas ventanas como el video on demand e Internet hacen pensar que el

mercado de produccion y distribucion de cine va a mejorar en los proximos ejercicios.

b. Television: las principales variables que van a infiuir en el mercado de contenides audiovisuales para
television son un nuevo entorno multicanal con necesidades de contenidos audiovisuales como
consecuencia de la desaparicion de la sefial analogica, el nuevo entorno publicitario para las televisiones
privadas con la no emision de publicidad por parte de RTVE asi como la nueva legislacion audiovisual,
suponhen nuevas perspectivas para el mercado de produccian televisiva.

c. Servicios Audiovisuales: la proliferacion de procesos de externalizacion de actividades auxiliares en
operadores de televisién, asi como el auge de la tecnologia 3D y la conversion de formatos analogicos en
formatos digitales en operadores de televisidn privados y publicos son los principales vectores de cambio

en este sector.

d. Asimismo, las proyecciones se han realizado considerando la ausencia de incidentes significativos de
caracter téenico o de cualquier otra indole que puedan suponer una interrupcion del curso normal de la
actividad de la Sociedad durante un petiodo prolongado o significativo.

2. Factores intermes a Vértice 360:

a. Cine: tras la restructuracion llevada a cabo en 2009, los Administradores han considerado unas
hipttesis basadas en costes de estructura optimizados asi como una estabilizacion financiera de acuerdo
a una estrategia selectiva con criterios de rentabilidad en titulos a producir y distribuir.

b. Televisién: una vez completada la estrategia de penetracion en el mercado de producciones de ficcion,
las expectativas de las proyecciones se basan en una consolidacion de la cartera de producciones y en la

expioracién de nuevos formatos.

. Servicios audiovisuales: las hipétesis de las proyecciones estan basadas en la captacion de nuevos
servicios de externalizaciones en base & contratos a largo plazo con operadores de televisién.

d. Par otro lado, no se ha proyectado el impacto contabie de potenciales planes de retribucién basados
en acciones que la Sociedad pudiera impiementar ni el pago de dividendos futuros.




El periodo cubierto por las proyecciones de flujos de efectivo esperados utilizadas es de 5 afios, esto es, hasta
2014, salvo en el segmento cine para en el que las proyecciones se han realizado a 10 afios debido a que los
administradores consideran que es el ciclo actual de recuperacién de los derechos audiovisuales. Las tasas de
crecimiento del secior consideradas en el periodo de proyecciones oscilan entre un 15% y un 30% segan el tipo
de segmento. A partir de ese momenta, se han utilizado tasas anuales compuestas de crecimiento nulas de
acuerdo con unas expectativas conservadoras de los Administradores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuesios, que recoge el coste
del capital del negocio. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgos
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento comprendida
en un rango entre un 8% y un 10% en funcién del segmento de actividad objeto de analisis y del riesgo pais

considerado.

En opinion de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados indica la no existencia de un
deterioro scbre los fondos de comercio debido a la evolucidn creciente de los negocios de television de pago y
abierto plasmada en las previsiones gue se desprenden del plan de negocios del Grupo VERTICE 360. En
¢onsecuencia, con base en el importe obtenide de |a valoracion en uso y un andlisis de sensibilidad sobre e tipo
de descuento aplicado, los Administradores consideran que los fondos de comercio asi como los activos
amortizables son recuperables, por tanto, en estas cuentas anuales consolidadas no se han registrado pérdidas

por deteriore de fondos de comercio.

Activos intangibles

Ejercicio 2009-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado duranie el
gjercicio 2009 es el siguiente:

Miles de Eures

Aplicacicnes Qtro Inmovilizado Derechos

Informaticas Inmaterizl Audiovisuales Total
Coste:
Saldos iniciales 1.867 3.018 229.874 234,859
Adiciones 197 1.307 8.853 10.457
Retiros (617 (42) (4.128) {4.784)
Transferencias - - - -
Saldos finales 1.547 4.283 234.702 240.532
Ameortizacién acumulada:
Saldos iniciales (1.374) (1.423) (165.718} (168.515)
Adiciones (215) (200 (29.804) (30.219)
Retiros 558 42 409 1.009
Saldos finales {1.031) (1.581) (195.113) (197.725)
Provisiones por deterioro
Saldos iniciales - - (124} (124)
Adiciones - - - -
Retiros - - 58 58
Saldos finales _ - “ (66) {66)
Inmovilizado Inmaterial neto: .
Saldos iniciales 533 1.585 64.032 66.220
Saldos finales 516 2,702 39.523 42,741

Las adiciones en coste mas significativas se deben a un incremente en la inversién en peliculas de.4.887 miles
de euros y en amortizacion acumulada a 26.246 miles de euros de consumo de derechos audiovisuales, ambas
magnitudes provenientes principaimente de Vertice Cine, S.1.U.

Al 31 de diciembre de 2009, activos inmateriates en uso propio por un importe bruto de 13,145 miles de euros,
aproximadamente (98.838 miles de euros al 31 de diciembre de 2008), se encontraban totalmente amortizados.

33,04 g




Asimismo, al cierre del gjercicio se realizd el test de deterioro de los activos amortizables concluyendo

favorablemente sobre su recuperabilidad (véase nota 6).

Sobre los derechos audiovisuales existen derechos de prenda a favor del Institut Catala de Finances en garantia
de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2009 es de14.386 miles de euros (8.038 miles

de euros al 31 de diciembre de 2008).

Estos derechos de prenda no impiden el tréfico normal que sobre estos derechos realiza la Sociedad en su

operativa corriente.

hecho referencia anteriormente, al 31 de diciembre de 2009
existian compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucion de cine por importe aproximado de
4500 miles de euros, aproximadamente (de 1.019 miles de euros al 31 de diciembre de 2008}, que no han
sido registrados por las entidades consolidadas correspondiendo en su totalidad a Vértice Cine, S.L.

Adicionalmente a las partidas a las que se ha

Ejercicio 2008-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el
ejercicio 2008 es el siguiente:

~ Miles de Eurocs

Aplicaciones Ctro Inmovilizado Derechos

Informaticas Inmaterial Audiovisuales Total
Coste: .
Saldos iniciales 1.441 1.832 224,388 227.668
Adiciones 530 836 8.282 9.748
Retiros (93) (195) {2.944) (3.232)
Transferencias - 86 {86) -
Adiciones al perimetro de conselidacion 29 452 134 G675
Saldos finales 1.967 3.018 229.874 234.859
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales {1.154) (1.348) (153.028) {155.530)
Adiciones (167) (74) (17.043) (17.284)
Retiros & g 4873 4,888
Adiciones al perimetro de consolidacién (59) (10) {520) (589
Saldos finales {1.374} (1.423) {165.718) {168.515
Provisiones por deterioro
Saldos iniciales - - (1.500) {1.500)
Adicianes - - (124) (124)
Retiros 1.500 1.500
Saldos finales - - (124) {124)
Inmovilizado Inmaterial neto:
Saldos iniciales 288 491 69.860 70.639
Saldos finales 593 1.595 64.032 66.220

Las adiciones en coste mas significativas se deben a un incremento en la inversion en peliculas de 7.289 miles
de euros y en amortizacién acumulada a 13.451 miles de euros de consumo de derechos audiovisuales, ambas
magnitudes provenientes principaimente de Vértice Cine, S.L.U. Adicionalmente, las variaciones por cambios en
el perimetro de consolidacién se han producido como consecuencia de la integracion por puesta en global de

Apuntolapospo y Amazing Pictures. Asimismo, |a Sociedad, al cierre del ejercicio, tiene registrado en concepto

de derechos audiovisuales a perpetuidad importe de 5.137 miles de euros.




8. Patrimonio Neto

e

a) Capital suscrito, Capital suscrito pendiente de inscripcién registral y Prima de emisién

La Sociedad Dominante fue constituida con fecha 18 de octubre de 2008 mediante la aportacion de 80 miles
de euros de capital social (602.000 acciones de 0,1 euro de valor -nominal cada una de ellas). Las
operaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2009 y 2008 son las siguientes:

Ejercicio 2008:

Ampliacién de capital no dineraria por importe total de 4.909 miles de euros, con exclusion del derecho de-
suscripcién preferente, acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad ceiebrada el 27 de junio
de 2008. Esta ampliacion de capital permitié la integracién en Veértice 360° del 100% del capital social de
Apuntolapospo, S.L., empresa dedicada a |a prestacion de servicios de postproduccidn audiovisual con
sede en Barcelona, que fue objeto de valoracion por un experto independiente. La ampliacién de capital
se realizé mediante la emisién de 2.182.066 acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,5 euros de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 1,75 eurcs por accion. Las nuevas acciones
emitidas fueron admitidas a cotizacién bursatil el 21 de octubre de 2008. La ampliacién de capital fue
sometida al régimen fiscal previsto en el capitulo VIl del Titulo VIl y la Disposicion Adicional Segunda del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo

4/2004, de 5 de marzo.

Ejercicio 2009:

1. El 14 de enero de 2009, se amplia capital social y prima de emision mediante aportacion dineraria por
importe de 8.712 miles de euros, representado por 13.401.610 participaciones; de las cuales 7SS
Luxembourg |, S.A.rk suscribid 11.545.024 participaciones por importe de 5.773 miles de euros de capital
social y 1.732 miles de euros por prima de emision. Asimismo, los actuales accionistas ejercitaron el
derecho de -suscripcion preferente en la proporcion de una accién nueva por cada nueve acciones
antiguas, suscribiendo un total de 1.856.586 participaciones por importe de 928 miles de euros y 279
miles de euros de capital social y prima de emisidn, respectivamente.

2 Posteriormente, a dicha suscripcion, con fecha 26 de enero de 2009, la sociedad TSS Luxembourg l,
8.a.r.l, adquirie, directamente, a Avéanzit, S A la cantidad de 1.408.567 participaciones, consiguiendo un
6,67% de |a participacion total en el accionariado del Grupo Vértice.

3. Bl 17 de julio de 2009, se acordd ejecutar el aumento de capital con cargo a reservas de libre
disposicion (prima de emision), previamente acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada en primera convocatoria el 22 de mayo de 2009.

Ei aumento de capital acordado se realizd mediante la emisién de una accién nueva, con caracter
gratuito, por cada accion en circulacién, segan el detalle que a continuacion se facilita:

- El capital de ia Sociedad quedd aumentado en la cantidad de 67.008 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 134.016.096 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las acciones actualments en circulacién, representadas mediante anotaciones en

cuenta.

- El aumento de capital se realizé con cargo a la cuenta de reservas de lYibre disposicion (prima de
emision), por 1o que no implicara desembalso alguno a cargo de los accionistas.

El resumen de las operaciones registradas en estos eplgrafes del capitulo spatrimonio neto” del batance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008 fue el siguiente:




Miles de Eures

Nimero de Capital Prima de

Acciones Suscrito Emisién
Saldo 3112/2007 118.432.420 59.216 70.436
Ampliacién de capital no dineraria 24 de julio de 2008 2.182.066 1.081 3.818
Saldo 31122008 120.614.486 60.307 74.254
Ampliacién de capital dineraria 14 de enero de 2009 13.401.610 6.701 2.011
gh Ampliacion de capital ne dineraria 17 de julio de 2009 134.016.006 87.008 {(67.008)
e Otras variacienas - - (414)
Saldo 31/12/2009 268.032.192 134.016 8.843

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los accionistas de la Sociedad Dominante son fos siguientes:

Porcentaje de Percentaje de
Participacion Participacion
al 31-12-09 al 31-12-08
Accionistas:

Avanzit S.A. 36,50 42,07
Rustrainvest, S.A. 3,42 3,64
—, Rustraductus, S.L. 2,28 1,66
£_f§ Josa Maria Irisarti Nifiez 3,78 4,20
) EBN Capital, . G.E.C.R, SA - 4,91
EBN Banco de Negocios, S.A. 6,83 2,02
— Resto del Censejo 1,35 3,14
{fg TSS Luxembourg 9,57 -
o Resto 36,08 38,36
Total . 100 10¢

El Texto Refundida de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
= prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
Ly : disponibilidad de dicho saldo.

g b. Acciones propias

! as’ acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe “Patrimonio Neto” del “Balance de
o Situacién” y son valoradas a su coste de adquisicin.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizd la adquisicion de acciones
. propias hasta un nimero maximo de acciones que no exceda del 5,00% del capital sociat y por un precio o
T ) valor de contraprestacion no inferior al valor nominal de las acciones ni superior a su cotizacién en Bolsa.

-

A cierre del gjercicio, a sociedad tiene 1.829.816 acciones propias en cartera, representativas del 0,68% del
capital. La valoracion de dichas acciones es de 633 miles de euros siendo su valor nominal de 915 miles de

euros.

¢. Pacto de sindicacién de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de [a Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su
puesta a disposicion del publico como heche relevante, Vértice 360 informd que el 13 de diciembre de 2007
Avanzit, $.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., D. José Marla Irisarri NUfiez, Dfia. Amalia Blanco Lucas,
D. Ignacio Corrales Rodrigafiez y D. Adolfe Blanco Lucas, todos ellos accianistas de fa saciedad, celebraron
un contrato de sindicacion de acciones {el “Contrato de Sindicacion”) por el que se comprometieron a votar
en el mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas generales de accicnistas
de Vértice 360.




El Contrato de Sindicacién no limitaba la libre transmisibilidad de las acciones por parie de los firmantes, si
bien extendia sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes podian adquirir con posterioridad al
inicio de su vigencia. La duracién del acuerdo fue de un afio y estaba prevista la posibilidad de que se
renovace tacitamente por periodos de igual duracian, salvo previa denuncia de cualquiera de las partes.

Como consecuencia del Contrato de Sindicacion, Avanzit, $.A. controlaba directa e indirectamente la mayoria
de los derechos de voto de Vértice 360.

Con fecha 15 de abril de 2009, las partes mencionadas en el parrafo antericr acordaron dar por finalizado el
Contrato de Sindicacion de Acciones, quedando por ianto el Contrato plenamente extinguido y sin efecto
desde Ia referida fecha.

. Politica de gestidn del capital

El Grupo Vértice considera que administrar el capital a través de una adecuada estructura de capital (deuday
patrimonio neto), permitird asegurar que las Sociedades Dependientes puedan continuar con la aplicacion del
principic de empresa en funcionamiento, y al mismeo tiempo maximizar la rentabilidad de sus accionistas.

En la actualidad, el Grupo Vértice, no ha establecido una politica de reparto de dividendos. El pago de
dividendos gue eventualmente el Grupo acuerde, dependera de diversos factores y de las limitaciones que,
en su caso, puedan contener los confratos de financiacidon que suscriba en el futuro. Asimismo, el Grupo
Vértice, no tiene ninguna restriccion sobre el use de los recursos de capital que, directa o indirectamente,
haya afectado o pueda afectar de manera importante a sus operaciones salvo las legalmente establecidas.

La estructura del capital del Grupo Vértice consta de deuda con entidades de crédito, efectivo y otros medios
liquidos equivalentes, y de patrimonio neto, segin se desglosa en la nota & de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Vértice del ejercicio 2009.

La siguiente tabla detalla el ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de surcs
31-12-08 31-12-08
Deuda con entidades de crédito 53.874 46.507
(-} Efectivo y otros {6.046) (3.781)
Deuda neta 47.828 42,718
‘| Patrimonio neto 127.722 138.514
Ratio de apalancamiento ) 37.4% 30,8%

La politica del Grupo Vértice, contempla recurrir al endeudamiento bancarie con recurso limitado, para llevar
a cabo la financiacion de sus principales inversiones que forman parte del curse ordinaric de sus
operaciones, asl como para acometer las oportunidades de crecimiento gue puedan surgir.

También contemplamos utilizar fuentes de financiacion adicionales iales como emisiones de deuda o
ampliaciones de capital.

En este sentido, como queda reflejade en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del ejercicio 2009
en las respectivas notas 8, el 14 de enero de 2009 se amplid capital social y prima de emision de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. medianteé aportacion dineraria por importe de 8.712 miles de euros,
representado por 13.401.610 nuevas acciones emitidas.




e) Intereses minoritarios

E! saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 recoge el

valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El detalle del epigrafe "Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 350 del batance de
diciembre de 2008, por sociedades, es el siguiente:

situacién al 31 de

Porcentaje Miles de Euros
Intereses Resultado intereses

Minoritarios Capital Reservas Periodo Minoritarios
Amazing Experience, S.L. 50 150 - - 75
Videac, S.A. 15 &80 92 44 28
Logista de Sonido y Luces, S.L. 48,54 575 1.341 82 870
Rez Estudic, S.L. 25 13 186 164 a1
Total 1.165

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008, por sociedades, es el siguiente:

Porcentaje Miles de Eurcs
Intereses Resultado Intereses

Minoritarios Capital Reservas Periodo Minoritarios
Telson Digital, S.A. 25 300 (8) - 74
Videac, S.A. 15 60 50 41 23
Logista de Sonido y Luces, S.L. 55 575 918 418 1.045
Rez Estudic, S.1. 30 13 162 40 65
Total 1.207

El movimiento que ha tenido lugar en este capitule a lo largo del ejercicio 2009 se resume en la forma

siguiente:

Miles de Euros

2009 2008
Saldo inicial 1.207 411
Incorporacion de sociedades al Grupo - 815
Salidas de sociedad del Grupo - (420)
Ofros movimientes (121) 185
Resuitado def gjercicio 79 245
Saldo Final 1.165 1.207




Ingresos diferidos a largo plazo

Q.
iy
()
)

10

La composicion de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Milas de Euros
Saldo Inicial Retiros Salde Final
Subvencicnes de capital 504 (604) -
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 1.464 (876) 588
Total 2.068 {1.480) 588

Al 31 de diciembre de 2009 existen compromisos de ventas firmados con clientes por futuras ventas por cesién
de derechos audiovisuales cuyo importe de 14.541 miles de euros (13.200 miles de euros al 31 de diciembre
2008).

. _Provisiones

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 es
la siguiente:

Miles de euros
Saldo Inicial Adiciones Reversiones Saldo Final
Provisién indemnizaciones 214 160 (214) 160
Provisidn litigies y otros 1.202 245 (£88) 4585
Provision fondos propios negativas 119 - {119) -
Saldo final 1.535 405 {1.321) 619

En este epigrafe se recogen principalmente provisiones para cubrir riesgos potenciales derivados de
reclamaciones, pleitos y contenciosos gue la Sociedad tiene pendientes de resolucién al clerre def gfercicio.

Al cierre del gjercicio la dotacion realizada por 245 miles de eurcs corresponde al Unico litigio de caracter fiscal
por el que el Grupo ha constituido una provision, esia relacionado con la reclamacion por parte de la
Administracién, del page de impuesio de transmisiones pafrimoniales y actos juridicos de la ampliacion de capiial
reatizada el afic 2001.

Asimismo, deniro de “Provision por indemnizaciones” se recogen las prestaciones a large plazo al personal que
corresponden con las obligaciones futuras que tiene una de las Sociedades del Grupo comprometida, seglin lo
establecido en el convenio celective vigente, con sus trabajadores. Dado que en el ejercicic 2008 hubo una
reestructuracion financiera de dicha Sociedad, el célculo de dicha provision se ajusté a la planfilla existente al
cierre del ejercicio, por lo que se dotd una provisidon por 160 miles de euros.

Dentro de “Provision litigios y otros” se ha revertido la provisién de naturaleza fiscal por importe de 880 miles de
euros, dado que durante el gjercicio 2009 se han hechos efectivas las sentencias que dieron origen a dicha
provisién registrandolas, en el epigrafe de Pasivos por impuestos corrientes del Balance de Situacion
Consolidado.

El Administrador Unico y sus asesocres legales no consideran que se devenguen pasivos de consideracion
adicionales a los ya registrados como consecuencia de la resolucién de las demandas en curso.




11. Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado at 31 de diciembre de 2009 y al
31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de euras

No corriente Corriente Total 2009 No corriente Corriente Total 2008

Préstamos bancarios 11.249 3.074 14.323 12.8356 6.635 19.470

Contratos descontados 9.025 5.542 14.567 - - -

Efectos descontados - 7.910 7.910 - 5.505 £.505

Pdélizas de crédito y otros 227 9.786 10.013 3.829 9.450 13.279

Subtotal préstamos y polizas de crédifo 20.501 26.312 46.813 16.664 21.590 38.254

Arrendamientos financieros {Nota 5) 3.082 3.979 7.061 4.284 3.969 8.253

Subtotal arrendamientos financieros y 3.082 3.979 7.061 4.284 3.969 8.253
factoring

Total 23.583 30.291 53.874 20.948 25.559 46.507

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias por préstamos y pdlizas de crédito al 31 de
diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 son los que se muestran a continuacion:

Miles ds Euros | Miles de Euros
Afio de Vencimiento 31-12-09 31-12-08
2009 - 25.547
2010 . 24.307 2717
2011 14.272 18.243
2012 en adelante 15.288 -
B3.874 46,507

El tipo medio de interés de las polizas de crédito durante el ejercicio 2008 fue de un aproximadamente un 3,43%
(5,81% en el ejercicio 2008).

Del total de préstamos bancarios, un importe de 812 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2009 (1.066 miles de
euros al 31 de diciembre de 2008) de los cuales 268 miles de euros a corto plazo (253 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008) y el resto a largo plazo corresponden a un préstamo hipotecario contratado por la sociedad
dependiente Videorepert, S.A. sobre la sede social de dicha Sociedad y cuyo valor hipotecado es 4.594 miles de
euros.

Los limites de financiacion bancaria disponibles al 31 de diciembre de 2009 son por importe de 21.658 miles de
euros (19.217 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

En el ejercicio 2009, Vértice 360°, S.A., Telson Servicios Audiovisuales, S.A. y Videoreport, S.A. firmaron un
contrato de crédito mercantil con Bance Espirito Santo de Investimento, por 6.000 miles de eurcs de los cuales
esta dispuesto el 100% con vencimiento inicial de 14 de mayo de 2010.

Dicho contrato de crédito estd sujeto al cumplimiento de determinados requisitos de los cuales el nivel de deuda
financiera neta sobre EBITDA al 31 de diciembre de 2009 no se cumple, por lo que el pasivo financiero ha sido
registrado como pasivo corriente de acuerdo con la NIC 1. No obstante Veértice Trescientos Sesenta, 5.A, prevé
obtener un aplazamiento del principal de la deuda financia hasta el 14 de mayo del 2011. Dicho aplazamiento,
contemplado especificamente en el contrato, se ha solicitado con facha 28 de febrero de 2010.




12. Situacidn fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

Ei detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Plblicas deudoras y acreedoras al
31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el que se detaila a continuacicn:

Milles de Euros
31-12-09 © 31-12-08
No No
Corriente Carriente Corriente Corrignte
Impuestos anticipados 963 131 N7 673
H.P. detudora por IVA - 362 - 565
Hacienda Piblica deudora por Impuesto de Seciedades 20.252 25 13.631 893 -
Otros - 160 - 52
Administraciones Publicas, deudoras 21.215 678 14,548 1.983
H.P. acreedora por Impueste de Sociedades - 298 - -
H.P. acreedora por IVA - 407 1,366 834
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones - 1.228 - 2.372
Organismos Seguridad Social acreedores - 52 - 670
Hacienda Publica acreedera por otros conceptos 1.547 1.8930 - 224
Impuesto sobre beneficios diferido 1.201 68 351 400
Administraciones Publicas, acreedoras 2.838 4.883 1.717 4.500
[ f@
i b) Activos por impuestos diferidos
1 El movimiento del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” det balance de situacién al 31 de diciembre de
e 200% y 2008 es el siguiente:
f {ﬁ Ejercicio 2009:
s
Saldos al Saldo al
m, 31-12-08 Adiciones Traspasos 31-12-08
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 11.456 5.208 - 16.664
o Crédito fiscal por deducciones 2175 992 421 3.588
{ ) Impuestos anticipados 217 467 {421} 963
R Total activo por impuesto diferido 14,548 6.667 “ 21.215
Ejercicio 2008:
Saldos al Saldo ai
31-12-07 Adiciones Bajas 31-12-08
H@ Crédito fiscal por bases imponibles negativas 10.570 888 - 11.456
e Credito fiscal por deducciones 1.573 1.585 (993) 2175
Impuestos anticipados 598 - {81) 917
o Total activo por impuesto diferido 13.141 2.481 (1.074) 14,548




El desgiose por naturaleza y sociedades del "Crédito fiscal por bases imponibles negativas” y " Crédito fiscal
per deducciones”, afio de origen y aho de vencimiento, s el siguiente:

Miles de | Ejercicic |  Ejercicio
Eurcs Origen | Vencimiento
o |

S Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 3.322 2003 2018
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice Cine, S.LuU. 5478 2008 2021
f@ Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice 360°, S.A. 382 2006 2021
T Crédito fiscal por bases imponibies negativas de Vértice 360°, S.A. 885 2007 2022
- Crédite fiscal por bases imponibles negativas de Notro Productions S.L.U. . 112 2008 2023
R Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice Cine, S.L.U. 4937 2009 2024
) Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.U. 82 2009 2024
Crédito fiscal por bases imponibles nggativas de ofras Sociedades 1.465 2009 2024

Total Crédito fiscal por bases imponibles negativas 16.664
Crédito fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 125 2005 2015
Credito fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 83 2006 2016
Crédito fiscal por deducciones De Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 17 2006 2013
Crédite fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 530 2007 2017
Crédito fiscal por deducciones de Vertice 360°, S.A. 278 2007 2017
—_ Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A 788 2007 2014
: f@ Crédito fiscal par deducciones de Vértice 360°, S.A. 533 2008 2015
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A. 262 2008 2018
Crédits fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 245 2008 2019
Crédito fiscal por deducciones De Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 258 2009 2016
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 363°, S.A. 488 2009 2019

Total Crédito fiscal por deducciones 3.588

El Grupo Veértice 360 mantiene activados los créditos fiscales generados por las pérdidas incurridas en
ejercicios anteriores por ella misma o sus sociedades dependientes, siendo los mas significativos 10s
registrados por Vértice Cine, S.L.U. (antes denominada Manga films, 8.L.U) con anterioridad a su
incorporacién al Grupo de consolidacion fiscal de Veértice 360. Su recuperacion esta razonablemente
asegurada dada la evolucion reciente de los negocios de cine y las previsiones que se desprenden del plan
de negocios aprobado por los Administradores.

En este sentido, la Direccién del Grupo dispone de un plan de negocios a largo plazo, actuafizado hasta el
dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracién, entre otros, aspectos vinculados a la estrategia futura
del Grupo, valoraciones por parte de terceros independientes y expectativas generadas por el nueve entomo
audiovisual. :

En relacién con dicho plan de negocios, las principales hipotesis empleadas se describen en ia nota 8,y
consideran aspectos tales como la evolucion de la asistencia a las salas de cine, la estrategia de seleccion
de titulos a producir y distribuir, el apagon digital y ta aparicidn de un escenario multicanal con necesidades
de contenidos audiovisuales, asi como la externalizacion de aciividades auxiliares en operadores de
television privados y plblicos. En este sentido, en dicho plan de negocios, se incluyen estudios de
sensibilidad de las hipatesis més significativas, con el objetivo de situarlas en escenarios conservadores.

La principal conclusion del mencionado plan de negocios es una prevision de beneficios estabies a medio
plazo que permitiran |a recuperacion de los créditos fiscales que el Grupo Vértice 360 tiene registrados.




c)

Conciliacién del resultade contable

La conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo impositivo general
vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado impuesto para el 31 de diciembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente:

31-12-09 | 31-12-08
Resultado consolidado antes de impuestos 25.082 324
Diferencias permanentes y otros (3.372} 414
Resultado ajustado 21.690 739
Ingresc (Gasto) por impuesto sobre beneficios 6.507 {238)
Deducciones 383
Ingreso Impuesto sobre beneficios (gasto) 6.830 503

* Para el afio 2009 y 2008, no se realiza conciliacién de tipo estatutario a tipo efectivo al resultar este dltimo

d)

negativo. Las diferencias permanentes corresponden principalmente a cierfos gastos operativos de la
Seciedad considerados como no deducibles a efectos fiscales; y las diferencias temporales .corresponden a
operaciones de arrendamiento financiero que originan pasives diferidos a compensar en los siguientes
ejercicios.

Durante los ejercicios 2009 y 2008, no se realiza conciliacion de tipo estatutario a tipo efectivo al resultar este
Gltimo negativo como consecuencia de las bases imponibles negativas y de las deducciones fiscales.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta gque
las daclaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad.tiene abiertos a inspeccion los
gfercicics 2005 y siguientes del Impuesto de Sociedades y demas impuestos que ie son de aplicacion. El
Administrader Unice de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente fas liquidaciones de los
mencionados impuestos, per lo que, ain en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién
nermativa vigente por el fratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

13. Saldos vy operaciones con entidades vinculadas

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de Eures
Corto Plazo Largo Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedar
Empresas vinculadas:
Otros - - 145 -
- - 145 -

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2008 es el que se muestra a

continuacion:

Miles de Euros
Corto Plaze Large Plazo

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Empresas vinculadas:
Avanzit, S.A. 2.587 (2.597) 5.594 (5.594)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 212 - 14 (14)
Otros 42 - - -
2.851 {2.597) 5.608 (5.808)




Préstamo entre Avanzit S.A. y Telson Servicios Audiavisuales, S.L.U

Con fecha 13 de julio de 2009, queda cancelado el crédito que ostentaba Avanzit frente a Teison por importe de ‘
8260 miles de euros, mediante la entrega, por parte de Telson, de 9.870.598 acciones de Avanzit de las que era
titular.

Con la entrega de las referidas acciones guedaba integra y definitivamente saldada y finiquitada la deuda de
Telson frente a Avanzit.

14, Politica de Gestion de Riesgo:

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo Vértice, podemos distinguir tres grandes lineas de
actuacion, las orientadas a cubrir los riesgos de mercado, las orientadas a cubrir los riegos de liquidez v las
relativas a cubrir los riegos de crédito.

Un resumen de las politicas que sigue el Grupo Vértice en la gestidn de riesgos es &l siguiente:

a. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo tiene un riesgo por tipo de cambio muy poco significativo ya que so6lo opera puntualmente en otra
moneda distinta al euro. A 31 de diciembre de 2008, el importe de las cuentas por cobrar y pagar son poco
significativas por lo que el impacto por una variacién en los tipos de cambio es inmaterial.

b. Riesgo de tasa de interés

Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. Ei
Grupo Vértice, no tiene coniratada ningln tipe de cobertura con impacto material en relacién al tipo de
interés.

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre los tipos de interés
ante variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un coste financiero mayor
o menor en aproximadamente 100 miles de euros.

c. Riesgo de liquidez

- % El riesgo de liguidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisaos adquiridos a
precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocie con fuentes de
. financiacion estables.

El Grupo Vértice controla ia liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de
pasivos.

En nuestra opinién no existe riesgo de liguidez al 31 de diciembre de 2009.

A continuacién se indican los vencimientos de los pasivos financieros existentes al 31 de diciembre de
2008:

Fecha de vencimiento

31 de diciembre de 2008 (miles de

euros) 2010 2011 2012 2013 y siguientes Total
Acreedares  comerciales y  otras
cuentas por pagar 21.941 - - - 21.941

Préstamos vy otras deudas financieras 24,307 14.279 10.739 4,549 53.874




d. Riesgo de Crédito

El riesgo de credito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, criginanda con ello pérdidas para el Grupo.

La expesicion del Grupo Vértice al riesgo de crédito es atribuible principalmente a las deudas comerciales y
diversas, cuyos importes se refiejan en el balance de situacion reducido por [as provisiones por
insolvencias. Las provisiones por insalvencias se determinan atendiendo a los criterios:

- La antigiiedad de la deuda.
- El analisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo por el tipo de instrumenta financiero, se
desglosa a continuacion al 31 de diciembre de 2000:

Miles de
Exposicién maxima euros
Deudores comerciales 37.745

Deudoras diversos 568

Dados los segmentos en los que Grupo Vértice realiza su actividad, puede tener una concentracion
significativa de riesgo de crédito en pocos clientes. Debido a la reconocida solvencia de los mismos
{Operadores de Televisién, fundamentalmente), consideramos que no existe riesgo significativa de crédito
al 31 de diciembre de 2009,

15, _Ingresos

El detalle del importe neto de la cifra de negocios del Grupo por concepto se desglosa a continuacion:

Miles de Euros Miles de Euros
2009 2008

Ventas Servicics Audiovisuales 54.403 52.815
Ventas Cine 22.491 31.766
Ventas TV 23.185 31.703
Ventas Teatro 2.854 1.142
Ajuste de Conselidacion {*} {5.123) (7.515)
Total importe de la cifra de negocio 97.810 109.911

(*) Fundamentalmente se corresponde con eliminaciones por ventas con empresas del Grupo
De Servicios Audiovisuales.

16.  Otra informacién

a) Personal

El nimero medio de empleados del Grupo del ejercicio 2009, distribuide por categorias profesionales, es el

siguiente:
2009
Mujeres Hombraes
Direccién general y jefaturas 26 | 89
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuaies y otros 355 491
381 560




b) Honorarios percibidos por la socledad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas presiados a las distintas sociedades que
componen el Grupo Vértice 360 y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras
entidades vinculadas at mismo durante 2l ejercicic 2009 han ascendido a 217 miles de euros (230 miles de
eurcs en 2008).

Por ofra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2009
a 145 miles de euros (151 miles de euros en 2008).

17. _Resultado financiero neto

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre
de 2009, en funcion del arigen de las partidas que lo conforman es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2009 31-12-2008

Intereses e ingresos asimilados 77 203
Otros ingresos financiercs - 21
Total ingresos Financiero 77 224
Gastos financieros y asimilados 2.710) (2.818)
Otres gastos financieros - (115)
Total Gasto financiero (2.710) {3.033)
Diferencias positivas de cambio 66 507
Otros - 34 {28)
Resultados financieros 2.533 2.32%

18. - Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de
20.512 miles de euros (17.14% miles de euros en 2008), correspondientes en fa mayor parte a avales prestados
por la Sociedad Dominante ante las entidades de crédito para garantizar los importes dispuestos en Ia
financiacion del Grupo.

Adicionalmente la Sociedad del Grupo Videoreport, S.A. tiene otorgada una garantia hipotecaria por imparte de
3.560 miles de euros (3.215 miles de euros en 2008) para garantizar frente a la Hacienda Publica el pago de los
aplazamientos por impuestos de la Sociedad dal Grupo Vértice Cine, S.L.U.

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2009, la Sociedad solicité un aplazamiento de pago del Impuesto al
Valor Agregado, otorgando como garantia el inmueble ubicado en Barcelona, cuyo importe pendiente de pago al
31 de diciembre de 2009 es de 595 miles de euros y cuyo valor garantizado es 1.000 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna cbligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
lo que el salde conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.
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19. Beneficio por accidn

El beneficic basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo {(despues de
impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio,
excluido el nimerc medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo

anterior:
31-12:09 | 31-12-08
Beneficios (Pérdidas) dei ejercicio {miles de euros) {18.251) 581
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién (acciones) 268.032.192 120.614.486
Beneficio {pérdida) basico por accién (miles de euros) {0,068) 0,005

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el numero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre def periode. EI Grupo VERTICE 360 no
tiene emitido ningdn instrumento de este fipo, por lo que el beneficio basico por accién coincide con el beneficio

diluido.

20. [Informacién por seqgmentos

a) Criterios de segmentacién

Les Administradores a la fecha de aprobacién de estas cuentas anuales consolidadas consideran que existen
los siguiente segmentos de negocic:

Segmentos principales de negocio-
1. Servicios audiovisuales- Incluye, entre otras actividades, la edicion, postproduccién, emision y doblaje
de cobras audiovisuales, y todo aguello que se relacione con dichas actividades, asi como la produccién y
organizacién de eventos corporativos.
2. Cine- Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales y comerciales
relacionadas con fa produccion, compra, venta, aiquiler, importacién, exportacion, distribucion y exhibicién
de peliculas cinematogréficas en los canales de cine, video y television.

3. Televisién- comprende las actividades de produccion de contenidos para las cadenas de felevision
{cadenas nacionales, autondmicas, locales, canales tematicos, etc) entre los que se distinguen:

- Series de ficcidn
- Documentales;
- Programas de entretenimiento en general (variedades, debates, cocina, efc.) y
- Concursos.
4. Live- comprende las actividades relacionadas con teatro y con eventos en directo.

5. Otros segmentos- incluye las actividades corporativas realizadas dentro la Sociedad Dominante.
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b} Informacién por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuesios con anterioridad, la informacion por segmentos que se

expone seguidamente coincide con los cierres contables de cada una de las sociedades que lo componen.

A continuacion se presenta la informacidn por segmentos de estas actividades.

Informacion de segmentos principales

Miles de Euros

Servicios

Audicvisuales Cine * Television Live Otros Tota! Grupo
2009 | 2008 2008 2008 2009 | 2008 | 2009 | 2008 § 2009 | 2008 2009 2008
ingresos (*):
Cifra de negocios 544031 528151 22491 | 31.766| 23.185|31.703 | 2.854 | 1.142 } (5.123) | (7.515)| 97.810{ 108.912
Otros ingresos 2.585( 1.955 6.470 7811 20885 7.788 | 277 119 27 (78) | 12.334] 17.596
ingresos con empresas de grupo 5.870| 10.6386 638 2.085 12 1.283 1 205 -F 2041 1.764 9.767 | 15.768
Resultados:
EBITDA 10.771| 13.184 | 11.756] 16.879| (987)} (501)] (857) 73((3.808) | (3.179)] 17.078| 26.456
EBIT 2.783 | 6.761 ] (18.049) (250) | (1.241) 1 (682} | (944) | (53}[(5.108) | (3.181){ (22.557) 2.595
(Bastos financieros (79| (897)| (1.528)] (1.68%( (498)| (805)| (48) 3 360 819 | (2.508) | (2.270)
Otra informacién:
Adiciones de actives fijos 7.323 | 20.841 8.177 8.817 157 323 94 42 128 113 | 15.880| 30.236
Amortizaciones (7.813)1{6.339) | (26.804) | (16.730)y | (254)| (234) | (288) ] (126) (48) (2) | (38.208) | (23.431)
Activo:
Total activo censclidado 64.703 | 79.100 | 72.953 | 104.786 | 18.134 | 20.272 | 1.091 | 1.271 | 59.610 | 39.571 | 216.492 | 245.000
Pasivo:
Deuda financiera Neta 11.185] 11.483 | 22.563| 24.992| 6.958( 5.915| (24} 271 7.148 602 | 47.8281 43.018

(*E! segmentc de “Cine" incluye las aclividades de distribucién v produceion.




21, Retribuciones al Consejo de Administracion y Alta Direccién

a)
b)
o
o s c)

Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante el presente periodo, los miembros del drgano de administracion de la Sociedad no han recibido
remuneracion alguna por pertenencia al Consejo de Administracion, al haber renunciado expresamente todos
ellos a la percepcion de la remuneracion acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada
el 27 de junio de 2009. Asimismo, no habia ningln anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningiin miembro o representante de los Organos de Administracicn.

Por ofro lado, ninguna de las Sociedades del Grupo tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones o
de seguros de vida con ninguno de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién de fa
sociedad dominante.

Retribuciones a la Alta Direccion

1 0s miembros del Comité de Direccion del ejercicio 2009 han sido José Marfa Irisari Nifiez, Oscar Vega
Arribas, Ignacio Corrales Rodrigéfiez, JesGs Prieto Sacristan, Tomas Cimadevilla Acebo, Nathalie Garcia,
Saul Ruiz de Marcos y Juan de Miguel Corcuera.

A continuacién, se muestra un cuadro con la remuneracion percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2009:

Concepto 2009 2008

Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° 662 210
Retribucion fija 847 210
Retribucion variable : 115 -
Sueldos y salarios satisfechos por cotras sociedades del Grupo Vértice 360° 719 509
Refribucién fija 719 509
Total 1.381 719

Deberes de lealtad

De acuerdo con el articulo segundo de [a Ley 26/2003 de 17 de julio, que medifica entre otros el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena, ni mantenido participaciones efectivas que al 31
de diciembre de 2009 en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, salvo fo indicado a continuacion:

José Manuel Arrojo Botija

José Manuel Arrojo Botija, representante persona fisica de Rustrainvest, S.A., tiene una participacion del
25903% en el capital social de Club de Técnicas de Produccion, S.A. (CTP), cuya actividad principal es la
produccion de obras audiovisuales.

El 12 de diciembre de 2007, José Manuel Arrojo suscribié con Vértice 360° un pacto de no competencia por
el que asumié frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de
sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.L. tiene una participacién del 16% en el capital social de Intereconomia Corporacion, S.A.
que desarrolla su actividad fundamentalmente como medio de comunicacién (radio y television).




José Herrero de Egafia Ldpez de Hierro

José Herrero de Egafia Lopez de Hierro ostenia, conjuntamente con su cényuge, de forma indirecta, una
participacion del 70 % en ei capital social de Mecanismo Films, S.L., sociedad cuya actividad principal es fa
produccién de obras audiovisuales cinematograficas.

Carlos Abad Rico

Carlos Abad Rico posee 75.060 acciones de Promotora de Informaciones, S.A., (PRISA), cuyo objeto social,
entre ofros, es la gestidn y explotacion de toda clase de medios de informacidén y comunicacién social,
propios 0 ajenos. Asimismo, Carlos Abad Rico presta, por cuenta propia, servicios de consultoria a diversas
empresas del sector audiovisual.

Al margen de los Consejeros Dominicales, ninguno de ios miembros del Consejo de Administracion de
Vertice 360° o de su equipo directivo ha sido designado para su cargo en virtud de alg(n tipo de acuerdo o
entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores ¢ cualquier otra persona.

Finalmente, ninglin Consejero mantiene participacién alguna en sociedades del grupo Vértice 360°.

Segln los datos de gue dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo son
propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la
tabla siguiente;

Finalmente, ningln consejero mangiene paricipacion alguna en sociedades del grupo Vértice 360,
Segun los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo son

propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la
tabla siguiente:

N° Acciones | N® Accicnes | N° Acciones Participacién

Nombre directas indiractas totales totai capital (%)
Consejeros Ejecutivos
José Maria Irisarri Nufiez 10.123.444 -1 10.123.444 3,78
Consejeros Dominicales
Rustrainvest, S.A. 9.173.236 - 9.173.236 3,42
Rustraductus, S.L. 6.143.910 - 6.143.910 2,29
EBN Banco de Negocios, S.A. 5.414.348 | 13.172.674| 18.587.022 6,84
José Luis Macho Conde 222 |- 222 -
Santiago Corral Escribano 200 - 200 -
Consejeros Independientes
Carlos Abad Rico 10.000 - 10.000 -
Santiago Ruiz Dubois 2.000 - 2.000 -
Carmen Basagoiti Pastor 262 - 262 -
José Herrero de Egafia v Lépez del Hierro - 3.608.852 3.608.852 1,35
Total 30.867.622 | 16.781.526 | 47.649.148 17,78%

Asimismo, segun |os datos que dispone la Sociedad, los actuales Consejercs y miembros del equipo directivo
que han asumido restriccion temporal a la libre disposicion de acciones de la Sociedad son los siguientes:

Nombra Fecha Acciones % Acciones % Capital Acciones | % Total
finalizacion Restringidas | Capital libres fotales Capital

José Maria Irisarri Nufiez 23/05/201Q 3.603.300 1,34 5.520.144 2,43 | 10.123.444 3,78
Nathatie Garcia 23/05/2010 815.250 0,3 806.000 0,30 1.624.250 0,60
lgnacio Corrales Rodriganiez 23/05/2010 2.290.964 0.86 1.224.256 0,46 3.515.220 1,31
Tomés Cimadevilla Acebo 23/05/2010 2.286.568 0,86 4931136 1,84 7.217.704 2,68
Total 8.996.082 3,36 13.484.536 5,03 | 22.480.618 8,37




22, _Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de febrero, la sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasce (SGECR, S.A), a través del
fondo EZTEN FCR, ha tomado una participacién representativa del 9,04 por ciento del capital social de Notro
Television, S.L., una de las sociedades filiales de Vértice 360, dedicada a la produccion audiovisual.

La operacion se ha instrumentado a través de un aumento de capital en Notro Television por aportacion dineraria
de 3,5 millones de euros, cifra que ha sido integramente desembolsada por EZTEN. Como resuliado de la
operacion, el capital de la sociedad queda distribuido de la siguiente manera: Vértice 360° mantiene el 80,06 por
ciento y EZTEN FCR pasa a ser titular del 9,94 por ciento. En esta misma fecha, los socios han suscrito un pacto
que regula, entre otras cuestiones, las relativas a la compasicion y funcionamiento de los organos sociales, asi
como el régimen de transmision de las participaciones sociales,

La operacién tiene como objetivo principal dinamizar e impulsar [a industria audiovisual en Euskadi a través de la
experiencia de Vértice 360 en la produccion de contenidas y en la prestacion de servicios técnicos para tode tipo
de plataformas y productos audiovisuales.
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VERTICE 3602, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION 2009

i. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2009

1.1 EVOLUCION DE LOS RESULTADQOS

Al cierre del ejercicio, la compafiia ha realizado una reestimacion del gasto por amortizacion
correspondiente al catalogo de derechos de Cine con el fin de adecuar la amortizacion a la corriente
real de generacion de ingresos de los diferentes titulos. Este nuevo calculo supone dotar un gasto
superior en 15,7 millones de euros al previsto con la anterior estimacion. El reconocimiento contable
de dicho gasto no supone salida alguna de caja ni una disminucidn del valor intrinseco del catalogo,
que sigue siendo superior & su valor neto contable.

Es preciso destacar que, dado el ingente volumen de derechos que conforman el catdlogo historico y
su diversa procedencia, los célculos para la determinacion del gasto por amortizacion se venian
realizando sobre la base de estandares sobre grupos de derechos asimilables, lo que constituia la
mejor estimacidn posible que se podia realizar en funcién de la informacién disponible. La nueva
estimacion ha supuesto la individualizacién de aguellos titulos que conforman la mayor parte del
coste neto del catdlogo.

La compafiia valora como un hecho muy positivo el reconocimiento de dicho gasto durante el
ejercicio 2009 pues permite adecuar la amortizacion a la corriente real de ingresos y flujos de caja,
constituyendo la Gltima etapa del profundo proceso de reestructuracion de fa division de Cine
acometido durante el ejercicio 2009. Esta medida permitird la mejora de los resultados econdmicos
de la divisién durante el ejercicio 2010 y siguientes.

Por lo que respecta a la evolucién de los negocios, esta ha seguido siendo positiva gracias a las
medidas adoptadas para contrarrestar la recesién economica y publicitaria asi como a las ventajas
competitivas inherentes a la prestacién de servicios integrales. El Ultimo trimestre del afio ha
presentado mérgenes brutos (antes de gastos de estructura) muy similares a los obtenidos en el
segundo y tercer trimestre del afio, lo que avala la recuperacion de la rentabilidad conseguida en los
liltimas nueve meses.

BD% A - 30.000
69% :
0% 67% 66%
- 25.000

60% -

[+] 20.000
50% - a7% 17.608

14,824

~ 15,040

30% -
- 10.000

1 20% -

- 5,000
10%

4%

1709 2709 3709 4T09
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En cuanto al EBITDA, su disminucion en el Gitimo trimestre se debe, fundamentaimente, al registro de
gastos no recurrentes correspondientes a las areas de Servicios Audiovisuales (gastos legales y de
mantenimiento) y Live {derivados de la toma de control de la gestién de la sociedad Butaca Stage).
Descontando el efecto de los gastos no recurrentes, el margen EBITDA del periodo se hubiera situado
en el 18%, en el entorno de los anteriores trimestres.
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GRAFICO: Evolucién del EBITDA consolidado

Por lo que respecta a la generacién de caja, el Flujo de Caja de las Operaciones alcanzo los 5,4
millones de euros. El ratio de conversidn sobre el EBITDA fue de! 31,6%.

En el apartado de perspectivas se analizan en detalle los elementos que indican el ya importante
grado de maduracién de los negocios mds jovenes asi como las principales fuentes de crecimiento
que la evolucion del sector y los cambios regulatorios estan propiciando.




2. PRINCIPALES MAGNITUDES 2009 (FY09)

Las principales magnitudes de la compaifiia para el periodo indicado son las siguientes:

En miles de euros 2009 2008 Variacion (%)
Ingresos de Explotacion 110.144 127.508 -13,6%
Ebitda 17.077 26.456 -35,5%

% Ebitda 16% 21%
Ebit -22.557 2.595
% Ebit -20% 2%
Beneficio Neto -18.251 581
Deuda Financiera Neta 47.828 43.019 +11,2%
Apalancamiento 37,4% 31,6%
Inversiones (CAPEX) 15.880 30.236 -39,1%

Los ingresos de explotacién de Vértice 360 en 2009 disminuyen un 13,6%, respecto al
ejercicio precedente, para situarse en 110 millones de euros.

El EBITDA fue de 17,1 millones de euros, un 35,5% inferior al registrado en 2008. El
margen EBITDA de la compafiia en el ejercicio se situd en el 16%.

El EBIT fue negativo por 22,6 millones de euros frente a los 2,6 millones del mismo
periodo del afio anterior.

Vértice 360 ha cerrado el ejercicio 2009 con un resultado neto negativo de 18,3
millones de euros (frente a los 0,581 mil euros de beneficio de 2008).

La Deuda financiera neta se situd en 47,8 millones de euros, lo que implica un ratio de
apalancamiento del 37,4%. De dicha cantidad, 25,4 millones corresponden a efectos y
contratos descontados.

Importante generacion de caja en el negocio. El Flujo de Caja de las QOperaciones
ascendid a 5,4 millones de euros, lo que supone un ratio de conversién sobre el EBITDA

del 31,6%.

Se han realizado inversiones netas en el periodo por valor de 15,8 millones de euros, de
los cuales 9,4 millones correspondieron a compra o generacion .de derechos sobre
contenidos (5,2 millones en adquisicién de derechos cinematograficos y 4,2 en
produccién de contenidos) y 5,9 millones a tecnologia para la division de servicios.




3. CUENTA DE RESULTADOS

En miles de euros

2009 2008 Var. {%)
Ingresos de Explotacion 110,144 127.508

EBITDA: o0
| % Ebitda

| Resultado Neto Atribuible

Ingresos de Explotacion

Los ingresos de Explotacién se reducen un 13,6%. Las razones principales son:

» La disminucién de negocio en el drea de televisidn, consecuencia del recorte de
presupuestos de las televisiones y la juventud de la cartera de contenidos de la
compafifa, con productos que han empezado a consolidarse muy recientemente.

o Elredimensionamiento de la actividad de Cine, que supone un menor nimero de titulos
estrenados pero de mayor rentabilidad, asi como el retraso en el estreno mundial de la
pelicula Shutter Island, previsto inicialmente en el ejercicio 2009 (la pelicula ha sido
estrenada finalmente en Febrero de 2010 obteniendo el primer lugar semanal por

recaudacion de taquilla).

s La incidencia de la recesién econdmica y publicitaria en las cuentas de los clientes de
servicios audiovisuales tradicionales, que ha supuesto una reduccién de las
contrataciones. La adjudicacién de nuevos contratos de externalizacién de areas
auxiliares de las televisiones ha permitido contrarrestar los efectos negativos de 1a
coyuntura, permitiendo el crecimiento de la actividad de la divisidn de Servicios.

El desglose de la cifra de ingresos de explotacion y el peso de las diferentes divisiones en las ventas
totales son los siguientes:

En miles de euros 2009 2008 % (9 %08
Servicios Audiovisuales 56.968 54,770 49% 41%
Cine 28.961 39577 25% 29%
Televisidn 26.180 39.491 23% 29%
Live 3.131 1.261 3% 1%
Otros {ajustes de

| consolidacion)




Ebitda

El Ebitda del ejercicio se situ6 en 17,1 millones de euros, frente a los 26,5 millones del mismo periodo

del ejercicio anterior. El margen relativo fue del 16%, frente al 21% del afio anterior,

A pesar de la reduccidn de mdrgenes en comparacién con el acumulado del ejercicio anterior, es
preciso destacar la evolucién positiva del margen Ebitda que se ha venido produciendo en los dltimos
trimestres gracias a las medidas aplicadas y a una cierta mejorfa de las condiciones del entorno. Tal
como ya se ha indicado, el motive fundamental de la disminucidn en el Ultimo trimestre se debe al
registro de gastos no recurrentes correspondientes a las dreas de Servicios Audiovisuales y Live.
Descontando el efecto de los gastos no recurrentes, el margen EBITDA del tltimo trimestre se hubiera

situado en el 18%.
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El desglose del Ebitda y su peso por actividades son los siguientes:
%margen  %margen

En miles de euros 2009 2008 2009 2008
Servicios Audiovisuales 10.771 13.184 19% 24%
Cine 11.756 16.879 11% 43%
Television -087 -501 -4% -1%
Live -657 73 -21% 6%

| Otros (Gastos corporativos)




Amortizaciones

Las amortizaciones han supuesto 38,2 millones de euros, frente a los 23,4 millones de euros de! afio
anterior.

Tal como se ha explicado mas arriba, la compafila ha realizado, al cierre del ejercicio, una
reestimacion del gasto por amortizacién correspondiente al catdloge de derechos de Cine con el fin
de adecuar la amortizacién a la corriente real de generacion de ingresos de los diferentes titulos. Este
nuevo calculo supone dotar un gasto superior en 15,7 millones de euros al previsto con la anterior
estimacién, El reconocimiento contable de dicho gasto no supene salida alguna de caja ni una
disminucién del valor intrinseco del catdlogo, que sigue siendo superior a su valor neto contable. Esta
medida constituye la Gltima etapa del profundo proceso de reestructuracién de la division de Cine
acometido durante el ejercicio 2009 y permitird la mejora de los resultados econdmicos de la division
durante el ejercicio 2010 y siguientes.

Por tanto, la amortizacién de los derechos cinematograficos, ha supuesto en total 29,8 millones de
euros (26,8 correspondientes a la amortizacién de derechos de distribucién y 3,0 a la amortizacion de
producciones cinematogréficas), frente a los 16,7 millones de 2008.

Por otra parte, la amortizacién de tecnologia de la divisién de Servicios, ha ascendido a 7,8 millones

de euros (6,3 millones en 2008). Este aumento se produce como consecuencia de las relevantes
inversiones tecnoldgicas realizadas en 2008 y la incorporacién de nuevas actividades.

Ebit

El Ebit del periodo fue negativo por valor de 22,6 millones de euros, frente a los 2,6 millones
positivos del ejercicio anterior.




4. ANALISIS POR DIVISIONES

4.1. Servicios Audiovisuaies

En miles de euros 2009 2008 Variacion
Ingresos de Explotacion 56.968 54,770 +4,0%
Ebitda 10.771 13.184 -18,3%
% Ebitda 18,5% 24,1%
Ebit 2.783 6.761 -58,8%
% Ebit 4,9% 12,3%

La cifra de negocio crecié un 4%, debido fundamentalmente a los ingresos generados por los
contratos de externalizacién de servicios auxiliares por parte de las cadenas de televisién, asi como la
consolidacién de las cuentas de Apuntolapospo durante todo el ejercicio 2009 {mientras que en 2008
s6lo se integraron desde el mes de julio).

El detalle de estos contratos de externalizacidn con efectos en 2009 es el siguiente:

Mes de
Contrato Cliente Adjudicacién

Informativos Canarias TVC Julio 08
Magquillaje, Pelugueria y Estilismo Antena 3 Enero 09
Sistemas y Estudios B3 Enero 09
Escenografia Antena 3 Mayo 09
Vestuario "Antena 3 Junio 09
VTR " Antena 3 Julio 09
Grafismo Antena 3 Julio 09 -
Peluqueria Sogecable Agosto 09

A 31 de Diciembre, la compafiia habia sido adjudicataria de contratos de externalizacion en cuatro de
los cinco operadores de television de ambito nacional {con |a Unica excepcidn de La Sexta) y en cinco
de las trece cadenas autondmicas pertenecientes a FORTA. En 2009, los ingresos generados por los
contratos de externalizacidn ascendieron a 17,6 millones de euros (un 31% de la cifra de negocio de la
division).

El Ebitda de la division experiment6 una reduccion del 18,3% respecto al ejercicio 2008. La raiz de
este recorte de rentabilidad se encuentra en la recesidn publicitaria, gue ha mermado los ingresos de
las televisiones y un recorte de sus presupuestos de programacién, generando finalmente una
contraccion coyuntural de [a demanda de servicios y equipamientos para la produccion. Aunque tal
entorno ha supuesto un estrechamiento de los margenes de algunas actividades, el posicionamiento
que permite a la compafiia el ofrecimiento de un servicio integral a sus clientes, ha permitido
defender la cuota de mercado y unos margenes competitivas.

Las inversiones tecnolégicas ligadas a los contratos de externalizacion {principalmente Canarias) han
hecho aumentar significativamente la cifra de amortizaciones, que ha sido un 23,3% superior a la del
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mismo periodo de 2008 (7,8 millones de euros, frente a los 6,3 millones de euros del ejercicio 2008),
lo que en Ultimo término ha generado una reduccién adicional del EBIT de 3 puntos. Se espera que
dichas inversicnes, ligadas a contratos a fargo plazo con las televisiones {y, por tanto, con ingresos
ciertos), produzcan un retorno relevante durante los prdximos ejercicios.

4.2. Television

Variacién
En miles de euros 2009 2008 (%)
Ingresos de Explotacion 26.180 39.491 -33,7%
Ebitda -987 -501
" % Ebitda -3,8% -1,3%
ED Ebit -1.241 -682
; % Ebit -4,7% -1,7%
Produccién en curso 3.171 7.794
Cartera contratada 16.243 13.204
_ N2 de horas producidas 121 299
TEm Ficcién 48 73
B Entretenimiento y Otros 73 226
iﬁ%ﬁ

Los ingresos de |a divisidon de television ascendieron a 26,2 millones de euros.

La disminucién de las cifras de ingresos y margenes con respecto a 2008 se debe fundamentalmente a
las siguientes causas:

i
| a) Recorte coyuntural de los presupuestos de programacién por parte de las cadenas
v debido a la crisis publicitaria, que ha hecho caer este tipo de ingresos.

b} La demora a 2010, por decisién de las cadenas, de varias producciones en curso,
inicialmente previstas para 2009.

¢} El propio ciclo de vida del portfolio de productos de Vértice, ain joven (2009 seria
solo el 22 afio completo de actividad) y con productos atn en consolidacion. En este
sentido, es preciso destacar los avances producidos durante el segundo semestre con
los excelentes datos de audiencia, publico y critica de Doctor Mateo (ya en
produccion la 32 temporada) y Sacalalengua.




4.3. Cine

Tal como se ha indicado va, la compafiia ha realizado, al cierre del ejercicio, una reestimacion del
gasto por amortizacién correspondiente al catalogo de derechos de Cine con el fin de adecuar [a
amortizacién a la corriente real de generacién de ingresos de los diferentes titulos. Este nuevo calculo
supone dotar un gasto superior en 15,7 millones de euros al previsto con fa anterior estimacién.

Las principales magnitudes de esta division fizeron las siguientes:

En miles de euros 2009 2008 Variacién (%)
Ingresos de Explotacion 28.961 39.577 -26,8%
Ebitda 11.756 16.879 -30,3%
% Ebitda 40,6% 42,6%
Ebit -18.049 -250
% Ebit -62,3% -0,6%
tnversiones brutas (CAPEX) 7.664 10.143 -24,4%

Durante todo el afio 2009 y parte del 2008 se ha ejecutado un Plan de Ajuste del drea de Cine. Dicho
plan ha supuesto una profunda reestructuracion de la divisién con el fin de modernizar el modelo de
negocio, adaptandolo al nuevo entorno audiovisual, asi como dimensionar adecuadamente la
estructura de distribucion.

Brevemente, el Plan de Ajuste ha consistido en las siguientes medidas:

s Reduccidn de la inversidn: acompasandola a los flujos del negocio. Concentracién en
un nimero menor de titulos mas rentables.

e Cambio del perfil comercial: menor niimero de estrenos pero de mayor atractivo para
el espectador.

e Reduccion de la estructura comercial en DVD: debido a la caida global de esta linea de
negocio, muy afectada por la pirateria y el auge de nuevos medios digitales, cuyos
modelos de negocio alin no estan consolidados.

» Explotacién intensiva del catdlogo (compuesto por mas de 3.000 titulos):
aprovechamiento del incremento de penetracion de la TDT y nuevas plataformas de
Video On Demand.

e Recorte de gastos generales: el objetivo inicial de reducirlos en un 15% ha finalizado
con un recorte real superior al 50%.

e Y, finalmente, adecuacién del gasto por amortizacion a la corriente real de generacion
de ingresos y flujos de caja del catalogo, lo que supone un mayor gasto durante el
ejercicio 2009 pero que permitird una mejora de los resultados de la division en el
gjercicio 2010 y siguientes.

Como consecuencia de las medidas anteriores, durante 2009, se lanzaron 14 titulos (frente a 20
lanzados en 2008). La reduccién progresiva de lanzamientos acometida entre 2009 y 2008 ha sido
determinante para los ingresos, no solo de los estrenos en sala, sino también de los lanzamientos en
DVD y de las ventas a televisiones. Esta es la razén fundamental por fa que los ingresos de explotacion
pasaron de 39,6 millones de euros a 29,0 millones de euros (-26,8%).
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Los efectos positivos del Plan de Ajuste se han materializado en una muy sustancial mejora de las
B medidas de retorno sobre la inversién de los estrenos: el ratio de recaudacion de taquilla sobre
d inversiones (box office/minimo garantizado) ha pasado de 2,16 a 2,75 euros (+28%}.

En miles de euros 2009 2008 Variacion (%)
N2 estrencs en Salas 14 20 -30%
Box Office (recaudacion taquilla) 8.509 10,757 -30%
Minimo Garantizado (inversion) 3.095 4.991 -38%
Ratic BO/MG 2,75 2,16 +28%

Por lo que respecta a las medidas de ahorro ejecutadas, se ha logrado un recorte de gastos generales
del 54%. El gasto de personal se ha recortado en el ejercicio un 7%, incluyendo los gastos de
reestructuracidn no recurrentes, que ascendieron a 610 mil euros y que han permitido una reduccién
de la base anual del coste en el entorno del 20% (cerca de 1 millon de euros anuales).

El desglose de la cifra de ingresos por dreas de negocio es el siguiente:

En miles de euros 2009 2008 Variacion (%)
Distribucidn 21.727 34.323 -36,7%
Produccidn 7.234 5.254 +37,7%

Total 28.961 39.577 -26,8%

El crecimiento de la cifra de ventas de produccidn se debe principalmente a los ingresos de salas de la
pelicula Pagafantas {estrenada en julio con gran éxito de critica y publico} y el trabajo en curso de
Una hora mds en Canarias {nueva pelicula de David Serrano cuya produccién termind en junio y que
se estrenara en 2010},

El desglose de la cifra de amortizaciones por dreas de negocio es el siguiente:

En miles de euros 2009 2008 Variacion (%)
Distribucion 26.759 15.558 +72,0%
Produccidn 3.046 1.172 +159,8%

Total 29.804 16.730 +78,1%

El desglose del EBIT por dreas es el siguiente: -

En miles de euros 2009 2008
Distribucién | -18.035 -448
Produccidn -14 198

EBIT -18.049% -250




4.4 Live

El drea de negocio “Live” abarca los contenidos en vivo: teatro, especticulos y eventos de tipo
comercial.

Las principales magnitudes de esta division son [as siguientes:

Variacion
En miles de euros 2009 2008 (%)
Ingresos de Explotacidn 3,131 1.261 +148%
Ebitda -657 73
% Ebitda -21% -6%
Ehit -944 -53
__ % Ebit -30% 4%
::-:(féﬁi

El ejercicio 2008 recogia una actividad muy reducida del drea, puesto que el musical Grease se
estrend en Octubre de 2008 vy la actividad de eventos comerciales atn no habia comenzado.

Aunque el musical Grease ha sido explotado con gran éxito, durante el Ultimo trimestre del ejercicio
la compafiia asumié fa gestién y el control de la sociedad Butaca Stage, titular de los derechos de
Grease (hasta ese momento gestionada por socios externos), viéndose en fa necesidad de recoger
contablemente pérdidas derivadas de la anterior gestidn, siendo este el motivo de los margenes
negativos que presenta la divisién en 2009.

4.5 Otros

En este epigrafe se incluyen los ajustes de consolidacién por ventas entre las diferentes divisiones del
grupo v los gastos corporatives de la compafiia.

En miles de euros 2009 2008 Variacién (%)
Ingresos de Explotacién -5.096 -7.592 +32,9%
Ebitda -3.805 -3.178 -18,7%
Ebit -3.805 -3181 -18,6%

Las ventas entre las diferentes actividades del grupo (basicamente facturacién de servicios de
produccién por alguiler de medios técnicos y servicios de postproduccion desde la divisién de
servicios audiovisuales a cine vy television) han ascendido a 5,1 millones de euros. Los gastos
corporativos han ascendidc en 2009 a 3,8 millones de euros.
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BALANCE DE SITUACION

En miles de euros

| Activos no corrientes

31/12/2009

| iesoa

31/12/2008

Inmovilizado Material 28.598 30376
Fondo de Comercio 70.989 70.824
Ctros activos infangibles 42.741 66.220
Activos Financieros 1.471 6.090

Ofros activos

Existencias

|Activos Corrienfes ..} 51478
5.559

10.178

Deudores

39.873

42.973

Efectivo y otros medios liquidos

| 216492 245000 §
| -
R eatimonioNeto | 127722 13514
Caoital T 1 134016 | 60307
Reservas 11.425 76.419
Accionss propics -633
Resuitado conseolidado del ejercicio -18.251 581

Minoritarios

§F051vos No corrlenfes

Ingresos dn‘endos y O’rros ccreedores

Provisicnes 619

Pasivo por impuesios diferidos 2.838 1.717
Deudas con enfidades de credito 23.583 20.548
Ctros acreedores 1.244 6278
éPaswos conientes - | 59.898
Deudas con enhdodes de credﬁo 30.291 25.559
Otros pasivos financieros ?6

Acreedores comerciales 21.941 34.849
Pasivo por impuestos corientes 4883 4.500

Ofros pasivos corientes

9.032




Las variaciones mas significativas en las lineas de balance son las siguientes:

Activos Intangibles. Pese a las inversiones de 9,3 millenes de euros en derechos cinematograficos, la
cifra ha disminuido como consecuencia de las amortizaciones.

Activos Financieros {y Deudas con entidades vinculadas): Ambas partidas en activo y pasivo recogian
un crédito y una deuda simultédnea y por el mismo importe (8,4 millones de euros) con Avanzit previas
a la salida a Bolsa de Vértice, que se compensaron en el tercer trimestre de 2009.

Existencias. Surgen principalmente como consecuencia de |a produccion de series y programas que
todavia no han sido entregados a la cadena y disminuye como consecuencia de la menor produccién
activada.

Patrimonio Neto. En enero de 2009 se realizé una ampliacidon de capital de 8,7 millones de euros para
dar entrada a TSS Luxembourg {Nomura) que fue integramente suscrita y desembolsada.
Posteriormente, con fecha 14 de agosto de 2009, se realizd una ampliacién de capital liberada con
cargo a prima de emisidn por importe total de 67 millones euros.

Endeudamiento

A 31 de diciembre de 2009, el endeudamiento total neto de Vértice asciende a 47,8 millones de
euros, segin e cuadro adjunto: '

No

Miles de euros Corriente | Corriente Total

Préstamos bancarios 3.074 11.249 14.323
Contratos descontados 5.541 9.026 - 14.567
Efectos Descontados 7.910 7.910
Polizas de crédito y otros 9.786 226 10.013
Leasing 3.979 3.082 7.061
Deuda Financiera Bruta 30.291 23.583 53.874
Tesorerfa y otros 6.046
Total Deuda Financiera Neta _ 47.828
Total Deuda Financiera Neta (ex. Descuentos) 25.351

Del total de endeudamiento, 22,5 millones (un 47% del total) corresponden a descuento de contratos
y efectos descontados. La deuda financiera neta, excluidos estos pasivos garantizados, asciende a
25,4 millones de euros.

Inversiones

tas Inversiones en activo material han ascendido a 5,9 millones de euros. Casi la totalidad de esta
cantidad corresponde a inversiones en tecnologia realizadas por la divisién de servicios audiovisuaies.
Las inversiones en activos inmateriales han sido de 9,4 millones de euros (5,2 millones en adquisicidn
de derechos cinematograficos y 4,2 en produccién de contenidos).




6 EVOLUCION TRIMESTRAL

6.1 Principales magnitudes

En miles de euros Trim1 Trim. 2 Trim. 3 Trim 4 Total
Ingresos de Explotacion 31.314 25.442 27.310 26.078 110.144
Ebitda 2.670 5.241 5.720 3.446 17.077

% Ebitda 9% 21% 21% 13% 16%
Ebit -2.802 -1.760 -1.155 -16.839 -22.557
% Ebit -9% -7% -4% -65% -20%

La evolucidn trimestral ha sido positiva en lo que se refiere a las cifras de rentabilidad: los margenes
consolidados han experimentado una apreciable recuperacién a medida que transcurria el ejercicio,
una vez superada la fase mas negativa del ciclo econdmico. En el ditimo trimestre se han visto
afectados los margenes por los gastos no recurrentes ya mencionados y la reastimacion de la
amortizacion del catdlogo de cine.

6.2 Areas de negocio

Servicios

En miles de euros Trim.1 Trim. 2 Trim.3 Trim.4
Ingresos de Explotacién 14.001 14.408 13.550 15.010
Ebitda 2.393 2.989 2.147 3.242
% Ebitda 17% 21% 16% 22%
Ebit 463 930 -38 1.428
% Ebit 3,3% 6,5% -0,3% 9,5%

periodo estival.

Evolucién muy positiva. La cifra de ingresos del tercer trimestre acusa la tradicional estacionalidad del

Televisidn
En miles de euros Trim.1 Trim. 2 Trim. 3 Trim.4
Ingresos de Explotacidn 12.371 3.220 5.146 5.443
Ebitda -1.135 265 -207 90
% Ebitdo -9,2% 8,2% -4,0% 1,7%
Ebit -1.198 202 -268 24
% Ebit -10% 6,3% -5,2% 0,4%
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La evolucidn ha reflejado la mejora progresiva de los margenes por la mayor consolidacion de la
cartera de productos. Durante el segundo trimestre, practicamente el Unico programa en emision
relevante fue Doctor Mateo (Antena 3). En el tercer trimestre se comenzé a emitir la segunda
temporada s6lo a partir de septiembre. El resto de programas (A la Preso, en TV3; Sacalalengua vy
Mundos de Agua, en TVE} también comenzaron a emitirse sélo a partir de septiembre.

Cine
En miles de euros Trim.1 Trim. 2 Trim. 3 Trim. 4
Ingresos de Explotacion 5.600 8.578 9.256 5.527
Ebitda 2.300 3.230 4,731 1.494
% Ebitda 41% 38% 51% 27%
Ebit -1.049 -1.599 113 -15.514
% Ebit -18,7% -18,6% 1,2% n/a

Mayor concentracién de titulos estrenados en el tercer trimestre, asi como al aumento de |a obra en
curso por la produccién de “Una hora mas en Canarias”. Mejora sustancial de la rentabilidad gracias a
las medidas del Plan de Ajuste. En el cuarto trimestre se recogen en el EBIT los efectos de la
reestimacion de la amortizacion del catédlogo.

Live
En miles de euros Trim.1 Trim. 2 Trim.3 Trim.4
Ingresos de Explotacion 815 312 635 1.369
Ebitda -60 -107 -156 -334
% Ebitda -7,3% -34,4% -24,5% ~24,4%
Ebit -178 -149 =155 -461
% Ebit -22,0% -47.9% -24,3% -33,6%

En el primer trimestre estuvo en cartel Dias de Vino y Rosas. En el segundo solo se produjeron
ingresos de Grease (produccion realizada a través de Butaca Stage, de la que Vértice 360 ostentaba
un 40%). El tercer trimestre recoge ingresos de la gira de Dfas de Vino y Rosas y los costes de
preproduccién de la 22 temporada de Grease, que se estrend el 30 de septiembre. El Gltimo trimestre
recoge el reconocimiento de pérdidas derivadas de la anterior gestion de Butaca Stage.

Otros
En miles de euros Trim.1 Trim. 2 Trim. 3 Trim.4
ingresos de Explotacion -1.473 -1.074 -1.277 -1.271
Ebitda -829 -1.135 -7585 -1.047
Ebit -838 -1.144 -808 -1.015
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1.2 PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE EL GRUPO SE ENFRENTA

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 3602 estan condicionados por determinados factores
que son habituales en el desarrollo de la actividad audiovisual: alta competencia sectorial, necesidad
de equipos técnicos que evolucionan con rapidez, explotacion ilegal de obras audiovisuales
(“pirateria), cambios regulatorios, fragmentacion de audiencias televisivas, incertidumbres ligadas al
desarrollo del entorno televisivo, etc.

Asimismo, el ciclo de recesidn por el que atraviesa la economfa genera algunas incertidumbres
globales respecto de la evolucién del crédito o 1a solvencia de los clientes.

De esta manera, los riesgos que podriamos destacar como mds significativas a la fecha, serfan los
siguientes:

Distribucién cinematografica

Una de las actividades del Grupo Vértice 3602 es la distribucion de peliculas cinematograficas. Este
negocio consiste fundamentalmente en la adquisicién de derechos de peliculas para su explotacién
mediante [a exhibicién en salas, distribucién en soporte DVD, distribucién por Internet u otros medios
digitales y venta de derechos de antena a las televisiones.

El cine estd sujeto a los gustos y tendencias del pablico que son, por su propia naturaleza, dificiles de
estimar. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de los

“planes de negocio en este segmento de actividad. El valor comercial de las peliculas esta muy

condicionado por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, la adquisicion de los
derechos con mayor potencial comercial se lleva a cabo a menudo sobre proyecto, es decir, antes de
que la pelicula sea realizada, por fo que no existe modo de garantizar el resultado.

Si bien la estrategia del grupo pasa por una reduccién de la inversion en derechos de distribucién, en
el futuro un ndmero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 3602 podrian no
tener el éxito comercial esperado, con lo que sus actividades, resultados y situacién financiera
podrian tener un impacto sustancial adverso.

Medidas aplicadas para contrarrestar los efectos negativos de los riesgos descritos: si bien es
totalmente impaosible eliminar por completo los riesgos derivados de la explotacién de la actividad de
distribucién cinematografica, la compafifa ha desarrollado una metodologia de control basada en el
analisis econdmico y financiero de las inversiones planteadas, con lo que cada uno de los derechos
que se pretende adquirir han de pasar varios filtros donde se concluye sobre su viabilidad, potencial
comercial, y se miden diferentes escenarios posibles de explotacién, obteniendo unos ratios de
evaluacion que determinan las condiciones en las cuales se puede efectuar la inversion.
Adicionalmente, la compafia realiza un seguimiento de las inversiones contra su Presupuesto anual
de Capital. La metodologia descrita incluye la toma colegiada de decisiones, la diversificacién de las
inversiones, y evaluacién permanente del desempefio.

Produccion cinematogrdfica

En Espafia y en general en Europa, la produccién cinematografica es una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica, estatal y de la Unidn Europea,
Por tanto, un cambio en la politica de ayudas podria tener una repercusion negativa sobre la
capacidad de financiar las peliculas o sobre sus costes de produccién y de distribucion comercial.

Produccion televisiva

El Grupo Vértice 3602 elabora productos para te[eviéién; fundamentalmente programas
{entretenimiento, magacines, debate, concursos, etc.), series de ficcion y documentales. Se trata, en
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su mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, amparados por contratos con fas cadenas gue
se comprometen a la adguisicién de un ndmero minimo de programas, con posibilidad de renovacion
dando continuidad a los programas segun las mediciones de audiencia o la estrategia de
programacion de las cadenas.

La compafiia no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las cadenas de
televisién, ni tiene tampoco capacidad de predecir el éxito de audiencia que los programas vayan a
tener, ni puede controlar su programacion {hora a fa que son emitidos), que es una decision exclusiva
de las cadenas y que tiene gran repercusién sobre el éxito y la continuidad de la produccion. La
compafifa no puede ejercer influencia sobre el volumen de inversién publicitaria en television, ni
sobre los presupuestos con los que anualmente cuentan las cadenas de cardcter pablico para la
adquisicién de programas, series o documentales.

Concentrocién de ingresos en el sector audiovisual en Espafia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 3602 estd segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccién de contenidos y la
distribucién comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de actividades muy diferenciadas
entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos distintos, todas
ellas estdn enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia y por tanto afectas de forma simultanea a
los ciclos econdmicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del mismo.

Fluctuaciones del tipe de cambio de divisa

Si hien ta gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 3602 se realizan en euros, una parte
relevante de las compras de derechos cinematograficos se realizan en délares estadounidenses. Por
tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar estadounidense desde el momento de la
adquisicion de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto en las actividades, resultadoes v
situacién financiera del Grupo Vértice 3609.

Es politica de la compafiia contratar coberturas de tipo de cambio en operacicnes de compras de
derechos con importes relevantes. A fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, una cobertura
de tipo de cambio contratada para el pago de la pelicula “Shutter Island” ha permitido ahorrar a la
compafila aproximadamente 80 miles de euros.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles negativas e
impuestos anticipados

A la fecha, los Administradores del Grupo consideran como hipétesis razonable que los resultados
futuros permitirdn la recuperacién de los créditos fiscales e impuestos anticipados en ios plazos
fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios).

Otros riesgos con incidencia en el Grupo

o Exposicién al riesgo de crédito
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La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito deriva de los saldos de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en funcién de |a experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actuat.

e Exposicion al riesgo de interés

Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El
Grupo ho tiene contratada ningln tipo de cobertura de importe material en relacién al tipo de
interés,

» Exposicion al riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2009, el pasivo circulante del Grupo Vértice 3602 es superior al activo circulante
provocado, fundamentalmente, por el segmento de cine, como es habitual en esta actividad dados los
ciclos de financiacion y explotacién comercial de los derechos. La inversién a large plazo en derechos
o producciones, generalmente estd financiada con deudas a corto plazo mientras que los flujos de
fondos obtenidos de la inversién se producen en un horizonte temporal mayor que la deuda
financiada. La direccidon del Grupo estima, no obstante, que con los ingresos que se esperan generar
en el futuro y con las disponibilidades de financiacidn existentes, se dispondran de los fondos
suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

MATERIALIZACION DE RIESGOS DURANTE EL EJERCICIO

Tal como se ha indicado vya, la segunda parte de 2008 y el ejercicio 2009 han mostrado en toda su
magnitud los efectos de una profunda recesién econdmica y una aguda crisis de [a inversion
publicitaria, lo cual ha generado un recorte sustancial de los presupuestos de televisiones y
anunciantes publicitarios destinados a la produccion de contenidos y materiales promocionales. Los
Administradores del Grupo consideran que esta reduccién de inversiones tiene una naturaleza
coyuntural, '

Por lo que respecta al riesgo de crédito, durante el ejercicio se ha deteriorado la situacion financiera
de determinados clientes del Grupo, por lo que se han producido ciertas demoras en {os cobros o ha
sido necesario provisionar algunas partidas como de dudoso cobro. Estas cantidades no son
relevantes ni han supuesto riesgo alguno para la viabilidad de los negocios.

COM ITES Y ORGANOS DE GOBIERNO ENCARGADOS DE ESTABLECER Y SUPERVISAR LOS
DISPOSITIVOS DE CONTROL.

Comité de Auditoria y Control: Organo encargado, entre otras funciones, de (i} velar por el buen
funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno, en particular respecto de los
procesos de elaboracion en integridad de la informacién financiera relativa a la Sociedad, (ii)
supervisar los sistemas de control y gestion de riesgos internos asociados a los riesgos relevantes de
la Sociedad, y {iii) velar por el cumplimiento de los cédigos internos de conducta y las reglas de
gobierno corporativo.
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Comité de direccién: Con la finalidad de controlar el mantenimiento de un adecuado nivel de
respuesta a los riesgos inherentes a su actividad, la Sociedad lleva a cabo un control continuo a través
del Comité de Direccidn, asi como revisa con caricter periédico los procedimientos y politicas
internas de control y seguimiento en cada uno de sus segmentos de actividad, asi como en aquellas
cuestiones relacionadas con la organizacidn interna y la relacién con proveedores y clientes.

2 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido los siguientes hechos de relevancia:

s En Servicios Audiovisuales, se han concretado los acuerdos (y comenzado los trabajos)
para la digitalizacién del catdlogo histdrico de RTVE, el mas importante fondo
audiovisual del pais con un volumen estimado de 800.000 horas. Igualmente se ha
llegado a un acuerdo para la prestacion del servicio de escenografia en Sogecable.

s En Television, el 22 de Febrero de 2010 se ha producida la adquisicién de un 9,94% del
capital de Notro Televisién por parte de la Sociedad de Gestién de Capital Riesgo del
Pais Vasco mediante una ampliacién de capital dineraria de 3,5 millones de euros
totalmente desembolsada. La compafiia considera esta operacién como de alto valor
estratégico, dadas las oportunidades que presenta por su enfoque hacia la
dinamizacién del sector audiovisual en et Pals Vasco. -

e [En Cine, el estreno de la pelicula Shutter Island (19 de febrero) ha resultado un éxito,
obteniendo el primer fugar semanal por recaudacién de taguilla (2,4 millones de euros
durante el primer fin de semana). La pelicula también ha sido lider en Estados Unidos,
con una recaudacion de 40 millones de euros.

3 EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Tal como ya se indicaba en el informe de resultados anterior, la segunda parte de 2008 y el ejercicio
2009 han mostrado en toda su magnitud los efectos de una profunda crisis de la inversién
publicitaria. El mercado de la publicidad en medios convencionales cayd un 21%, situdndose en
niveles de inversion similares a los registrados en el afio 2003.

Como es légico, la dréstica recesién publicitaria y el retraimiento del consumo privado han tenido un
efecto negativo sobre los presupuestos de los clientes del Grupo, lo cual ha redundado en un
estrechamiento de los margenes y en el volumen de contratacién que realizan.

Sin embargo, los valores gue sustentan el proyecto Vértice han permitido contrarrestar en gran
medida los efectos negativos de la recesidn; estos valores son:

e la presencia integral, que permite a la compafifa el ofrecimiento de un servicio
exhaustivo a sus clientes, ha hecho posible defender 1a cuota de mercado y unos
margenes muy competitivos en servicios;




s el competitivo posicionamiento industrial v la experiencia, que sittia al Grupo como
socio natural de las televisiones en la externalizacidn de sus dreas auxiliares {fuente de
crecimiento);

U

la amplia diversificacion de negocios y clientes;

W

s la consolidacién de los contenidos: el afianzamiento de la cartera de productos

o televisivos y la explotacion del amplio catdlogoe cinematografico.
La positiva evolucién, durante 2009, de las cifras de negocio, los mdrgenes de rentabilidad
E@j\, trimestrales y la generacidn de caja sustentan la confianza en la capacidad del Grupo para seguir

mejorando a corto plazo,

La contrastada capacidad comercial de la compafiia y su orientacién hacia la generacion de negocio
recurrente se encuentran entre las fortalezas mas destacables, lo que permite realizar estimaciones
muy positivas sobre las perspectivas del grupo. En este sentido, a dfa de hoy, la compafiia dispone de
una cartera cerrada y asegurada de contratos por valor de 118,8 millones de euros para los
proximos siete ejercicios. S6lo en 2010, los ingresos ya asegurados suman 50,4 millones de euros {un
46% de a cifra de negocios de 2009). En el siguiente grafico se detalla la composicion anual de esta
cartera.
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e GRAFICO: Composicidn anual de ingresos de la cartera contratada (€ millones)
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= Por otra parte, como ya se ha indicado, la reestimacién del gasto por amortizacién correspondiente al
catalogo de derechos de Cine permitird adecuar la amortizacion a la corriente real de ingresos y flujos

55 de caja, permitiendo la mejora de los resultados econdmicos durante el ejercicio 2010 y siguientes.

e

:: En funcién de este entorno, y con todas las cautelas oportunas, las perspectivas de cada area de

e hegocio son las siguientes:

;; En la division de Servicios Audiovisuales, se espera que continle el crecimiento del negocio

! (principalmente debido la los contratos de externalizacién). En el momento en que se produzca la

: reactivacidn econdmica y publicitaria, se estima gue habra un significativo aumento de la demanda de

i los negocios tradicionales (equipamientos, estudios y postproduccidn). En un entorno tan dificil como

el descrito anteriormente, la compafiia ha conseguido posicionarse como un referente en servicio vy .-
tecnologia para las cadenas de televisién, habiendo resultado adjudicataria de importantes contratos
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a largo plazo con ingresos asegurados. Al cierre de 2009, los contratos de externalizacién
representaron el 30% de los ingresos de la division.

En la division de Televisién, una vez completada la fase estratégica de penetracién comercial y
habiendo comenzado la consolidacidon de la cartera de productos {Doctor Mateo, Sacalalengua) se
esperan sustanciales mejoras de los margenes durante los préximos trimestres. Es preciso destacar en
este sentido, y como muestra de la consolidacidn de la divisién, el alto grado de cumplimiento del
presupuesto de ingresos logrado ya a la fecha de publicacién del presente informe.
Entre los contenidos més destacables en fase de produccidn se encuentran:

s Tercera temporada de Doctor Mateo.

s Segunda temporada de Sacalalengua.

o dos miniseries (de 2 capitulos cada una), para canales de dmbito nacional.

e una serie {6 capitulos) para un canal de ambito nacional,

s dos programas de entretenimiento.

Adicionalmente, existen diversos productos en avanzado estado de desarrollo, con el fin de mantener
el adecuado ritmo de generacion de contenidos.

"A medio plazo, la proliferacién de canales digitales y el fin de la recesién publicitaria permiten

vislumbrar un panorama de interesantes oportunidades de crecimiento. En este sentido merece
especial mencién fa operacidn que ha permitido dar entrada en el capital de Notro Television a la
Sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco, dado su fin de servir como dinamizador del
sector audiovisual en el Pais Vasco, lo que abre interesante oportunidades de colaboracidn y relacion
comercial con empresas de la zona.

En la divisién de Cine, los proximos trimestres deben mostrar los efectos del Plan de Ajuste
acometide con la mejora sustancial de la rentabilidad.

La divisién Live, crecera como consecuencia del comienzo de fa actividad de obras de texto y Eventos.

En el uktimo trimestre del ejercicio, y siguiendo la linea estratégica de desarrollo orgénico, la
compafia ha individualizado dos actividades nuevas cuyo desarrollo impulsard en los proximos
ejercicios. Estas actividades son: Vértice Sales (agencia de ventas internacionales de derechos
televisivos y cinematograficos, encargada de explotar internacionalmente el catalogo de contenidos
del grupo y de terceros) y Espacio 360 (agencia de patrocinios, cuyo fin es la comercializacién de
product placement).

4. INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO
El activo del balance no recoge ninglin importe por este concepto, pero es consustancial a fa empresa

desarrollo de nuevas tecnologias que son de aplicacidén en los dmbitos de sistemas y distribucién de
contenidos.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
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Haciendo uso parcial de la autorizacién por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el
22 de mayo de 2009, la sociedad ha adquirido un total de 1.862.092 acciones para su autocartera en
las condiciones establecidas en dicho acuerdo,

Con fecha 30 de diciembre de 2009, s2 entregan 132.276 acciones como pago de 214 participaciones
sociales correspondientes al 5% del capital de Rez Estudio, S.L. Como consecuencia de esta compra,
la participacion en dicha sociedad pasa del 70% al 75%.

Como resultado de las anteriores operaciones descritas, la autocartera a 31 de diciembre estd
compuesta por 1.829.816 acciones de 0,5 € de valor nominal, representativas del 0,68% del capital
social.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR LAS SOCIEDAD
El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de cambio,
etc., salvo los desglosados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
7. CONTENIDOS ADICIONALES CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ART. 116 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES
a) Estructura de Capital
El capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a 31 de diciembre de 2009, era de
134.016.096 euros y estaba formado por 268.032.192 acciones nominativas de 0,50 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las
acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y tienen los mismaos derechos.

b) Restriccién a la Transmisibilidad de Acciones

No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social.
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c) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas

La siguiente tabla muestra una relacidon de aquellos accionistas que, segun el conocimiento de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2009, tenfan, directa o indirectamente, una participacion significativa
en su capital social, seglin se define en el Real Decreto 37771991, de 15 de marzo:

Avanzit S A, ) 36,50
Rustrainvest, S.A. 342
Rustraducius, S.L. 2,29
José Maria Irisarri Nufiez 3,78
EBN Bance de Negocios, S.A. 6,93
Resto del Consejo 1,35
TS8 Luxembourg 9,67
Resto 36,06
Total 100

A la fecha de cierre del ejercicio 2009, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad concedidas a
favor de los miembros del Consejo de Administracién o de sus directivos.

d) Restriccion al Derecho de voto

No existen restricciones para el ejercicio de los derechos de voto.

e) Pactos Parasociales

En fecha 15 de abril de 2009 se resolvid el contrato de sindicacién de acciones de 13 de diciembre de
2007 entre AVANZIT, S5.A, Rustrainvest, $.A., Rustraductus, S.L., D. Adoifo Blanco Lucas, Dfia. Amalia
Blanco Lucas, D. José Maria Irisarri Nafiez y D. Ignacio Corrales Rodrigaitez, por el que se
comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, $.A., en todas las
juntas generales de accionistas de Vértice 3602 (el “Contrato de Sindicacién”).

Como consecuencia de la resolucién del Contrato de Sindicacién, a 31 de diciembre de 2009 ningun
accionista controlaba directa e indirectamente la mayoria de derechos de voto de Vértice 360.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administracin y a la modificacidn de los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion. El
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta General de
Accionistas, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos
Sociales. Conforme a estos Ultimos, el Consejo estara compuesto por un minimo de c¢inco y un
méximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas
hasta que se retina la primera junta General de Accionistas.
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Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben reunir los requisitos que en cada
momento establezcan las disposiciones legales vigentes v los Estatutos Sociales, ademas de gozar de
reconocido prestigio profesionat y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad guienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las
causas de incompatibilidad que establezca la legislacién aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los Consejeros que se eleven por el Consejo a la
Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacién, deben ir
precedidas del correspondiente informe de fa Comisidon de Nombramientos y Retribuciones. Cuando
el Consejo se aparte de las propuestas de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones habra de
motivar las razones dejando constancia de [as mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la composicién cualitativa
del referido drgano, el nlimero de consejeros externos dominicales e independientes constituird una
amplia mayoria del Consejo, siendo el nimero de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo
en cuenta la complejidad de |a Sociedad y el porcentaje de participacién de los consejeros ejecutivos
en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nimero de
consejeros dominicales y el de independientes reflejard la proporcién existente entre el capital
representado por los consejeros dominicales y el resto del capital, siendo el nimero de consejeros
independientes de al menos un tercio de!l total de los consejeros.

El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez
se haya celebrado la siguiente Junta General de Accionistas o haya concluido el término legal para la
convocatoria de la Junta General de Accionistas Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacién deberdn ser ratificados en su cargo en la primera Junta
General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su designacidn.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General de Accionistas, cuando
comuniguen su dimision a la Sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombhrados.

En cuanto a la reforma de ios Estatutos Sociales, se trata de una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto en los
articulos 103 y 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, sin ninguna
especialidad. Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

s Que los administradores o, en su caso, los accionistas auteres de la propuesta formulen un
informe escrito con la justificacion de la misma.

¢ Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse.

» Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a todos
los accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacidn
propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos
documentas.

e Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el articulo
103 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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= En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura publica gue se inscribird en el
Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracidén y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracidn en forma
colegiada y por decision mayoritaria. Tiene atribuidas amplias facultades para la gestidn,
administracion y representacion de la Sociedad, sin mas excepciones que las de aguellos asuntos gue
sean competencia de la Junta General de Accionistas o no estén incluidos en el cbjeto social.

Sin perjuicio de to anterior, D. José Maria Irisarri NUfez, Presidente del Consejo de Administracidon de
la Sociedad, tiene atribuidas todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las que legal
y estatutariamente no pueden ser objeto de delegacion. Asimismo, en su condicidn de Presidente del
Consejo de Administracion, le corresponde a titule individual el ejercicio de las funciones
representativas de la Sociedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto.

En la actualidad, €l Consejo de Administracion dispone de autorizacidon de la Junta General de
Accionistas para la adquisicidbn derivativa de acciones propias. La Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009 autorizé al Consejo de Administracidn a adquirir por
titulo de compraventa o por cualguier otro acto intervivos a titulo onerosc acciones propias de la
Sociedad representativas de hasta un cinco por ciento (5%) del capital social durante un pericdo de
18 meses, contado a partir del dia 22 de mayo de 2009.

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de
cambio de control de ia Sociedad a raiz de una oferta piblica de adquisicion.

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

i} Acuerdos con Consejeros, Direccidn y Empleados que dispongan indemnizaciones en caso de
dimisidn, despido improcedente o extincidn de la relacién laboral con motivo de una oferta
publica de adquisicién

Los contratos entre la Sociedad y nueve Altos Directivos, entre los que figura un Consejero Ejecutivo,
contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacidn en caso de extincion de [a
relacion por parte de la Sociedad, por cualquier causa gue no sea la dimisian del Alto Directivo o el
despido declarado procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de
seis meses antes de proceder a la extincidn del contrate. La misma indemnizacion resulta de
aplicacion en el supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto Directivo en caso de cambio
de control de la Sociedad o cualquiera de los demads supuestos previstes en el articulo 10, aparfado 3,
del Real Decreto 1382/1985.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 3602 por una relacidn laboral comin generalmente
no contienen clausulas de indemnizacién especificas, por lo que, en el supuesto de extincion de la
relacidn laboral resultard de aplicacidn la normativa laboral general.
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3. MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financieray
los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

9. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
En la misma fecha de aprobacién del presente Informe de Gestion, el Consejo de Administracion de [a
Sociedad ha aprobado el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2009,

que serd remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para su puesta a disposicidn del
publico como hecho relevante, en la forma y plazos establecidos en la legislacion vigente.
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DHIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DE VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. vy Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria consolidados, correspondiente al ejercicio 2009, asi
como el informe de gestién consolidado han sido formutados por el Consejo de Administracidn en su reunién de 24 de
marzo de 2010, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Dichas cuentas anuales & informe de gesiic’m consolidados estan extendidas en 78 hojas de papel comiin, numeradas
y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y el Secretario no Consejero, y en esta ultima
pagina firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad Dominante.
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