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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A

e Hemos auditado las cuentas anuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. que comprenden el
“' balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
_conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y Ja evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
= estimaciones realizadas. :

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria
Cuarta, apartado 1 del citado Plan, s¢ han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la Nota 2 “Bases de Presentacién de
fas Cuentas Anuales” de la memoria adjunta, se incorporan el balance de situacién y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron
formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho g¢jercicio junto con una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacién de criterios contables en
el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del gjercicio 2008, Con fecha 27 de marzo de 2008, emitimos nuestro informe de
auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios y
normas contables generalmente aceptadas en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el
que expresamos una opinion favorable.
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! De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esta obligada, al cumplir
I determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de acuerdo
I con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE),
L sobre lfas que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 26 de marzo de 2009 sin
I salvedades. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a
v
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NIIF-UE, el volumen total del patrimonio neto de la Sociedad Dominante y el resultado del gjercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante ascienden a 138.514 miles de euros y 827 miles
de euros respectivamente, y ¢l volumen total de activos y de ingresos ascienden a 245.000 miles de
euros y 127.508 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ¢jercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus {lujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
vy contienen Ia informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacion. '

_DeEoitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja Mi-54414. Member of
inscripcion 96, C.LE; B-79104469, Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE

Inscrita en el R.O.A.(.IN° 50692 b

Luis Jiménez Guerrero

26 de marzo|de 200
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VERTICE Trescientos
Sesenta Grados, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
del ejercicio 2008, junto con el informe
de auditoria.



| | ]
WO O W W W W w W w W W W W o
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.
BALANCE Dm SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{Miles de euros}
ACTIVO 2008 PATRIMONIC NETO Y PASIVO 2008
A) ACTIVO NO CORRIENTE. 129.859 A} PATRIMONIO NETO 127.130
I. Inmovilizado intangibie 98 A-l} Fondos propios
1. Aplicaciones informaticas 98
I. Capital (Nota 6} 60.307
It, Inmovilizado material 20
1. Mobiliario 11 It. Prima de emisién 74.254
2. Equipos para preceso de informacion y otro inmovilizado material g
ill. Reservas {662)
11, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 5) 127.439 1. Reservas de primera aplicacion (662)
1. Instrumentos de patrimonic 108.895
2. Credites a entidades vinculadas ) 18.544 IV. Resultados de ejercicios anteriores (7.299)
1. Resultados negativos de gjercicios anteriores (7.299)
IV. Activos por impuestos diferidos 2.302
V. Resultado del ejercicio 530
B) ACTIVO CORRIENTE 3.012 B} PASIVO NO CORRIENTE 2.105
I. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.700 . Provisiones a largo plazo (Nota 5) 46
1. Entidades vinculadas, deudoras (Nota 8) 1.534
2. Activos por impuestos corrientes 166 . Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo {Nota 8} 2.059
Il Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.308 C) PASIVO CORRIENTE 3.636
1. Crédito a empresas (Nota 8) 1.308
|, Provisiones a corto plazo 80
iI. Tesoreria 4
. Deudas a corto plazo 606
1. Deudas con entidades de crédito (Nota 5) 606
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5} 1.265
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.685
1. Proveedores 191
2. Acreedores varios (Nota &) 1.118
3. Personal 90
4. Pasivos por impuesto corriente 286
TOTAL ACTIVO {A + B) 132.871 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B + C) 132.871
/z.ww bt i.as Notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2008.




(s ]
ey

@ @ W

W @

® @ @ ® W

)

e e e e et e = e e e T e 1 s 1 e 2, e

gy
i)

® ® @

LY

R

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Miles de Euros)

2008
A) OPERAGIONES CONTINUADAS
l. Importe neto de la cifra de negocio (Notfa 9} 1.764
a) Prestacién de servicios 1.764
2. Gastos de Personal (1.279)
a) Sueldos, salarios y asimilados (1.142)

b} Cargas sociaies (137}
3. Otros gastos de explotacion (899)
a) Servicios exteriores (800)
b) Tributos H19)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones
por operaciones comerciales (80
4. Amorfizacién de inmovilizados (2)
A1} RESULTADO DE EXPLOTACION (416)
5. Ingresos financieros (Nota 10)- 932
6. Gastos financieros {(Nota 10)- {114)
7. Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros {46)
A.2) RESULTADO FINANCIERO 772
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 356
Impuestos sobre beneficios {Nota 7.2)- 174
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADA 530
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS -
Resuitado del gjercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos -
530

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 12 descritas en lo memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2008.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

&

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

!

gl

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DIiCIEMBRE DE 2008
(en miles de euros)

o

[" * ' 2008
) A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 523

A B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

L
Z= C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS e
{ TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 523

Las Notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos corvespondientes del ejercicio
2008.
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

(Miles de Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes al resultado:
a) Amoriizacion del inmovilizado
b) Variaciones de provisiones del inmovilizado
3. Cambios en e! capital circulante
a) Deudores y ofras cuentas por cobrar
b) Acreederes y ofras cuentas por pagar
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Cobros de intereses
b) Pagos de intereses
5, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1 +/-2+(-3+/-4}

8) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones
a) Inmovilizado intangible
b) Inmovilizado material
c} Inversiones en activos financieros no corrientes
7. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (+/-6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
1. Deudas con entidades de credito
2. Créditos con empresas del grupo y asociadas
b) Devolucidn y amortizacion de:
1. Créditos con empresas del grupo y ascciadas
9. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-8)

Efectivo o equivatentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

D) DISMINUCION NETA DEL FLUJO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +/-7+/-9)

2008

356
48

46
146
(785)
o1
818
932
{114)
1.368

(98)
(14}
{3)
(115)

545
663

2.511)
(1.302)

(49)

99

50

Las Notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta farman parte integrante del estado de flujos de tesoreria carrespondientes del

efercicio 2008.
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VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

Constitucion, actividad y régimen legal de Ia sociedad

Constitucién y domicilio social

VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante la Sociedad), antes denominada Corporacion
Espaficla de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A. fue constituida el 18 de octubre de 2006.

Su domicilio social se encuentra en la calle Alcala, nimero 518 de Madrid. ;

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Vertice
Trescientos Sesenta Grados del ejercicio 2008 se someterdn a la aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. celebrada el 27 de Junio de 2008 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Actividad
La Sociedad tiene por objeto social:-

1. La adquisicion, produccion, realizacién, publicacién, grabacion, sonorizacién, doblaje, edicion,
postproduccién, emision, transmision, comunicacion publica, importacion y exportacién, comercializacion,
distribucion, exhibicidn, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido yio
imagen, incluyendo programas cuiturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

2. La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacion, edicion, postproduccion,
publicacion, grabacién y comercializacién de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacién institucional o publica e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de
terceros.

3. La organizacién, participacion y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al ambito
de la comunicacion comunicativa y empresarial.

4.  Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicion,
marcas registradas y cualesquiera otros derachos de propiedad intelectual o industrial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicion, tenencia, disfrute, Administracion, suscripcion y enajenacién de valores mobiliarios y de mas
titulos de renta fija o variable con exclusion de Ia actividad reservada en la legislacién a instituciones y del
mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas anteriormente.

Ei 19 de diciembre de 2007, VERTICE 360 comenzd a cotizar sus acciones en el Sistema de interconexion
Bursétil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.
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c)

o)

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Vertice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. al 31 de diciembre de 2008.

Asimismo, las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el
Ptan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, v lo establecido en
la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacion mercantil a las Directivas de la
Comunidad Econdmica Europea en materia de sociedades, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Vértice Trescientos Sesenta Grados S.A., asi como de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por el Consejo de Administracion y
se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados S.A. considera que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones. Por su parte las cuentas anuales correspondientes al ‘gjercicio 2007 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de Junio de 2008, sin modificar las formuiadas
por los Administradores.

Principios contables no obligatoriamente aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningln principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administraderes de la
Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida Util de los acfivos materiales e intangibles (véase Notas 4.a, 4.b)

El deterioro, en su caso, de determinados activos materiales e intangibles (véase Nota 4.b)

El deterioro, en su caso, de las Inversiones en el Patrimonio de empresas del grupo (véase Nota 4.d)

El valor razonable de diversos instrumentos financieros (véase Nola 4.d) '

El calculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas pendientes
por recibir,

¢ L[a probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminade o contingentes
(véase nota 4.g).

Estas estimaciones han sido realizadas en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados en [a fecha de formulacion de las cuentas anuales, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se
harfa reconociendo de forma prospectiva los efectos del cambio de estimacion que, en cualquier caso, se
considera no tendrian un efecto significativo en los correspandientes estados financieros futures.

Comparacion de la informacion y aspectos derivados de la fransicion a las nuevas normas contables.

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio v a los efectos derivados de la
aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, tas cuentas anuales del ejercicio 2008
se consideran como cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas,

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacion se incluyen el balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias correspendientes al ejercicio 2007, aprobadas por la correspondiente Junia
General Ordinaria de Accionistas. Dichos estados contables fueron elaborados conforme a las normas
establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC(90).




VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{Miles de Euros})

ACTIVO 31-12-2007 PASIVO 31-12-2007
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de establecimiento 923 Capital suscrito . 58.216
Inmovilizado inmaterial 23 Capital suscrito pendiente de inscripcion registral -
Inmovilizado material 8 Prima de emisién 70.436
Coste 9 Resultados negativos de ejercicios anteriores {1.871)
o Amaortizaciones (1) Resultado del gjercicio : {5.328)
ﬁ‘@' Inmovilizado financiero 123.443 Total fondos propios 122.353
Coste 131.849 .
Provision (8.408) !
Total inmovilizado 124.397 ACREEDORES A LARGOC PLAZO:
Deudas con empresas del grupo y vinculadas 1.951
Total acreedores a largo plazo ' 1.9,
‘@ AGREEDORES A CORTO PLAZD:
ACTIVO CIRGULANTE: Deudas con entidades de crédito ) 60
(@ Deudores 684 Deudas con empresas de grupo y vincutadas 124
® Clientes prastacién de servicios 69 Acreedores comerciales 420
Empresas del grupo y vincuiadas, deudores 347 Administraciones pablicas 78
Administraciones publicas 268 Otras deudas no comerciales 184
Remuneraciones pendientes de pago 107
Tesoreria 99 Otros acreedores 87
Total activo circulante 783 Total acreedores a corto plazo 876
TOTAL ACTIVO 1256180 | TOTAL PASIVO 125.180

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2007
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
_ DEBE 2007 : HABER 2007
o
GASTOS: INGRESOS:
e Aprovisionamientos 20 Impertre neto de ia cifra de negocios 19
A Gastos de personal 530
Sueldos, salarios y asimilados 496
— Cargas sociales 34
B Dotacién para amortizaciones del inmovilizado §94
Otros gastos de explotacion 1.053
i 1.797
ffinie Pérdida de explotacion 1.778
- Gastos financieros empresas grupo 9 ingresos {inancieros empresas grupo 979
Resultados financieros positivos - 870 Resultado Financieros negativos -
o Beneficio de las actividades ordinarias - Pérdida de las actividades ordinarias 508
L
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
- material y cartera de contro? 6.049
L@ Gastos Extraordinarios 89
8.118 Resultados extraordinarios negativos 6.118
Pérdidas antes de impuestos 5.926
Impuesto schre Sociedades {1.598)
Pérdidas del ejercicio 5.328
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La Sociedad ha elegido como fecha de transicidn al Nueve Plan General de Contabiiidad el 1 de de enero de
2008, por lo tanto, no presenta cifras comparativas del gjercicio 2007.

A continuacion, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacion entre el Patrimonio neto al 1
de enero de 2008 elaborado conforme al PGC(90) y el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo
con las nuevas normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:

Miles de
eurcs

Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segun PGC(80) (*) 122.353
Impactos por transicion af Nueve Plan General de Contabilidad i‘
Eliminacion de gastos de primer establecimiento . (923)
Eliminacién de marcas (23)
Efecto impositivo 284

{662}
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segiin NPGC 121.691

{*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo
con principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha. )

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente al 31 de diciembre de 2007,
importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracién, forma de presentacidn e informacion a
incorparar en las cuentas anuales. En concreto, las principales diferencias entre los criterios contables aplicados
en el gjercicio anterior y los actuales son las siguientes:

Gastos de constitucion y ampliacién de capital:

De acuerdo con principios y normas de contabilidad aplicables en la presentacion de las cuentas anuales del
sjercicio 2007, los gastos de ampliacién de capital se valoraban por el precic de adquisicion y deberian ser
amortizados sistematicamente en un ptazo no superior a 5 afios.

De acuerdo con la nueva normativa, en ninglin caso se reconoceran como inmovilizados intangibles tos
gastos ocasionados con motivo del establecimiento, sino que se reconoceran como gasto del gjercicio en el
gue se generan, salvo que se trate de gastos de ampliacién de capital, en cuyo caso se imputaran
directamente al patrimonio neto. No obstante, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera del R.D.
1514/2007, la contrapartida de los ajustes de primera aplicacién es una partida de reservas de primera
aplicacion.

Marcas:

Segun la nueva normativa, en ningln casa se reconocerdn como inmovilizados intangibies los gasios
ocasionados con motive de marcas, por tanto dichos gastos deberan haberse registrado a la cuenta de
pérdidas y ganancias en ejercicios anteriores por lo que a efectos de la nueva normativa contable se
presenta en reservas de primera aplicacion,

impuestos diferidos:
Conforme a los criterios contabies del actual Pian General de Contabilidad, la diferencia enire el valor

contable y el valor fiscai de un activo o un pasivo supone la existencia de un impuesto diferido que debe
registrarse, por lo que se ha procedido a realizar los ajustes correspondientes. Asi mismo, de acuerdo a esta
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normativa los impuestos diferidos activos se reconocen, sin limitacion temporal, siempre que resulte probable
su recuperacion.

Por tanto, ia aplicacién del criterio expuesto anteriormente ha supuesto una disminucion en el patrimenio nete
de la empresa, neto de su efecto impositivo, de 662 miles de euros.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en &
patrimonio neto y detf estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2008 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2007, salvo los explicados en el apartado de esta misma nota, por fa aplicacion del
Nuevo Plan General de Contabilidad. ‘

Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Efecto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando fas Normas Internacionales de Informacién
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Vértice del ejercicio 2008, elaboradas de acuerdo con las NIF son las

siguientes:

Miles de

Eurcs

Total Activo 245.000
Patrimonio Neto Atribuible a la Sociedad Dominante 137.307
Beneficio atribuible del ejercicio 581

Fondo de maniobra

En el ejercicic 2008, & pasivo coriente de la Sociedad es superior al activo comiente. No obstante los
Administradores de la Sociedad consideran que con los ingresos que generard la Sociedad en el futuro, asf como
la ampliacién de capital realizada el 14 de enero de 2009 {véase Nota 12) y con las lineas de financiacion
disponibles, se dispondra de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas en sus fechas de

vencimiento.
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Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2008, formulada por los Administradores de la
Sociedad, y que se someteréd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la que se muestra a
continuacién:

Miles de
euros
Resuitado del ejercicio 523
Distribucion:
Areserva legal 52
A resultados negativos de ejercicios anteriores 471 .
523 :

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
gjercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicidn o coste de produccidon. Posteriormente se valora
a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que haya experimentado. Dichos activos se amorfizan en funcion de su vida dtil.

l.os acfivos intangibles incluyen aplicaciones informaticas que, principalmente, han sido adquiridas a terceros. La
Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicion y desarrolio de programas
informéticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéaticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
linealmente en 3 afios.

inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, e incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta de condiciones de funcienamiento del bien.
Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen e inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o alargar la vida Util de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en ¢l momento de su enajenacién o disposicion por otra
via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los mismos. La diferencia
entre el importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizade material, neto de los costes de
venia, y su valor contable, determinaré el beneficio o la perdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ésta se produce.
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material linealmente en funcién de los afios de vida utli estimada de los
respectivos bienes, segdin el siguiente detalie:

Afos de vida
Gtil
Mabiliario 10
Equipos para procesos de informacion 3
Otro inmovilizado 3

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, 0 en aquella que se considere necesario, la Sociedad revisa los importes
en libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si existe algin indicio de que dichbs activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro de vator. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del active
se calcula con e objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectiva que sean independientes de otros activos, la sociedad calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del active (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo gue
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros gue se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valer para el activo (unidad generadora de efectivo) en gjercicios
anteriores.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a ia cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se fratard como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del pericdoe del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Al cierre del gjercicio 2008 la Sociedad tiene firmado un contrato de subartiendo con Telson Servicios
Audiovisuales S.L.U por el local ubicado en la calle Alcald, 516 y 518, en Madrid como local de negocio para
poder desarrollar su actividad empresarial. El contrato tendra una duracidén hasta el gjercicio 2012, pudiendo
renovar por un periodo adicional a voluntad de las partes y el monto del alguiler mensual es por 11 miles de
euros mas el importe correspondiente al Impuesto sobre el Valor ARadido. Dicha renta se verd incrementada en
un porcentaje igual al incremento operado en €l indice de precios al consumao {IPC),

Las rentas devengadas durante 2008 ascendieron a 135 miles de euros.
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La Sociedad tiene contratada con el arrendador las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con el actual contrato en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC,
ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros):

Arrendamientos operatives Miles de euros

Cuotas minimas:

Menos de un afio 132
Entre uno y cuatro afios 396
Total 528

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar-

Activos financieros criginados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la Sociedad, ¢ los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada maés los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los-préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar.

La Sociedad registra, de ser e caso, las correspondientes correcciones por deterioro de valor por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas. No obstante en los estados financieros adjuntos, los préstamos y cuentas por cobrar corresponden
a empresas del grupo y asociadas, por lo que no se existe provision alguna por esta categoria de activos
financieros. '

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y mulfigrupo-

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aguellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sabre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un conirol
conjunto con UNo © MAs socios.

Estas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién directamente atribuibles minorado posteriormente, y en su caso, por el
importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
En aquellos casos en los que no existe evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracion.

Con el fin de determinar el valor actual de los flujos Qe efectivo futuros derivados de ia inversion, la Sociedad
prepara las previsiones de los flujos de caja a partir d? tos presupuestos mas recientes aprobados por los
Administradores de Ia Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
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ingresos y costes de las sociedades dependientes y asociadas utilizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para caleular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que recoge &f coste
del capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta ef coste actual del dinero y las primas de riesgos
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuenio comprendida
en un rango entre un 7% y un 10% en funcién objeto de analisis y del riesgo pais considerado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libres. Cuando se produce, ef registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja en su contabilidad un activo financiero cuando, y sdlo cuando, tras un analisis
individualizado se concluye que: i
- En el caso de que los riesgos y ventajas asoctados al activo no se transmitan de manera sustancial, pero
tampoco se retengan, se da de baja el activo financierc en el supuesto de que se transfiera el control del mismo
{entendiendo el control como la capacidad del receptor de, a su vez, poder volver a vender el activo).

- Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo en cuestion.

- Se han transferido dichos derechos (bien directamente o bien asumiendo la obligacion contractual de realizar
su pago integro a un tercero) y se transmiten sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a su propiedad.

- En cuanto a los activos financieros dados de baja durante &l ejercicio, no se mantiene exposicion alguna a
ningln riesgo ni beneficio inherentes a su propiedad, ni se mantiene implicacién continuada alguna en los
mismos. Por otra parte, no se ha producido ninguna transferencia de activos financieros que no se haya
reflejado contablemente en el balance, mediante su correspondiente baja.

Pasivos Financieros

Débitos y partidas por pagar-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad vy que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aguellos gue sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumantos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se vaioran iniciaimente al valor razonable de fa contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de ta transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado segin el método del tipo de interés efectivo, por lo que los gastos
anteriormente citados relacionados con la emisidn del instrumento financiero de pasivo, en ia medida en gue
suponen una diferencia entre el importe inicialmente contabilizado v el que habra que desembolsar para realizar
su cancelacion, se reconocen como gasto en fa cuenta de pérdidas y ganancias, al igual que los intereses, de
acuerde con un criterio financiero, a lo largo de la vida del pasivo, incrementando su importe contabilizado
cuando no se produce la liquidacion en el periodo de devengo.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente san valoradas al valor
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichas ingresos se valaran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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En cuanto a ios ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resuttado de Ia transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibifos. En cualquier caso, los intereses vy
dividendos de activos financieros devengados con postetioridad al momento de la adquisicidn se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impussto sobre las ganancias del gjercicio, se calcula mediante la suma del gasto por
impuesto comiente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente es fa cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciongs fiscales
del impuesto sabre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retencicnes y pagoes a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios
anteriores vy aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en
el ejercicio, determinando la obligacién de pago con la Administracién Plblica.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o recuperables
en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en las cuentas anuales consolidadas y las
bases imponibles correspondientes utilizadas en el céleulo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
tgualmente, los activos por impuestos diferidos surgen como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconacen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante lo
anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) sclamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
conira fas que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuenfas de patrimonio, se confabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuédndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscat regulado en el Capitulo Vi del
Titulo VI del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por of Real Decreto Legislativo
4/2004, 5 de marzo, como sociedad dependiente del grupo 220/07, del que Vértice Trascientos Sesenta, S.A, s
sociedad dominante v esta compuesto por las sociedades dependientes Notro Films S.L.U, Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., Telespan 2000 S.L.U, Videoreport, S.A., Notro Television S.1..U, Notro Stage S.L.U vy
Manga Films, S.L.U.

Provisiones y contingencias
Las provisiones se registran contablemente cuandoe se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad tiene una obligacién presente como resultado de sucesos pasados.
- Es probable que la Sociedad tenga |la necesidad de desprenderse de recursos para cancelar la abligacién.
- El importe se puede estimar de forma fiable.
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Las provisiones se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron iniciaimente
reconocidas, procediendo a su reversitn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen. Las provisiones se valoran por el valor actual de |a mejor estimacidn posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la infarmacién disponible sobre &f suceso que las
origina y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se van devenganda.

l.os pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materiglizacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y |a inexistencia de proceso de fabricacidn, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, ta situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por io que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en ef futuro : '

Clasificaciones de las deudas entre el corto y largo plazo

En el balance de situacién se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a
doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos periodos.

k} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, fa Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad dota
la correspondiente provision en ¢f momento en que se acuerda la rescision de las relaciones laborales.

La Direccion de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacion de una provisién por este
concepto.




5. Instrumentos Financieros
5.1 Actives Financieros por categorias

El desglose del saldo de este capitulo del batance de situacion al 31 de diciembre de 2008 las cuentas del
epigrafe “Activos financieros” al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente (en miles de euros):

ACTIVOS FINANCIEROS
Miles de euros
Clases
Largo plaze Caorto plaze
Categoria Créditos y otros Créditos y otros Totai
Préstamos y partidas a cobrar 18.544 2.842 21.386 -

El saldo at 31 de diciembre de 2008, corresponden a préstamos y cuentas por cobrar a entidades vinculadas al
Grupo (véase Nota 8). -

5.2 Inversiones en empresas del grupo

El detalle de los Instrumentos de Patrimonio de las sociedades dependientes y asociadas, que ostenta la
Sociedad al 31 de diciembre de 2008, se detalla a continuacion:

SOCIEDAD % de Participacién Saldo al Adiciones | Traspasos Retiros Saido al
- al 31.12.08 01.01.2008 31.12.08
: :‘??3 Direcia Indirecta
- Coste: '
e Nowo Films S.L.U 100% - 29.536 1.307 (26.519) - 4.324
Y Manga Films S.L.U 100% - 27.427 8.001 - - 35.428
I" it Telson Servicios Audiovisuales S.L.U 100% - 20.476 - - - 20.476
;- {9 Telespan 2000 S.L.U 100% - 13.000 - - - 13.000
Videoreport S.A 40% 60% 12.019 - - - 12.018
5@ Natro Television S.L.U 100% - 3 - 26.519 - 26.522
Notro Stage S.L.U 100% - - 3 - - 3
;5‘{9 Apuniolapospo S.A 100% - - 5.529 - - 5.529
102.461 14.840 - - 117.301
o
Provisiones:
@ Notro Fitms S.L.U (1.860) - - 1.860 -
Manga Films S.L.U (6.252) - - 6.252 -
E@ Telespan 2000 S.L.U (284) (8.109) - - (8.403)
Natro Stage, S.L.U. - (3) - - (3)
i : (8.408) (8.112) - 8.112 (8.406}
Neto 94.055 6.728 - 8.112 108.895

s

La informacion patrimonial mas significativa refativa a las empresas del grupo se presenta en el Anexo | de estas
cuentas anuales. :

& @

Las operaciones mas significativas del ejercicio se detallan a continuacion:
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Notro Films S.L (Sociedad unipersonal) ha ampliado capital por un importe total de 1.307 miles de euros,
que ha suscrito totalmente la Sociedad, mediante la compensacién de un crédito concedido a la filial en el
ejercicio 2007.

En mayo 2007, el Grupo Vertice 360 adquirio la sociedad Notro Fiims, S.L.U. en la que se puso de
manifiesto un fonde de comercic por importe de 28.175 miles de euros. Esta sociedad integraba las
actividades de Cine y Television. Posteriormente, en noviembre de 2007, se constituyé Notro Televisién,

8.L.U. dende a partir del 1 de enero de 2008 se ha traspasado la actividad de Television.

A efectos consolidados, el Grupo Vértice ha deferminado que el fondo de comercio puesto de manifiesto a
la fecha de adquisicién en mayo de 2007 se debe al segmento de Television, por tanto, la sociedad ha
procedido a traspasar el importe correspondiente del fondo de comercio neto a 1 de enero de 2008 por
imporie de 26.522 miles de euros de Natro Films, S.L.U. a Notro Television, S.L.U.

Con fecha 1 de febrero de 2008, Manga Films, S.L (Sociedad Unipersonal) ha ampliado capital por un
importe total de 8.001 miles de suros que ha suscrito totalmente [a Sociedad, mediante la compensacién de
un crédito concedido a a filial en el ejercicio 2007.

Con fecha 24 de julic de 2008, la Sociedad amplia su capital y prima de emision en un importe total de
4.808 miles de euros {(Véase Nota 8). Esta ampliacién ha sido realizada mediante la aportacion no dineraria
del 100% de 1as participaciones de Apuntolapospo S.L. a la fecha de |a transicion, que han sido valoradas
por un experto independiente en 4.909 miles de euros.

Asimismo, con fecha 10 de diciembre de 2008, Apuntolapospo S.L. ha ampliado su capital social y prima de
emisién en un importe total de 620 miles de euros que ha suscrito totalmente la Sociedad mediante la
compensacién de créditos concedidos a la filial en los ejercicio 2007 y 2008.

5.3 Deterioro de inversion en empresas del grupo

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro sobre la recuperabilidad de las inversiones en
empresas del grupo a 31 de diciembre de 2008. En este sentido, dadas las aciuales circunstancias del sector
audiovisual espafiol y de la economia en general, los Administradores han considerado que existen indicios de
deterioro de la recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo.

La normativa espaficla establece varios métodos para el andlisis de la recuperacién de estas inversiones
financieras entre los que la Sociedad ha considerado la utilizacién de unas proyecciones de flujos de efectivo
futuro fundamentadas en unas hipdtesis, con objeto de obtener un valor de uso para compararto con el coste del
acfivo financiero. Los Administradores han considerado estas hipdtesis basandose en su experiencia histérica. A
fa hora de dar valor a cada hipotesis han utilizado un enfoque conservador en base a los siguientes factores:

Factores externos a Vértice 360

a.

Nuevas expectativas de las principales variables rectoras del sector audiovisual en Espafia, que en lo
relativo a la inversidn publicitaria total en televisidn suponen una reduccién de la misma.

Nuevas expectativas de la situacion actual de los diferentes segmentos de actividad en los que opera la
Sociedad, algunos de los cuales han experimentado procesos de cambia y evalucion recientes como es
el caso del negocio de distribucion de derechos audiovisuales.

Ausencia de cambios relevantes o contingencias en materia de regulacion sectoriai, fiscal, etc. que
puedan afectar al negocio de Vértice 3560.

Asimismo, la proyeccién se ha realizado considerande la ausencia de incidentes significativos de caracter
técnico o de cualquier otra indole que puedan suponer una inferrupcion del curso normal de ia actividad
de la Sociedad durante un periodo prolongado o significativa.

En el caso del segmento de television, nuevas expectativas de cambio de ios niveles actuales de precios
y frecuencia de ventas en las ventanas de exhibicién de las televisiones, asumiendo que las posibles




variaciones que pudieran darse a la baja en los primeros durante los proximos afios podrian verse
compensadas con creces con un incremento significativo en la segunda.

Factores internos a Vértice 360;

a. No se ha considerado page alguno de dividendos en el periodo objeto de proyeccién en el Plan de
Negocio.

b. No se ha proyectado e impacto contable de potenciales planes de refribucion basados en acciones que
la Sociedad pudiera implementar.

El periodo cubierto por las proyecciones utilizadas es de 5 afios, esto es, hasta 2013, excepto en el segmento
cine para el que las proyecciones se han realizado a 10 afios, debido a que los administradores consideran que
es el ciclo actual de recuperacion de los derechos audiovisuales. Las lasas de crecimiento del sector
constderadas en el periodo de proyecciones oscilan entre un 10% vy un 26% segun el tipo de segmento. A partir
de ese momento, se han utilizado tasas anuales compuestas de crecimiento nulas de acuerdo con unas
. expectativas conservadoras de los Administradores.

e : :
o Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, gue recoge el coste
B del capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgos
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento comprendida
A en un rango entre un 7% y un 10% en funcion objeto de analisis y del riesgo pais considerado.
CFE Con base en el importe obtenido de la valoracién en uso vy un analisis de sensibilidad sobre el tipo de descuento
o aplicado, los Administradores han concluido que el deterioro asignado a las sociedades de Manga Films, S.L.U.
. y Notro Films, 8.L.U. corresponde a Telespan 2000, S.L.U., por tanto, se ha registrado una provision por importe
- de 8.109 miles de euros.
“zm Adicionalmente, la Sociedad ha calculado un valor en uso de la sociedad Notro Television, S.L.U. cuyos fondos
propios al 31 de diciembre de 2008 son negativos. Los resultados de dicha valoracién muestran que dicha
g: sociedad obtendra a medio plazo los fondos suficientes como para recuperar su coste en libros, por tanio, no se
ha provisionado un deterioro por dicha participacion.
g
T Por dltimo, la Sociedad ha registrado un deterioro de 3 miles de euros para provisionar el cosle de la inversion
i en [a sociedad Notro Stage, S.L.U. y un deterioro por 46 miles de euros para provisionar los fondos propios
: negativos de dicha sociedad.
o 5.4 informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
,.,: La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicién, limitacion de concentracion y supervision.
-
La informacion relativa a los riesgos asi como la politica de gestidén de los mismos se desglosa a continuacién:
— a) Riesgo de Crédito
i

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
o de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Cabe indicar que no existe una conceniracion
-Em significativa del riesgo de crédito con terceros dado que todos los préstamos y cuentas por cobrar carresponden
a empresas del grupe y asociadas.

58
b) Riesgo de Liquidez
i
El riesgo de liquidez se define como ia incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus compromisos,
im como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden la

obtencion de la financiacion necesaria para ello. La Sociedad gestiona & riesgo de liguidez mediante el
- manienimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucién de
58 operaciones proximas a vencer por otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto &
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plazo, evitando con eilo el tener gue recurrir a la obtencidn de fondos en condiciones potencialmente
desfavorables. La cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de un importe
minimo de financiacion disponible equivalente a un afio de servicio de la deuda.

Por otra parte, se considera necesario incrementar de forma progresiva la vida media de la financiacion de la
compafiia para reducir de esta forma la presion del mercado y tener una mayor capacidad de negociacion en el
vencimiento de las operaciones. En el ambito de las operaciones de préstamo, se realiza periédicamente el
seguimiento de la concentracion de riesgo por entidad financiera para evitar que esta sea excesiva.

Segun se describe en ia nota 24 los Administradores consideran que la Sociedad dispondra de los fondos
suficientes para atender al pago de las deudas en sus fechas de vencimiento.

Riesgo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican ef valor razonable de aquellos activos y pasivos que gevengan
un tipo de interés fijo asl como los flujos futuros de los activos v pasivos referenciadeos a un tipo de interés
variable.

El obisto de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permila minimizar los mencionados riesgos vy gue minimice el coste de la deuda. Al 31 de diciembre de 2008, la
deuda financiera de la sociedad esta referenciada a un tipo de interés variable y el tipo de interés de referencia
es, al indice del Euribor. La Sociedad financia sus operaciones a corto plazo con financiacion bancaria.
Asimismo, financia a otras sociedades del grupo para la realizacidon de sus operaciones.

Pasivos Financieros
Pasivos Financieras por categorias

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 las cuentas del
epigrafe "Pasivos financieros” al cierre del gjercicio 2008 es el siguiente (en miles de euros):

PASIVOS FINANCIEROS

Miles de euros
Largo plazo Corto plazo
Deudas con empresas Deudas con entidades Deudas con empresas
del grupo Total de créditc del grupo Otros crédifos Totai
Débhitos y partidas’
a pagar 2.058 2.059 606 1.265 1.479 3.350

5.5.1  Débitos y partidas a pagar con entidades de crédito
Pélizas de crédito

Incluyen los saldos dispuestos de las lineas de crédito utilizadas para financiar la necesidad operativa
de la Sociedad obtenidos del banco $Sabadell Atlantico vy el banco de Espirito Santo. Ef vencimiento de
las pdlizas de crédito sera en el ejercicio 2009,

Las pdlizas de crédito de la Sociedad han devengado una tasa de interés anual aproximado del 6,4%.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenia contratadas lineas de crédito con un limite de 625 miles
de euros de los que estaban disponibles 19 miles de eurcs.




5.5.2 Deudas con empresas del grupo

Corresponden a préstamos recibidos y cuentas por pagar a empresas vinculadas (véase nota 8).

6. Patrimonio Neto

El resumen de las operaciones registradas en el epigrafe de patrimonio neto durante el ejercicio 2008 es el

siguiente:
En mites de Euros

Capital Prima de Otras Resultado del

suscrito emision reservas gjercicio Total
Saldo Inicial 59.216 70.436 (1.971) (5.328) 122383
Ampliacion de capital (Nota 5) 1.091 3.818 - - 4.909
Primera aplicacion NPGC (Nota 2-d) - - (662) - -(662)
Traspaso - - (5.328) 5.328 -
Resultado del gjercicio - - - 530 530
Saldo final 60.3087 74.254 {7.961) 530 127130

a} Capital suscrito y Prima de emisién

La Saciedad ha realizado una ampliacidon de capital social y prima de emision suscrita por nuevos
accionistas. La valoracion de la aportacion de fas acciones de esta sociedad ha sido por importe de 4.908
miles de euros, por tanto, dicha ampliacion se ha llevado a cabo mediante la emision de 2.182.066 acciones
de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas y 1,75 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta
ampliacién ha sido realizada mediarnte aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de
Apuntolapospo S.L  valorada por un experto independiente. Esta ampliacion ha sido formalizada en
escritura plblica de fecha 27 de junio de 2008.
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El resumen de las operaciones registradas en estos epigrafes del capitulo “Capital Suscrito” y "Prima de

emision” del balance de situacion desde su constitucién ha sido el siguiente:

Miies de Euros
Némero de Capital Prima de
Acciones Suscrito Emisidn
Constitucion 432.753.833 43.275 33.150
Ampliacion capital 23 de mayo 2007 117.981.739 11.798 30.702
- Ampliacion de capital no dineraria {Telespan 2000, S.L.U.) 3.609 §.391
Ampliacion de capitai no dineraria (Notro Films S.L.U.) 8180 21.311
Ampliacién capital dineraria 18 de junio de 2007 12.392.785 1.239 3.225
Total acciones antes del Split 563.128.457 56.313 62.077
Split de fecha 19 de junio de 2007 de 0,1 a 0,05 euros de valor| 1.126.256.914 56.313 67.077
nominal : )
Ampliacién de capital dineraria 7 de agosto de 2007 58.067.286 2.903 3.359
Total acciones antes del contrasplit 1.184.324.200 59.216 70.436
Contrasplit ¢e fecha 23 de octubre de 0,05 euros a 0,5 eurcs de 118.432.420 58.216 70.436
valor nominal
Saldo 31/12/2007 118.432.420 59,216 70.436
Ampliacién de capital no dineraria (Apuntolapospo, S.i) 2.182.066 1.091 3.818
Saldo 31/12/2008 120.614.486 60.307 74.254

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado continuo de las bolsas espaiiolas.
Al 31 de diciembre de 2008, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de

Participacion

al 31-12-08
Accionistas:
Avanzit S.A. 42,07
Rustrainvest, S.A. 3,64
Rustraductus, S.L. 1,66
Jose Maria irisarri Ndnez 4,20
EBN Capital, S.G.E.C.R, 5.A. 4,91
EBN Banco de Negocios, S.A. 2,02
Resto del Consejo 3,14
Resto 38,38
Total 100

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la ufilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo,

Pacto de sindicacion de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su
puesta a disposicion del publico como hecho relevante, Vértice 360 informé que &l 13 de diciembre de 2007
Avanzit, S.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, 8.A., D. José Maria Irisarri Nufez, DAa. Amalia Bianco Lucas, D.
lgnacio Corrales Rodrigafiez y D. Adolfo Blanco Lucas, fodos ellos accionistas de la sociedad, celebraron un
conirato de sindicacién de acciones (el “Contrato de Sindicacion”) por el que se comprometieron a votar en el
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7.1

mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, $.A., en todas las juntas generales de accionisias de
Vertice 360.

El Contrato de Sindicacion no limita la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes, si bien
extiende sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad al inicio de
su vigencia. Este acuerdo, con una duracién inicial de un afio se ha prorrogado tacitamente por otro periodo de
igual duracion (hasta e! 31 de diciembre de 20089).

Como consecuencia del Contrato de Sindicacidn, Avanzit, S.A. controla directa e indirectamente la mayoria de
los derechos de voto de Vértice 360.
Situacion Fiscal

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el Capitule VI del
Titulo VII del iexto refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislaiivo
4/2004, 5 de marzo, como sociedad dependiente del grupo 220/07, del que Vértice Trescientos Sesenta, 5.A., es
sociedad dominante. .

Saldos corrientes con las Administraciones Puablicas

El detalle de |las cuentas con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2008 es &l siguiente:

Miles de Euros

Largc Plazo Corto Plazo
Activos por impuestos diferidos 2.302 -
Hacienda Plblica deudora por Impuesto de Scciedades - 136
Hacienda Piblica y retenciones a cuenta - 25
Otros - 5
Administraciones Plblicas, deudoras 2.302 166
H.P. acreedora por IVA - 168
Hacienda Pblica, acreedora por retenciones - 102
Organismos Segquridad Social acreedores - 16
Administraciones Pablicas, acreedoras - 286

El Impuesto sobre Sociedades se calcuta a partir del resultado econdmico-contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.




La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio 2008 y la base imponible (resultado

7.2 Conciliacion entre resultado contable y base imponible fiscal

fiscal} de Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente {en miles de euros):

Miles de eurcs

ingresc (gasto) por Impuesto Total

Aumentos Disminuciones | Total (Base) Cuota
Resultado contabie antes de impuestos 356 107
Diferencias permanentes - 8.124 {9.059) {935) (281)
Eliminacion de gastos de establecimienio - {924) (924) (277)
Eliminacion de marca (23) (23) (7
Gastos no deducibles 12 - 12 3
Provisidn de cartera 8.112 (8.112) - -
Diferencias temporales — 126 - 128 38
Con origen en el ejercicio: _
Provisién genérica 80 - a0 24
Provision de riesgos y gastos 48 - 46 14
Base imponibie fiscal {453) {136)
Ingreso (gasto) por Impussto Diferido 38
Ingreso {gasio) por impuesto Corriente 136
174

El Consejo de Administracion de la Saociedad ha decidido registrar los créditos fiscales por las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion, por entender que se cumplen los requisitos establecidos por la
normativa contable para dicha activacion, dado que dicho crédito fiscal también ha sido reconocido por |a filial
Manga Films, S.L.U.. Los Adminisiradares consideran que no existen dudas razonables sobre su recuperabilidad
a través de beneficios futuros o mediante la reversion de la provisicn de la cartera de valores, por los beneficios

de sus filiales.

Al 31 de diciembre de 2008 las bases imponibles acreditadas pendientes de compensacion, son las siguientes:

Miles de Plazo Maximo
Ejercicio Eurcs para Compensar
2006 1.273 2.021
2007 5.327 2.022

El efecto impositive se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo del

30%.

El Consejo de Administracion de la sociedad considera que por el periodo abierto a inspeccién no se produciran
contingencias fiscales no registradas en estas cuentas anuales.




7.3 Activos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente {(en miles de euros):

Saldos al Saldo al

01.01.2008 Adiciones 31.12.08
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.880 - 1.980
Primera aplicacion NPGC {Nota 2(d}) 284 - 284
Provision genérica - 24 24
Provision de riesgos y gastos - 14 14
Total active por impuesto diferido 2.264 38 2.302

8. Saldos y operaciones con empresas vinculadas

8.1 Saldos con vinculadas

Los importes de los saldos pendientes activos con empresas def grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2008

son los siguientes;

i SALDOS DEUDQORES CON EMPRESAS DEL GRUPO
; Corto plazo Large plazo
)
Créditos Créditos Créditos
== financieros comerciales financieros Total
e Empresas del Grupo:
I@ Manga Films, S.L.U. {a) - 411 17.564 17.975
- Notro Televisién S.L - 148 - 148
@ Notro Films S.L.U. (b) 598 7 - 805
Telson Servicios Audiovisuales S.L.U. (b} 661 350 - 1.01%
% Videoreport SA - 432 902 1.384
Rez Estudio S.L - 53 - 53
- Clasic New S.A, - 83 . 83
- Notro Stage S.L 49 - 78 127
e TOTAL 1.308 1.534 18.544 21.386
]

(a) En el gjercicioc 2007, la Scciedad fimd un contrato de concesidn de linea de crédito con la sociedad
vinculada en el que se otorgd una linea de crédito por 26.000 miles de euros para [a financiacion de su
actividad empresarial. Los créditos otorgados por Ia Sociedad, devengan intereses a un tipc de interés
nominal del Furibor a 30 dias. Estos crédiios seran recuperados en un plazo mayor a 1 afio.

(b)Y Asimismo, e! 1 de junio y 13 de febrero de 2007, la Sociedad concedi6 dos lineas de crédito a Notro
Films 5.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales S.L.U. por un importe de 2.000 miles de euros y 704
miles de euros, respectivamente. Estas lineas de crédito son utilizadas para la financiacidon de Ia
actividad econémica de las empresas vinculadas. Dichos préstamos devengan un interés nominal de!
euribor a treinta dias.

Durante el periodo 2008, estas lineas de crédito han generado ingresos financieros a la Sociedad par un importe
— de 931 miles de euros,
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Los importes de los saldos pendientes pasivos con empresas det grupo al 31 de diciembre de 2008 son los

siguientes:

SALDOS ACREEDORES CON EMPRESAS DEL GRUPC

Corto plazo Largo plazo
Deudas Deudas
financieras financieras Total
Empresas del Grupo: .
Manga Fiims, S.L.U. 14 701 715
Notre Television S.L 661 - 661
MNotro Films S.L.U. 51 - &1
Telson Servicios Audiavisuales
S.L.U. 178 - 176
Telespan 2000, S.L.U. {a} - 1.344 1.344
Rez Estudio S.L 180 - 180
Clasic New S.A. 175 - 175
Otros 8 14 8
TOTAL 1.265 2.059 3.310

(a) Fl1 de diciembre de 2007 Telespan 2000, S.L.U. concedié una linea de crédito por un importe de 2.000 .

miles de euros a la Sociedad. Dicho préstamo devenga un interés nominal del Euribor méas un punto,

8.2 Operaciones con vinculadas

8.3 Retribuciones al Consejo de Administracién

8.4

Las operaciones con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Empresas
def grupo
Prestacion de servicios 1.764
Recepcion de servicios {(174)
Ingresos financieros por préstamos otorgados 931
Gastos financieros por préstamos recibidos {101}

Durante el presente periodo, los miembros del dérgano de administracién de la Sociedad ne han recibido
remuneracion alguna por pertenencia al Consejo de Administracidn, al haber renunciado expresamente todos
ellos a la percepcién de la remuneracion acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el
27 de junio de 2008. Asimismo, no habia ningn anficipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningtn miembro o representante de los Organos de Administracién.

Asimismo, ninguna de las Sociedades del Grupo tiene confraidas obligaciones en materia de pensiones ¢ de
seguros de vida con ninguno de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la sociedad

dominante.

Retribuciones a la Alta Direccion

Los miembros del Comité de Direccién del ejercicic 2008 han sido José Maria Irisatri Nufiez, Oscar Vega
Arribas, Ignacio Corrales Rodrigahez, Amalia Blanco Lucas, Adolfe Blanco Lucas, Tomas Cimadevitia Acebo,

Nathalie Garcia, y Juan de Miguel Corcuera.
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8.5 Deberes de lealfad

A continuacion, se musstra un cuadro con la remuneracion percibida por los aitos directivos (sin incluir a los
Conssjeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2008:

Mites de Euros
Concepto 2008
Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° 210
Retribucion fija 210
Retribugion variable
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360° 509
Retribucién fija 509
Retribucion variable
|Total 719

De acuerde con el articulo segundo de fa Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articule 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena, ni mantenido participaciones efectivas que al 31 de
diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad, salvo lo indicado a continuacion:

José Maria Irisarri Nufiez

José Maria Irisarr tenia una participacion del 14% del capital social de Savia Creaciones Publicitarias 5.1,
sociedad que se dedica a la publicidad fundamentalmente. En marzo de 2008, vendi6 la participacién que tenia
en dicha sociedad.

Oscar Vega Arribas

Oscar Vega es Administrador Unico y tiene una participacion del 74,26% del capital de Club de Técnicas de
Produccion, S.A. {CTP), sociedad que tiene como actividad principal la produccion cinematografica, la
produccién televisiva y 1a consuitoria en materia audiovisual. CTP realiza su actividad mercantil desde el afio
1987 y cuenta con dos sociedades filiaies (participadas al 100%), Compafiia Espafola de Inversiones
Cinematograficas, S.L. y Cinex Short Films of Spain, S.L.

El 12 de diciembre de 2007, Oscar Vega ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia por €l gue ha
asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de sociedades,

actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

José Manuel Arrojo Botija

José Manuel Arrojo, representante persona fisica de Rustrainvest, S.A., fiene una participacion indirecta, a
{ravés de Aralia Asesores, S.L., del 25,74% del capital de CTP, pero no gjerce cargo ejecutivo alguno.

E] 12 de diciembre de 2007, José Manuel Arrojo ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia por el
que ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de

sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

Javier Tallada Garcia de la Fuente

Javier Tallada, representante persona fisica de Rustraductus, S.A. tiene una participacién del 16% en la
sociedad Intereconomia, gue desarrolla su actividad fundamentaimentie como medio de comunicacion (radio y

television).
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Juan de Miguel Corcuera

Juan de Migue! tiene una participacion social del 4% del capital social de la mercantil Marketing Promocion y
Publicidad, S.A., que tiene como objeto principal actividades de publicidad. También es Administrador Gnico y
tiene una participacion del 99,98% del capital de Gidas Kadoba, S.L., sociedad que presta labores de
asesoramiento en materia de servicios técnicos de produccidn y comunicacion audiovisual.

El 12 de diciembre de 2007, Juan de Miguel ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia por el que
ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de sociedades,
actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

José Herrero de Egafia Lopez de Hierro

José Herrero de Egafia Ldpez del Hierro ostenta, conjuntamente con su conyuge, de forma indirecta, una
participacion del 70 % en el capital social de Mecanismo Films, S.L., sociedad que tiene el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad,

Al margen de los Consejeros Dominicales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de Vértice
360° o de su equipo directivo ha sido designado para su cargo en virtud de algin tipo de acuerdo o
entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ningdn consejero mantiene participacién alguna en sociedades del grupo Vértice 360.
Segun los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo son
propietarios a tituio individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la

tabla siguiente:

N® Acciones N° Acciones N°® Acciones Participacion total
Nambre directas indirectas fotales capital {%})

Consejeros Ejecufivos

José Maria krisarr Nifiez 5.061.722 - 5.061.722 4,20%

Ignacio Corrales Raodrigafiez 1.757.610 - 1.757.610 1,46%
Consejeros Dominicales

Rustrainvest, S.A. 4.386.618 - 4.386.618 3.64%

Rusfraductus, S.L 1.996.945 - 1.996.945 1,66%

Tedfila Jiménez Fuentes 97.817 1.484 99.301 0.08%

Enrique Lahuerta Traver 122.447 - - 0,10%
Consejeros independientes

Paloma Cabello Esteban 10 - 10

Santiago Ruiz Dubois 1.000 - 1.000

Rosa Lagarrigue Echenique 10 10
Otros Consejeros exterrnos

José Herrero de Egana y Lopez del Hierro - 1.804.426 1.804.426 1,50%
Total 13.424.179 1.805.910 15.107.642 12,64%
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Asimismo, seglin los datos que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo
gue han asumido restriccion temporal a la libre disposicién de acciones de la Scciedad son los siguientes:

Nombre Fecha Accionas % Acciones %% Capital | Acciones | % Total

finalizacion Restringidas Capital libres totales Capital

José Mariz Irisarri Ndfez 23/05/2010 1.801.650 1,49 3.260.072 270| 5.061.722 4,20
Adalfo Blanco Lucas 23/05/2010 1.287.287 1,07 120.974 010] 1.408.261 117
Amalia Blanco Lucas 23/05/2010 655.145 0,54 251.983 0.21 907.128 0,75
Nathalie Garcia 23/05/2010 407.625 0,34 528.600 0,44 936.225 0,78
lgnacio Corrales Rodrigafiez 23/05/2010 1.145.482 0.85 612.128 051] 1.757.610 1,48
Tomas Cimadevilla Acebo 23/05/2010 1.143.284 0,25 2.485.568 2,04| 3.608.852 2,99
Total 6.440.473 5,34 7.239.325 6,00 | 13.679.798 11,35

9, Ingresos vy gastos

9.1 Importe Neto de la Cifra de Negocio

La préactica totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad que al 31 de diciembre de 2008, asciende a 1.764
miles de euros corresponde principalmente a la prestacion de servicios corporativos de estructura que la
Sociedad realiza a las Sociedades del Grupo en su calidad de sociedad de holding de la misma.

Dado su caracter de holding no es posible segmentarios por actividades o por drea geografica.

9.2 Resuitado financiero

El desglose del resultado financiero en el ejercicio 2008 se detalla a continuacion:

Miles de auros
Ingresos financieros - Grupo 831
Ingresos financieros de créditos - Terceros 1
Total ingresos financieros 932
Gastos financieros de crédiios - Grupo {101)
Gastos financieros - Terceros (13}
Total gasto financiero (114}
Pérdidas por deterioro de instrumentos financieros (46}
Resultado financierc 772

Los ingresos y gastos financieros se deben a préstamos otorgados y recibidos de empresas del grupo {Vease

Nota 8).
10. Otra informacion

10.1 Plantilla

El nGimero medio de personas empleadas en el Ultimo ejercicio y su distribucion por categorias y por sexos es la

siguiente:
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2008
Mujeres Hombres
Direccion general y jefaturas 3 1
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales v otros 3 7
Total 5] 8

10.2 Otros gastos de explotacion

10.3 Honorarios percibidos por auditoria

11.

12.

Fl saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 incluye principalmenie los
gastos por servicios profesionales independientes.

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados a la sociedad durante el gjercicio 2008
por la auditoria de Vértice 360° y sus estados financieros consolidados asciende a 112 miles de suros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por el auditor principal y por
ofras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2008 a 151 miles de euros.

Compromisos adquiridos con terceros

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de
17.149 miles de euros, comrespondientss en !a mayor parte a avales prestados por la Sociedad ante las
entidades de crédito para garantizar los confratos de financiacion concedidos a las sociedades del Grupo.

Los Administradores de [a Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara ninguna
obligacion de page para la Sociedad que no se encuentre ya provisionada, por lo que ef saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerade como una necesidad futura reai de financiacion o liquidez a conceder a

terceros por ia Soctedad.

Acontecimientos posteriores al cierre

El 14 de Enero de 2009, se amplia capital social y prima de emisién mediante aportacion dineraria por importe
de 8.711.046, representado por 13.401.610 participaciones; de las cuales TSS Luxesmbourg I, S.A.r.l. suscribié
11.545.024 participaciones por importe de 5.772.512 euros de capital social y 1.731.754 euros por prima de
emisidn.  Asimismo, los actuales accionistas ejercitaron el derecho de suscripcion preferente en la proporcién de
una accidn nueva por cada nueve acciones antiguas, suscribiendo un total de 1.856.586 participaciones por
importe de 928.293 euros y 278.487 euros de capital social y prima de emision, respectivamente.

Posteriormente, a dicha suscripcion, con fecha 26 de enero de 2009, la sociedad TSS Luxembourg |, S.a.rl,
adquirid, directamente, a Avanzit, S.A. la cantidad de 1.408.567 participaciones, consiguiendo un 9,67% de la
participacion total en el accionariade del Grupo Vértice.

Como consecuencia de estas operaciones, los accionistas de la Sociedad Dominante son los siguientes:
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Porcentaje de

Participacién
Accionistas:
Avanzit S.A. 37,86
T3S Luxemburgo S.a.r.l. 9,67
Rustrainvest, S.A. 3,27
EBN Banco de Negocios, S.A. : 6,83
Jose Maria Irisar Nufiez 3,78
Resto 38,49
Totai 100,00

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 28 de enero de 2009, acepto la
dimisién presentada con fecha 20 de enero de 2009 por la Consejera D Paloma Cabello Esteban, quien fue
nombrada miembro del Consejo de Administracién por cooptacion con fecha 26 de juio de 2007, y
posteriormente ratificada en el cargo por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 27 de junio de 2008. Debido a que la Sra. Cabello sumaba a su condicion de consejera la de
Presidenta del Comité de Auditoria y Control, con motivo de su dimision el Consejo de Administracidn nombro al
consejero independiente D. Santiago Ruiz Dubois como nuevo Presidente de dicho organo. '

Asimismo, en la reunion de 28 de enero de 2009, el Consejo de Administracién acordé nombrar consejero por el
sistema de cooptacion regulado en el articulo 138 de la Ley de Sociedades Anénimas a D, José Luis Macho
Conde para cubrir la vacante provocada por la renuncia de D.? Amalia Blanco Lucas, quien fue nombrada
consejera por un perfodo de seis afios por acuerdo de la Junta General celebrada con el cardcter de
extraordinaria y universal el 7 de febrero de 2007 y presentd renuncia al cargo por causas personales el dia 20
de octubre de 2008. Tras el norbramiento del Sr. Macho permanece vacante uno de los puestos del Consejo de
Administracién de la Sociedad. '
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—SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPQO VERTICE 360
—
. iles d
% Derechos de Voto Miles de eures —
Cantrolados por [a Resuliado dei Ejercicio Total
== Sociedad Dominante _
28 Capital Prima de Rasufizdo e[ Beneficia Neto] ~ Fondos
T sociedad Damicilio Actividad Directos Indirectos Sogial Emision | Reservas | Explolacian ) Propios
:I;elsan Servicios Alcala, 518, 28027  |Explotacién deja industria de grabacion de la imagen y et sonido por
%udiovisuates. s.LU. (A {Madrid} toda clase de_medius y en todo tipo de soportes, en parlicular ia edician,
postproductién, emision y doblaje de obras audiovisuales, y todo aquelio;  100% - 16.799 2.104 2.335 -1.819 -517 20.721
que se relacione con dichas actividad.
)
D\.’ideorepurt‘ S.A(A) Fernando Rey, 8. Alguiler de equipos audiovisuales, grabacicnes de video, servicios de
- 28223 (Macirid) corresponsalias, organizacion de evenios y todo tipo de servicios
frd prestados por &l parsonal naceserio para llevar a cabo estes 40% 60% 7 517 1178 3.543 5116 16.886
H acilvidades.
£r
“‘ﬁdeerepork Canarias, S.A.  [Doctor Marafién, 1. [Alguiler da equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
(3) 38008. (Santa Cruz |corresponsalias, organizacion de eventos y todo tipe de servicios
de Tenarife) prestados por e! personal necesario para llievar a cabo estas - 4% 66 o 78 a7 048 1.781
actividades.
Videac, S.A. Abdon Terradas, 4. JAlquiler de equipos da videowall
~[: 28015 Madrid - 85% 80 0 50 64 41 151
5
Classic & New jadrid, SA.  |Alcala, 518. 28027 Grabacion, produccitn, compasicion y arregles musicales y cuanto esté
(B) {Madrid) relacionado con un estudio de'muisica y de postproduccion del sonido en - 100% 801 0 513 407 270 1.284
a_ cualguier clase de soporte.
[ Gslra Delta, S.A. Sggasta, 27, 2° Craacion, realizacion y produccién de identidades corparativas,
Dcha, 28004 produceion de videos publicitarios y desarrollo de estratagias de - 89% B0 0 -1.465 1] 3 -1.405
o (Madric) comunicacién corporativa. ,
L Telson Digital, 8.A. Ahlﬂclal."s‘la. 28027  |Gestian de contenidos. R 75% 200 o & 0 0 204
Iz {Madrid)
. : Le ) . .
T Logistica de Sanido y Luces, =3 Sa.nla eonor 53. | Producciones sonido 45% 575 o 921 884 418 1.914
= |S.L. Madrid
i
Produccion y Asesoria Paseo del Prado, 24.|Crganizacién Eventos Corporativas. .
Cultural, S.A. 28014 (Madirid) - 100% 80 0 0 ] ] 60
> .
E . . " y i al .
Apuntolapaspo, S.L. (B) scoles |es,132 Produccion y post-produccién digital de material y formatos digitales 100% 150 464 373 708 538 1,534
z 134 Barcslona -
FLJ
I Manga Fiims, S.L.U (A} Balmes, 243. 08007 |Operaciones y actividades industriales y comerciales refacionadas con 3 .
(Barcalona) produecion, campra, venta, alquiler, imporlacitn, exportacién,
m distribucion y exhibicién de peliculas cinematograficas en los canales de 160% " 53w 22.287 -13.562 -B148 1675 12.3687
-{ cine, video y televisién.
—L Telespan 2000, S.L.U. (B} Principe ds Vergara, tProduccion cinematografica y, en genera), e obras audiovisuales.
= 93. 1° 28006 100% - 4 1.218 3.048 108 414 4.684
-r { Madrid)
W {Notro Films, 5.L.U. (&) Lincotn, 11. 080068 | Distribucién y produceidn de obras audiovisuaies. 100% } a9 1268 278 872 5 1724
"f {Barcelona) ;
-l REZ Estudio, S.L. (B} General Casiafios, |Prestacion de servicios de asesoramients técnice, publicitario y de
?r‘ 4. {Madrid} marketing. - T0% 13 0 161 67 28 202
i Compaiia de Inventarios Pza. Espafia, 5, 28. |Praduccion da obras audiovisuales sobre Naturaleza.
INaturales TV, S.L. Alico C. 4100 - 50% 43 106 153 318 230 532
{Sagovia)
=l
. . - .
L L. 5 3
.1 Simple Bice, S.L. Ay, Br_as;l, 400, 28020] Produceién de obras audiovisuales sobre Nuevas Tecnalagias R 100% 3 0 135 114 93 245
{Madrid).
;;, Butaca Stage, S.L. Francesc Macia, 7. |Produccion de ebras {eairales.
1 Piso 19. 08029 - 40% 100 0 184 17 14 208
i {Barcelona)
ot Alcals 518, 28027 | Produceién de series, programas de television
Notro TV, S.L. (B) {Madrid} 100% - 3 o 2 -1.821 =171 -1.706
»
] Alcaid 518. 28027 |Produccion, expiotacion y distribucidn de obras
Nolre Stage, S.L. (Madrid) 100% - 3 [ 0 -7 -49 -48
»
Amazing Pictures, S.L. Lincoin 11, 008006 | Distribucion cinematogréfica de obras audiovisuales espedializadas
& P 100% - 893 ] -132 414 272 489
Barcelona
»,
L
" {A) Sociedades auditadas por Deloitte a 31 de diciembre de 2008
¢ (B)] Bociedades revisadas por Deloitte a 31 de diciemnbre de 2008
L
2
»
»
)
-
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Informe de Gestién del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2008

1. Analisis de los resultados
Los resultados de este ejercicio han venido originados por dos circunstancias:

- Se confintia el procesc de consolidacidon como matriz que cotiza en las bolsas de Madrid v
Barcelona de un grupo formado por 17 empresas. Esto ha supuesto un incremento de personal y
la continuacion det proceso de integracion de sistemas y homogeneizacion de criterios.

- La Saociedad ha elegido como fecha de transicidén al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de
de enero de 2008. La aplicacion de los cambios de criterios contables relativos a los gastos de
primer esiablecimiento y marcas ha supuesto una disminucidon en el patrimenio neto de la
empresa, neto de su efecto impositivo, de 662 miles de suros. i

2. Hechos relevantes

Durante &l afio 2008 se ha realizado la incorporacion al grupo de una nueva compaiiia en el area de
servicios audiovisuales (Apuntolapospo, S.L.), empresa de postproduccion cuya integracion fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de 27 de junio. Dicha integracion se produjo mediante
una ampliacion de capital por valor de 4.909.650 euros. Las nuevas acciones fueron suscritas por los
propistarios de Apuntclapospo como contraprestacion por la integracion de esta dltima sociedad al
Grupo. La operacion de compra de Apuntolapospo se anuncid el pasado 27 de diciembre de 2007
con el objetivo de reforzar la posicién del Grupo Vértice 360° en el negocio de la postproduccién
digital de imagen y sonido para television, cine y publicidad. Apuntolapospo, la primera integracion de
una empresa tras la salida a Bolsa def Grupo, es una sociedad domiciliada en Barcelona con una
actividad muy complementaria a la que Telson desarrolla en Madrid.

El 21 de noviembre de 2008 se anuncié una ampliacién de capital por 8,7 millones de euros. En el
marco de dicha ampliacion de capital, 1a Sociedad alcanzd un acuerdo con TSS Luxembourg S.A.R.L.
{fordo gestionado por Thesan Capital, y propiedad de Nomura) en virtud del cual, TSS se
compromaetid a suscribir todas aguellas acciones que no fueran suscritas por los titulares de derechos
de suscripcion preferente. La ampliacion de capital se gjecutd de forma completa en ef mes de enero
del gjercicic 2009, segln se explica en el epigrafe relativo a hechos posteriores.

3. Evolucion futura

En el area de servicios, se moderara &f crecimiento de ia actividad tradicional de la compafiia, tanto
en volumen como en margenes. No obstante la integracion de un afio completo de las compafiias
incorporadas en 2008 y la tendencia a la externalizacion por parte de los "carriers” nos permite seguir
siendo optimistas para el futuro.

La mencionada tendencia a la exiernalizacion es una de las claves del negocio en el futuro. Nos
hemos posicionado en esta actividad con una clara vocacion de liderazgo, siendo les contratos
obtenidos en Canarias y Baleares claro eiemplo de esta estrategia.

En el area de television, se estdn consiguiendo todos los objetivos estratégicos planteados en
cuanto a posicionamiento en las cadenas. Se esta haciendo un gran esfuerzo comercial del que ha
resultado un gran crecimiento en las ventas con la consecucion de varios programas en prime time y
se hard en el afio 2009 un gran esfuerzo en margenes.

Se ha conseguido ademas, iener presencia en précticamente todas las cadenas de ambito nacional
{Antena 3, Cuatro y TVE} y en algunas de las autonémicas {Catalufia, Madrid y Galicia).

En ef area de cine, se ha modificado el planteamiento estratégico de la division que gira. en torno a
cuatro lineas claves: a) Menos inversion en compra de derechos de produccién ajena, lo que
disminuira el riesgo {planteamos inversiones anuales en el entorno de los 6 millones de euros); b)
aumentar el nimero de lanzamisntos de productos de produccién propia (produccionss nacionales y
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coproducciones internacionales); c) trabajar en una explotacion intensiva del catalogo y d) desarroliar
nuevas formas de explotacion ligadas a las nuevas tecnologias y a las nuevas herramientas de
marketing.

El area de teatro, seguiremos con Grease en Madrid y hemos estrenado con mucho exito nuestra
primera obra de texto.

Principales riesgos asociados a la actividad

El negocio vy las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores
que son comunes y consustanciales a cualquier sociedad de su secfor: alta competencia sectorial,
necesidad de equipos técnicos que evolucionan con rapidez, explotacidn ilegal de obras
audiovisuales (“pirateria), legislacién, fragmentacién de audiencias, incertidumbres. ligadas al
desarrollo de la television,

Asimismo, la situacion de la economia en la actualidad hace que se generen algunas incertidumbres
respecto de la evolucidn del crédito, la posible incapacidad de pago de los clientes, efc.

Podriamos destacar como mas significativos los siguientes:
Distribucion cinematografica

Una de las actividades del Grupo Vértice 360° es a distribucion de peliculas cinematograficas. Este
negocio consiste fundamentalmente en la adquisicion de derechos de peliculas para su explotacion
mediante 1a exhibicion en salas, distribucién en soporte DVD, distribucion por Internet y venta de
derechos de antena a las televisiones.

El cine estd sujefo a los gustosftendencias del plblico q'ue son, por su propia naturaleza,
impredecibies. Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de
los planes de negocio en este segmento de actividad. El valor comercial de las peliculas esta muy
afectado al alza por la concesion de premios en festivales o por el éxito comercial precedente en
otros paises. Sin embargo, la adquisicién de los derechos con mayor potencial comercial se lleva a
cabo sobre proyecto, es decir, antes de que la pelicula sea realizada, por lo que no existe modo de
garantizar el resultado.

En el futuro, un nimero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360° podrian no
tener éxito comercial, con lo que sus actividades, resultados y situacién financiera podrian tener un
impacto sustancial adverso.

Produccion cinematografica

En Espafia y en general en Europa, la produccion cinematografica es una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica, estatal y de la Unidn Europea.
Por tanto, un cambio en la politica de ayudas podria tener una repercusion negativa sobre los costes
de produccion y de distribucion comercial de las peliculas.

Produccion televisiva

El Grupo Vértice 360° elabora productos para television, fundamentalmente programas
{entretenimiento, magacines, debate, concursos, etfc.), series de ficcidn y documentales. Se trata, en
suU mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, amparados por contratos con las cadenas gue
se comprometen a la adgquisicion de un nimero minimo de programas, con posibilidad de renovacion
dando continuidad a ios programas segin las mediciones de audiencia o la estrategia de
programacion de tas cadenas..

El Grupo Vértice 360° no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las
cadenas de television. El Grupo Vértice 360° tampoco tiene capacidad de predecir el éxito de
audiencia que los programas por &l elaborados vayan a tener, ni puede controlar su programacion
{hora a la que son emitidos), que es una decision exclusiva de las cadenas y que tiene gran
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repercusidn sobre el éxito v la coniinuidad de la produccion. El Grupo Vértice 360° no puede ejercer
influencia sobre el nivel nacional de inversién publicitaria en television, ni sobre ios presupuestos con
fos que anualmente cuentan las cadenas de caracter ptblico para la adquisicion de programas, series
o docurnentales.

Cornicentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espafia

La estructura comercial v operativa del Grupo Vértice 360° estd segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccion de contenidos y
la distribucién comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de aclividades muy
diferenciadas entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos
distintos, todas ellas estan enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia y por tanto afectas de
forma simultanea a los ciclos econdmicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del
mismo.

Fluctiuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en elros,
aproximadamente un 90% de las compras de derechos cinematograficos, gue representan
aproximadamente un 15% del total de las compras del Grupo Vértice 360, se realizan en ddlar
estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al dolar estadounidense desde
el momento de la adquisicion de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto en las
actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

La compaiiia no tiene contratada ninguna cobertura en relacion al tipo de cambio.
Riesgos derivados de Ia existencia de un nicleo de controf accionarial

Una vez realizada la admisidn a cotizacion de las acciones de Vértice 360° que la Sociedad realizo a
principios del afio 2009, Avanzit, es titular de una participacién del 37,86% del capital de Vertice 360°
y, por tanto, tiene una influencia significativa en el érgano de administracion de la Sociedad aunque
no sera titular de la mayoria de los derechos de voto de Ia Sociedad.

No cbstante, en diciembre de 2007, Avanzit suscribié un acuerdo con un grupo de accionistas de la
Sociedad, por el que Avanzit y dichos accionistas se han comprometido a votar en el mismo sentido,
respetando las directrices de Avanzt, en todas las juntas generales de accionistas de la Sociedad.
Este acuerdo no limita Ia libre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las
acciones que, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad a la fecha del acuerdo.

Por tanto, Avanzit controla directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto de ia
Sociedad

Riesgo derivado de compensacién incomplefa de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados

L.os Administradores del Grupo estan plenamente convencidos de que los resultados futuros
permitiran la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en los plazos fiscales
vigentes (vencimiento en 15 afos).

Otros riesgos con incidencia en el Grupo

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicién mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en refacion a los saldos de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de

provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en funcion de fa experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.
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Exposicién al riesgo de interés

Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipe de interés de mercado.
El Grupo no tiene contratada ningdn fipo de cobertura en relacién al tipo de interés.

Exposicion al riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2008, ef pasivo circulante det Grupo Vértice 360° es superior al activo circulante
provocado, fundamentalmente, por el segmento de cine, como ocurre habitualmente en este
segmento. La inversién a largo plazo en derechos o producciones, generalmente esta financiada con
deudas a corto plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversion se producen en un
horizonte temporal mayor gue la deuda financiada. La direccion del Grupo estima, no obstanie, que
con los ingresos que se esperan generar en el futuro y con las disponibilidades de financiacion
existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de
su vencimiento

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

En los primeros dias del ejercicio 2009 Vértice 360° finalizd la ampliacion de capital por un montante
de 8.711.048,5 euros anunciada el 21 de noviembre de 2008. Durante el periodo de suscripcion
preferente v de solicitud de acciones, que finalizo el 30 de diciembre de 2008, los actuales
accionistas ejercitaron su derecho en fa proporcion de una accién nueva por cada nueve titulos
antiguos, suscribiendo en total 1.856.586 acciones, por importe de 1.206.780,9 euros (de los que
928.293 euros corresponden a nominal y 278.487,9 euros a prima de emision).

Las restantes acciones emitidas, 11.545.024 titulos, han sido suscritas de forma integra por TSS
LUXEMBOURG |, S.ar.l. (TSS), uno de los fondos de inversion cuyo inversor de referencia es el
banco japonés Nomura (dicho fondo esta asesorado por Thesan Capital). Asi, TSS ha desembolsado
el importe restante del aumento de capital, 7.504.265,6 euros (de los que 5.772.512 euros
corresponden al nominal y 1.731.753,8 euros a prima de emision).

Posteriormente, a dicha suscripcion, con fecha 26 de enero de 2009, la sociedad TSS Luxembourg L,
S.ar.l, adquiria, directamente, a Avanzit, S.A. la cantidad de 1.408.567 participaciones, consiguiendo
un 9,67% de la participacion total en el accionariado del Grupo Vértice.

Autocartera

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene acciones propias en cartera ni ha realizado
aperaciones con las mismas durante el gjercicio 2008.

Actividades Tecnologicas

El activo del balance no recoge ningin importe por este concepto, pero es consustancial a la
empresa desarrollo de nuevas tecnologias que son de aplicacion en los ambitos de sistemas y
distribucién de contenidos.

Uso de instrumentos financieros por el Grupo

La Saciedad no utiliza instrumentos financieros que impliguen riesgo de tipo de interés, tipo de
cambio, etc., salve los desglosados en las cuentas anuales.
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Contenidos adicionales conforma a lo dispuesto en el art. 116 Bis de la Ley de Mercado de
Valores.

a) Estructura de Capital

El capital social de Vértice 360°, S.A. es de 60.307.243 euros y esta formado por 120.614.486
acciones nominativas de 0,50 eures de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase vy
serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estén representadas por medio de
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

h) Restriccion a la Transmisibilidad de Acciones
No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicion o transmision de las acciones
representativas del capital social.

c) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas
l.a siguiente tabla muestra una relacion de aquelios accionistas que, segtin ef conocimiento de la

Sociedad a 31 de diciembre de 2008, tienen, directa o indirectamente, una participacion significativa
en su capital social, segun se define en el Real Decreto 377/1981, de 15 de marzo:

Porcentaje de

Participacton

-al 31-12-08
Accionistas:
Avanzit S.A. 42,07
Rustrainvest, S.A. 3,64
José Maria Irisarri Nahez 4,20
EBN Banco de Negocios, S.A. 6,93
Total 56,84

A la fecha del presente informe de Gestion, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad
concedidas a favor de los miembros del Consejo de Administracion o de sus directivos

d) Restriccion al Derecho de voto
No existen restricciones para el gjercicio de los derechos de voto.

e} Pactos Parasociales

El 13 de diciembre de 2007, Avanzit, S.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, $.A., D. José Maria
Irisarri NUfez, Dfa. Amalia Blanco Lucas, D. Ignacio Corrales Radrigafiez y D. Adolfo Blanco Lucas,
todos ellos accionistas de la Sociedad, celebraron un contrato de sindicacién de acciones {el
“Contrato de Sindicacion”) por el que se comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las
directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas generales de accionistas de Vértice 360°,

El Contrate de Sindicacion no limita la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes,
si bien extiende sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes puedan adguirir con
posterioridad al inicio de su vigencia. La duracidn del acuerdo es de un afio y estd prevista la
posibilidad de que se renueve tacitamente por periodos de igual duracion, salvo previa denuncia de
cualquiera de las pariss.
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Como consecuencia del Contrato de Sindicacion, en la actualidad Avanzit, S.A. controla directa e
indirectamente la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de -
Administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion. Ef
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de
Accionistas, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos
Sociales. Conforme a estos Gltimos, el Consejo estara compuesto por un minimo de cinco y un
maximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas
hasta gue se retina la primera Junta General de Accionistas.

Las personas propuestas para ef cargo de Consejero deben reunir los requisitos gue en cada
momento establezcan las disposiciones legales vigentes y los Estatutos Sociales, ademas de gozar
de reconocido prestigio profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las
causas de incompatibilidad que establezca la legislacidn aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los Consejeros que se eleven por el Conseio a
la Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, deben ir
precedidas del correspondiente informe de la Comisién de Nombramienios y Retribuciones. Cuando
el Consejo se aparte de las propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones habré de
motivar las razones dejando constancia de as mismas en el acta. '

De acuerdo con lo establecido en e Reglamento del Consejo en cuanto a fa composicion cualitativa
del referido érgano, el nimero de consejeros externos dominicales e independientes constifuira una
amplia mayoria del Consejo, siendo &l numerc de consgjeros ejecutivos el minimo necesario teniendo
en cuenta la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos
en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nimero de
consejeros dominicales y el de independientes reflgjara fa proporcion existente entre el capital
representado por los consejeros dominicales y el resto del capital, siendo el nimero de consejeros
independientes de al menos un tercio del total de los consejeros.

El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez
se haya celebrado la siguiente Junta General de Accionistas o haya concluido el término legal para la
convocatoria de la Junta General de Accionistas Ordinatia.

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en la primera Junta
General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros. cesaran en su cargo cuando lo decida ia Junta General de Accionistas, cuando
comuniquen su dimisién a la Sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron

nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se trata de una competencia exclusiva de la Junta
General de Accionistas (articulo t4.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto en los
articulos 103 vy 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, sin ninguna
especialidad. Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:
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- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta formulen
un informe escrito con la justificacién de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos gue hayan de
modificarse.

- Que en el anuncio de convacatoria se haga constar el derecho que corresponde a todos
los accionistas de exarninar en el domicilio social el texto integro de la modificacion
propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o ef envio gratuito de

. dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 103 de la Ley de Sociedades Anénimas.

- En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura pudblica que se inscribira en el
Registro Mercantit y se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracién en forma
colegiada y por decision mayoritaria. Tiene atribuidas amplias facultades para la gestion,
administracion y representacion de la Sociedad, sin mas excepciones que lfas de aquelios asuntos
que sean competencia de la Junta General de Accionisias o no estén incluidos en el abjeto sociatk.

Sin perjuicio de lo anterior, D. José Maria Irisarri NUfez, Presidente del Consejo de Administracion de
la Sociedad, tiene atribuidas todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las que
legal y estatutariamente no pueden ser objeto de delegacion. Asimismo, en su condicién de
Presidente del Consejo de Administracion, le corresponde a titulo individual el ejercicio de las
funciones representativas de la Sociedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto.

Adicionaimente, el Consejero D. Ignacio Corrales mantiene concretas facultades solidarias y
mancomunadas can determinadas personas pertenecientes a la Sociedad. Entre las facultades
atribuidas al Sr. Corrales no figura la compraventa de valores mebiliarios.

En la actuslidad, el Consejo de Administracion dispone de autorizacién de la Junta General de
Accionistas para la adquisicion derivativa de acciones propias. La Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2008 autorizé al Consejo de Administracion a adquirir por
titulo de compraventa o por cualquier ofro acto intervivos a titulo oneroso acciones propias de la
Sociedad representativas de hasta un cinco por ciento (5%) del capital social durante un periodo de
18 meses, contado a partir del dia 27 de junio de 2008.

A su vez, el Consejo de Administracion en su sesion de 28 de enero de 2009 acordé por unanimidad
conferir poder tan amplio y bastante como sea necesario a favor de su Presidente, D. José Maria
Irisami Nufiez, con facultad de sustitucion a favor de ferceros, para que en nombre y representacion
de fa Sociedad pueda adguirir acciones de la Sociedad en el mercado continuo por un importe
maximo acumulado de trescientos mil euros {300.000 €).

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en
caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta puablica de

adquisicion.

No existen acuerdos de estas caracteristicas.




W AN e - N - N N B N N S - - . L e N N N L Y A 7 . R AN 2 A 7 A LV R L P NV A\

we

i} Acuerdos con Consejeros, Direccién y Empleados que dispongan
indemnizaciones en caso de dimision, despido improcedente o extincion de la
refacién laboral con motivo de una oferta publica de adquisicién

Les contratos entre la Sociedad y cuatro Altos Directivos, entre los que figuran dos Consejeros
Ejecutivos, contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacion en caso de
extincién de la relacion por parte de la Sociedad, por cualquier causa que no sea la dimisién del Alto
Directivo o el despido declarado procedente, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de
preaviso minimo de seis meses antes de proceder a la extincion del contrato. La misma
indemnizacién resulta de aplicacion en ef supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto
Directivo en caso de cambio de control de 1a Sociedad o cualquiera de los demas supuestos previstos
en el articulo 10, apartade 3, del Real Decreto 1382/1985. '

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacién laboral comUn generalmente
no contienen clausulas de indemnizacion especificas, por lo que, en sl supussto de extincidn de la
relacion laboral resultard de aplicacion la normativa laboral general. P
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DILIGENGIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES E INFORME DE GESTION
INDIVIDUAL DE VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales Individuales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, $.A., integradas por el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio

neto y la memoria individuales, correspondiente al ejercicio 2008, asi como el informe de gestion in

dividual han sido

formulados por ef Consejo de Administracion en su reunion de 25 de marzo de 2009, con vistas a su posterior

aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Dichas cuentas anuales e informe de gestion individuales estan extendidas en 40 hojas de papel comun, numeradas
y correlativas, que han sido visadas todas ellas por ef Presidente y el Secretario y en esta Gitima pagina firmadas por

todos los Consejeros de la Sociedad.

T .

Y
D=%5ae Maria lrisami Nifez
Presidente

Ruétrainvest, S.A. represe;zéda por: )

D’ José Manue! Arrojo Botii -
Consejero /
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D. José Luis Macho Conde
Consejero
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D. Ignacio Corrales Rod\rigéﬁez
Consejero
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D. Santiago Ruiz Dubois
Consejerc

Rustraductus, S.L. representada por:
D. Javier Tallada Garcia de la Fuente

- Consejero

o
D. Teofilo Jiménez Fuentes
Consejero

D. JoséAHerrefd"de Egafa y Lopez del Hierro
Congefero ¢

D*. Roka LagamigueEchenique

Consegjera

D. Enrique Lahuerta Traver
Secretario Consejero







