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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes denominada Corporacion Espafiola de Contenidos y
Servicios Audiovisuales, S.A.):

Henlos auditado Ias cuentas anuales consolidadas de Vértice Trescientos Sesenia Grados, S.A. (en adelante
Vértice 360, Ia Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante, Grupo Véitice 360) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas han sido preparadas por el Grupo aplicando las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que
requieren, con cardcter general, que los estados financieros presenten informacién comparativa. En este
sentido, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de flujos de efective consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la
memotia, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 30 de marzo de
2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacion financiera de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea, que guardan uniformidad
con las aplicadas en el gjercicio anterior,

El informe de gestion consolidado del ejercicio 2007 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2007, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

DELOITTH, S.L

Oeloitie, S.L. inscritd en el Registro Mercantii de Madrid, Toma 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414, Member of
inscripaion 96, CLR: B-79104469, Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Tarve Picasse, 28020 Madrid. Deloitie Touche Tohmatsy
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, 8.A.

(antes denominada CORPORACION DE CONTENIDOS Y SERVICIOS AUDIOVISUALES, §,.A.)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

DEL EJERCICIO 2007 Y DEL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 18 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{Miles de Euros)

Ejerciclo 2087

Elercicio 2006

Ingresos {Nota 15)- 108.802 -
importe neta de la cifra de negocies 100.223 -
QOlros ingresos 7.813 -
Variagidn de exislenclas de praductos terminados y en curso 768 R
Aprovislonamlentos- {32.810) -
Compras y consumes de mercaderias {4.300) -
Subcontratas (28.510) -
Gastos de Personal- {26.633) -
Sueldos, salarios y asimilados {71.661) -
Cargas sociales (4.972) -
Consumo de derechos audlovisuates (Nota 7) (25.719) -
Dotaclones para amaortizaclones {Mota &y 7} {5.814) -
Olros gastos- {16.608) (258)
Varniacion pravisiones de trafico [206) -
Otros gaslos de explotacién (Nota 16)- (18.399) (258)
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACION 1.221 {258)
Ingresos financieres (Neta 17)- 423 4

Gaslos financieros {Nolta 17)- {2.661) -
Diferencias poslitivas {(negalivas) de cambio, nelo {Nota 17)- 08 -
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS {2.040) 4

Otros resuitados -

Qlras gananclas 8106 -
Olras pérdidas (217) -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS {228) {254}
Gasto {ingreso} por impuosto schre Sociedades {Nota 13-c)- 363 T7

BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES GONTINUADAS 77 {177)
Resuitada después de Impuestos de aclividades interruinpidas - -

BENEFICIOS CONSCQLIDADOS DEL EJERGICIO 77 {177)
Resultado atribuldo ala minoria (Nota 9-¢) {61} .

BENEFICIOS DE LA SOGIEDAD DOMINANTE DEL EJERCIGIQ 16 {177}

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del gjercicio 2007,
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VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A.
(antes denominada CORPORACION ESPANOLA DE CONTENIDOS Y SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.A.)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA DEL EJERGIGIQ 2007
¥ EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 18 DE OCTUBRE Y EL 31 DE BIGIEMBRE DE 2006

(Miles de Euros)

31,12.2007 31.12.2008
Bensficlo {Pérdida) consolldadas de) ejerclclo 16 {377y
Mis (menos}
Consumo de derechos audiovisuaies 25.719 -
Amortizaciones 5814 .
Variacion en provislones da trafico 206 R
Impuesto a las Sociedadas diferide (1.643) -
Costa neto por raliro de Inmovilizado material 267 -
Coste nelo por ratira de inmovilizada inmaterial 1.814 -
Qlras provisiones por delerioro (239} -
Intarés minoritatio 61
Derechos audicvisuales {10.047})
Olros (312) -
Disminucian (incremento} de existancias {1.078)
Disminucién {incremento}) de deudores {18.2G7)
Incremento (disminucian) de acreedores (24.928)
Flujos darivados (aplicados) en 1as actividades de explotacion {22,557) (177)
Actividades da Inversidn
Compra dé Inversicnes en inmovilizado material 4.872) -
Compra da inversiones en inmovilizada Inmaterial (3.820) B
Compra de inversiones actives flinancieros no correntes (444) -
Incerporaciones al perimelro de consclidacion (4.759} (143.467)
Flujos dexivados {aplicados) on las actividades de inversidn {13.705) {143.467)
Actividades de financiamicato
In¢remento de capital 4,142 43.215
Incremento en fa prima de emision y otros 6.584 33.681
Disminucién en intereses minoritarics (83) 433
neremento {disminuckén) de financiaclén bancaria no coriente 1.972 6.585
Incremento {disminucién) de financiacldn bancaria coriiente 11.368 15.374
Incrementa {disminucion) de pasivos no correntes {excluidas las financieras} {10.403) 72,944
Ftujos derivados (aplicados) en las aclividades de financlagién 13.580 $72.232
Variacidn neta de tasoresia {22.882) 28.588
Satdo de tesoraria al infolo dof ajerciclo 23,648 60
Sa¥%lo de tesoreria al final del ejercicio 5,966 28.648

Las MNotas 1 a 23 descritas en Ja memoria adjinta forman parte integrante del estado de flujos de lesorerla correspandientes del ejercicio 2007,




VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes denominada
Corporacion Espariola de Contenidos y Servicios Audiovisuales,
S.A)) y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2007

informacion general / actividad

Constifucién de la Sociedad Dominante y objeto social

VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A., {en adelante, VERTICE 360), antes denominada Corporacion
Espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales S.A., fue constituida ¢! 18 de QOctubre de 2006.

Su domicilio social se encuentra en ia calle Alcala, niimero 518 de Madrid.

La Saciedad Dominante tiene por objeto social :

1.

La adquisicion, produccion, realizacion, publicacién, grabacién, sonorizacién, doblaje, edicion,
postproduccion, emisidn, transmision, comunicacidn plblica, importacion y exportacion, comercializacion,
distribucion, exhibicién, reproduccién, transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras
audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido yfo
imagen, incluyendo programas culiurales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

La prestacion de servicios de publicidad mediante la creacidn, realizacién, edicion, postproduccion,
publicacién, grabacion y comercializacidon de anuncios, careles, folletos, campafias publicitarias,
propaganda, comunicacion institucional o publica e imagen corpaorativa, todo ello por cuenta propia o de
terceros.

La organizacién, participacién y produccion de todo tipo de eventos, v especialmente los referidos al
ambito de la comunicacion comunicativa y empresarial,

Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edician,
marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo el
cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos legales.

La adquisicidn, tenencia, disfrute, administracién, suscripcidn y enajenacion de valores mobiliarios y de
mas fitulos de renta fija o variable con exclusion de la actividad reservada en |a legislaciaon a instituciones
y del mercado de valores a sociedades especificas.

La participacion en empresas que tengan acfividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

El 18 de diciembre de 2007, VERTICE 360 comenzo a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexién
Bursatil de las bolsas de valores de Madrid v Barcelona.




Asuntos medicambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gasfos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera vy los resultados del mismo. En
determinadas actividades que pudieran tener algln tipo de implicacién en este sentido, el Grupo acfia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos (ltimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales consolidadas
respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

2. Bases de presentaciéon de lag cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007
y principios de consolidacion

a}l Bases de preseniacion

Las cuentas anuales consolidadas de Vértice 360 correspondientes al gjercicio 2007 han sido formuladas por
los Administradores de la Saciedad Dominante, en reunion de su Gonsejo de Administracion celebrada el dia
26 de marzo de 2008, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
consalidada del Grupo a dicha fecha y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flufos de efectivo consalidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2007, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por VERTICE 360 y por las restantes entidades integradas en el
Grupo.

Asimismo, las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Nermas
internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), no habiéndose dejado
de aplicar ninguna norma de cardcter obligatorio. En ia Nota 4, se resumen los principios contables y criterios
de valoracidon mas significativos aplicados en la preparacion de las Cuentas Anuales Consoclidadas del
ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido formuladas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion de aplicacion cbligatoria que tienen un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas.

Estas cuentas anuales caonsclidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en e! Grupo,
correspondientss al ejercicio 2007, se encuentran pendientes de aprobacidn por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de Vértice 360 entiende que dichas
cuentas anuates seran aprobadas sin cambios significatives.

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2007 se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda
del entorno econdmico en el que opera el grupo. No existen operaciones significativas en moneda extranjera
en el gjercicio 2007,

b) Comparacion de Ia informacion

Cuenta de pérdidas y ganancias

Dado que la Sociedad se ha constituido el 18 de octubre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se refiere al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 comparado con gl periodo
comprendido entre el 18 de octubre y el 31 de diciembre de 2006.

Fondo de comercio

La contabilizacion de la asignacion del fondo de comercio relacionado con una adquisicidn o integracion es
provisional, y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3,
disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicidén para proceder a ta identificacién de los
valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion
definitiva. A continuacidn se describe la evalucion de los fondos de comercio generados en el gjercicio 2006 v
2007;




e« Fondo de comercio de Manga Films, S.L.U.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 se realizé una ampliacién de capital social y prima de emision,
mediante aportacién no dinerarias del 100% del capital social de Manga Films, S.L.U., valorada por
el experto independiente en 17.000 miles de euros, El valor tedrico contable de dicha participacion
al 31 de diciembre de 2006, sin considerar el resultado generado por dicha Sociedad durante el
segundo semestre del 2006, ascendla a un importe negativo de 499 miles de euros.

Al 31 de mayo de 2007, los Administradores, con base en informacion mas detallada sobre los
activos y los pasivos de Manga Films, S.L..U., consideraron que la asignacién inicial provisional que
se realizd del fondo de comercio al valorar el catdlogo de peliculas incluidas en la cuenta de
Derechos Audiovisuales debiera ser modificada. Por tanto, la diferencla de primera consolidacion
ha sido registrada definitvamente como fondo de comercio. En este sentido, la columna
correspondiente al 31 de diciembre de 2006 de estas cuentas anuales consolidadas recoge las
cifras considerando este fondo de comercio.

¢ Fondo de comercio de Notro Fitms, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U.

Asimismo, con fecha 23 de mayo se ha realizado ampliacion de capital social y prima de emisian en
VERTICE 360 mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000,
S.L.U y Netro Films, S.L.U. y Sociedades Dependientes, valoradas por un experto independiente en
13.000 miles de euros y 29.500 miles de euros, respectivamente. El valor tedrico contable de dichas
participaciones junto con sus sociedades dependientes a la fecha de la ampliacién de capital
ascendia a 3.678 miles de euros y 1.218 miles de euros, respectivamente. La diferencia entre el
importe de la ampliacion de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion {ajustado por
determinados costes asociados a la operacidn), 9.362 miles de euros y 28.175 miles de euros,
respectivamente, ha sido registrada en el epigrafe "Fondo de comercio” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto.

Grupo VERTICE 360, tal v como indica la NIIF 3, ha iniciado el estudio del proceso de asignacion
del fondo de comercio de Telespan 2000, S.L.U. y Notro Films, S.L.U.. En dicho estudio, el Grupo ha
considerado tanto los valores de los activos y pasivos registrados como aquellos no registrados o
intangibles. En virtud de lo analizado hasta la actualidad, no se ha identificado ningin importe
significativo a asignar a otros activos de este negacio. Asimismo, el fondo de comercio se encuentra
en fase de asignacion a cada segmento de negocio del Grupo VERTICE 360.

¢) Responsabilidad de Ia informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
del Grupo VERTICE 360.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccidén del Grupo vy de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Las provisiones por deteriore de determinados activos (Nota 5 v 7),

2. La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Notas 4-a, 4-c, 5y 7),

3. Lavaloracion de I.os fondos de comercio de consolidacién (Nota 4-b y 6),

4. El valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin Entefeses {Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible at 31 de
diciembre de 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan lener lugar en
el futuro obliguen a modificarias {al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo
establecida en la NIC 8, de farma prospectiva, es decir reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.




d) Principios de consolidacion

Sociedades Dependientes

Se consideran “Sociedades Dependientes” aguéllas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Daominante tiene facultad para dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. Se presume que existe dicho contral cuando la Socledad Dominante ostenta la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior
este porcentaje, si existen acuerdos con ofros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su
control,

los estados financieros de las Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante
por aplicacion del método de integracién global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

En caso de una adquisicién, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de adquisicidn con
respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de
comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos
netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la adquisicion) se imputa a resultados en el gjercicio
de adquisicién. La participacién de los accionistas minoritarios se establece en la proporcidn de los valores
razonables de los activos v pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable
a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con cargo a las
participaciones de la Sociedad Dominante. La participacion de los socios minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado.

2. Los resultados del sjercicio: se presentan en el capitulo "Resultado Atribuido a la Minor(a® de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde 1a fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, seguin corresponda.

Negocios conjuntos

Se consideran "negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan controladas
conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por "negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades
(“participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal
que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consalidan con las de la Sociedad por aplicacion del
método de integracion propercional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones
tienen lugar sdlo en la proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de
estas entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente
con otros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especlfica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada conforme a su propia naturaleza.




Las magnitudes mas significativas de los negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2007 para e! balance de
situacion y del periodo anual terminado al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

Butaca
CINTV,S.L. | Stags, S.L. Amazing

Ingresos ordinarios 1.408 5.440 372
Gastos ordinarios (1.208) (4.438) {575)
Resultado de explotacién 290 1.002 {203)
Activos carrientes 864 1.615 581
Activos no corrientes 357 187 614
Pasivos corrfentes (682) (765) (434)
Pasivos no corrientes (639) {1047) {761)

En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asi
como la informacion relacionada con las mismas {que incluye la denominacién, el pais de constitucion y la
proporcion de participacion en el capital) y su método de consolidacién,

Variacién en el perimetro de consolidacion
Ejercicio 2006

Vértice 360 fue constituida con fecha 18 de octubre de 2006 mediante la aportacion de 80 miles de euros de
capital social (602.000 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas), Posteriormente, se
realizaron |las siguientes ampliaciones de capital social en dicha sociedad:

= Ampliacion de capital social por parte de Vértice 360 por importe de 30.476 miles de euros
mediante la emisian de 304.762.500 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas, Esta
ampliacion de capital ha sido reallzada mediante aportaciones dinerarias de 10.000 miles de euros
y aportacicnes no dinerarias del 100% def capital social de la filial Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. valorada por el exparto independiente en 20.476 miles de euros. Esta ampliacién de capital
fue formalizada en escritura publica de fecha 27 de diciembre de 2006 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007,

*  Ampliacion de capital social y prima de emisién suscrita por nueves accionistas no vinculados al
Grupo Vértice 360 por importe de 29.000 miles de euros mediante la emisién de 80.505.186
acciones de 0,1 esuro de valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emision cada
una de ellas. Esta ampliacion de capital fue realizada mediante aportaciones no dinerarias del
100% del capital social de Manga Films, S,L.U. {la fecha de integracidn de dicha Sociedad en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit ha sido el 1 de julio de 20086, fecha en la que la
Sociedad estimé se habia preducido la toma de control de la misma) y de! 37,85% del capital social
de Videoreport, 5.A., valoradas por el experto independiente en 17.000 y 12.000 miles de euros,
respectivamente. Esta ampliacion de capital fue formalizada en escritura publica de fecha 29 de
diciembre de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007.




Ejercicio 2007

Durante el ejercicio 2007, se han incorporado al perimetro de consalidacién mediante ampliaciones de capital
con aportacion no dineraria las siguientss sociedadas:

1. Ampliacién de capital social y prima de emisién suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 13.000 miles de euros mediante emisidon de 36.088.532 acciones de 0,1
euro de valor nominal cada una de ellas v 0,26 euros de prima de emisidn cada una de ellas. Esta
ampliacién ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan
2000, S.L.U., valoradas por un experto independiente en 13.000 miles de euros. Esta ampliacion ha sido
formalizada en escritura plblica de fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid
el 17 de julic de 2007.

2. Ampliacion de capital social y prima de emisién suscrita por nuevos accionistas del Grupo VERTICE 360
por importe de 29.500 miles de euros mediante emisidn de 81.893.207 acciones de 0,1 euro de valor
nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas. Esta ampliacion ha sido
realizada mediante aportaciones no dinerarias de! 100% del capital social de Notro Fllms, S.L.AJ.,
valoradas par un experto independiente en 29.500 miles de euros. Esta ampliacidn ha sido formalizada en
escritura plblica de fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en €l Reglstro Mercantil de Madrid el 17 de julio
de 2007.

L.as operaciones de ampliacién de capital con aportacién no dineraria en el gjercicio 2007 han supuesto una
incorporacién al perimetro de consolidacion apartado al Grupo VERTICE 360 de los siguientes valores
razonables de activos y pasivos:

Miles de euros
Notro Films, Telespan 2000,
S.LU.(M s.LU.

Activos no corrientes 6.448 5.380
inversiones financieras corrientes y efectivo y ofros medios

liquidos equivatentes 896 403
Otros activos corrientes 8.210 558
Pasivos corrientes y no corrientas {14.193) {2.703)
Valor razonabie de los activos netos incorperados 1.361 3.638
Fondo de Comercio (Nota 6)- 28.175 9.362
Contraprestacion aportacién no dineraria 29.500 13.000
Costes directamente imputables 36 -
Total contraprestacion 29.536 13.000

{*} Notro Films S.L.U. y sociedades dependientes.

En conformidad con {a NIIF 3, la Nota 23 revela la informacion de la cuenta de resultados como si las
combinaciones de negocio se hubiesen efectuado al comienzo de! periodo.

e} Criterio de homogeneizacién contable

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

A partir del 1 de enero de 2007, todas las sociedades que forman parte del grupo VERTICE 360, regisiran
sus ingresos por derechas audiovisuales en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento que comienza
la licencia de explotacion de los mismos. Este criterio se ha cambiado para aquellos derechos audiovisuales
adguiridos antes del 31 de diciembre de 2006, pendientes de iniciar licencia. Como consecuencia del cambio
de criterio la cuenta “Importe neto de la cifra de negocios” para el perfodo anual ha sido superior en 6.812
miles de euros, al importe de aplicar &l criteric contable precedente,

Amortizacion de derechos audiovisuales

A partir del 1 de enero de 2007, todas las sociedades que forman parte del grupe VERTICE 360, registran la
amortizacion por derschos audiovisuales en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del grado de




explotacion incluidos en su plan de negocio para cada ventana de explotacién y con un méaximo de 7 afios.
Asimismo, todos aquellos derechos audiovisuales gque no hayan tenido ingresos por taquilia de cine son
amortizados de forma lineal en 5 afios. Como consecuencia del cambio de criterio la cuenta "Dotaciones para
amortizaciones” para el periodo anual ha sido superior en 4.811 miles de euros al importe resultante de la
aplicacion del criterio contable precedente.

Efecto indirecto del.cambio de criferio

El efecto global gue ha supuesto el cambio de criterio de ingresos tiene como consecuencia mayor
amartizacion del inmovilizado inmaterial, El impacto global en la cuenta de resultados en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diclembre de 2007 ha sido €l siguiente:

Miles de Euros
Previo Impacto Posterior
Ingresas de explatacion 31.922 6.812 38.734
Gastos de explotacion (93.880) {4.811}) (38.691)
Resultado de explotacion (1.058) 2.001 43

Para aquellos derechos audiovisuales adquiridos antes del 31 de diciembre de 2006, que ya han iniciado su
per{odo de licencia, no se ha realizado el cambio de criterio debido a que supone un recélculo historico de un
catalogo de aproximadamente 3.000 titulos y dicho recélculo es impracticable,

Dicho cambio de criterio no afecta a la comparabilidad de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio
2006, puesto que Manga Films, S.L.U. fue integrada el 29 de diciembre de 2006 y por tanto, la cuenta de
perdidas y ganancias de Manga Films, S.L.U. no esta integrada en los estados financieros consolidados del
Grupo Vértice 360 en el gjercicio 2006, .

f) Fondo de maniobra

A 31 de diciembre de 2007, el pasivo circulante del Grupo es superior al activo circulante provecado,
fundamentaimente, por el segmento del cine, como ocurre habitualmente en este sector de negocio. La
inversién a largo plazo en derechos o producciones generaimente esta financiada con deudas a corto plazo,
dada la alta rotacion de estos tipos de activos, mientras que los fiujos de fondos obtenidos de la inversién se
producen en un horizonte temporal mayor que la deuda financiada.

Los Administraderes del Grupo consideran que, con los ingresos que se generaran en &l futuro, y con las
disponibilidades de financiacion existentes, se dispondréan de los fondos suficientes para atender al pago de
las deudas a la fecha de su vencimiento.

Aplicacion de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NiIF)

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006 fueron las primeras elaboradas de gcuerdo con Jas Normas
fnternacionates de Informacién Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julic de 2002 {(en virtud de los que todas tas sociedades que
se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, vy cuyos titulos valores coticen en un
mercado regulade de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de
las gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas
por la Unidn Europea). En Espafia, la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NIIF
aprobadas en la Unién Europea ha sido, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 622003,
de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social,

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacion de la
informacion fueron:

1. Respecto de la presentacién del balance de situacion consolidade v de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacién consolidado seglin su clasificacién como corrientes o na
corrientes.




2. El caleulo del estado de flujos de sfectivo se realiza por el método indirecto.

3. La informacidn por segmentos se presenta en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo (véase
Nota 20). No se incluye informacion de actividad por distribucién geogréfica dado que en tanto en cuanto, los
Administradores consideran que el Grupo VERTICE 360 opera en un mercado nacional.

En relacién a la aplicacién anticipada opcional de Normas Internacionales de Informacion Financiera ya emitidas
pero alin no efectivas, la Sociedad no ha optado en ningtn caso por dichas opciones. En cualquier caso, su
aplicacién no supondria impactos patrimoniales significativos para la misma.

A la fecha de estos estados financieros, las siguientes normas han sido emitidas y adoptadas por 1a Unién
Europea, no estando ain en vigor:

o CINIIF 11: Interpretacion de NIIF 2-Pagos basados en acciones y autocartera (en vigor para
ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de marzo de 2007).

¢ CINIF 12: Interpretacion Concesiones (en vigor para ejercicios anuales iniciados con
posterioridad al 1 de enero de 2008).

o  CINIIF 13: Programas de fidelizacion de clientes (en vigor para ejercicios anuales iniciados con
posterioridad al 1 de julio de 2008).

s CINIIF 14: Interpretacion NIC 19 (en vigor para gjercicios anuales iniciados con posterioridad al
1 de enero de 2008).

s« CINIIF 8: Segmentos de negocio {en vigor para todos los ejercicios anuales iniciados con
posterioridad al 1 de enero de 2008).

¢ Modificacién NIC 23: Costes por préstamos (en vigor para todos los ejercicios anuales
iniciados con posterioridad al 1 de enerc de 2009).

¢  Modificacién NIC 1: Presentacion de estados financieros (en vigor para todos los ejercicios
anuales iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).

Los Administradores de la Sociedad consideran que la adopcién de estas normas no tendrd impactos
significativos sobre estos estados financieros.

Principios vy politicas contables y criferios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a} Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el iInmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado, en su casg, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a
las NIIF), menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconacida. No se
capitalizan gastos financieros ni ofro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til v los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.




b)

c)

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan linealmente con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion de los aiios de la vida Uil
estimada, como promedio, de los diferentes elementos, seglin el siguiente detalle:

Afios de

Vida Utit Tipo de

Estimada Amorlizacion
Construcciones 33/50 Lineal
Instalaciones técnicas 3o Lineal/Degresivo
Maquinaria 310 Lingal/Dagresivo
Qtras instalacicnes 410 Lineal
Utillaje 410 Lineal
Mobiliario 4110 Lineal
Equipos para el proceso de informacion 312 Lineal/Degresivo
Elementos de transporte 310 Lineal/Degresivo
Otro inmovilizado material 510 Lineal

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas
sigulendo el mismo métado que para los actives en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del balance de situacion consolidado segin su naturaleza
(instalaciones técnicas). Se amortizan en funclén de la vida Gtil estimada para estos activos {10 afios), que
resulta inferior al perfodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Fondo de comercio

Segin establece NIIF 3, las diferencias positivas entre el valor de las participacion en el capital de las
sociedades consolidadas respecto a los correspondientes valores de activos y pasivos registrados se
imputan, en la medida en gue sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o
inferiores a su valor neto contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda
determinarse fiablemente. Las diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna a
una o mas unidades generadoras de efactivo.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con acasion de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzea su valor a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oporfuno saneamlento. l.as pérdidas por deterioro
relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

No sera de aplicacién esta norma de valoracion en el caso de combinacion de negocio enire entidades bajo
control comn previa a su adquisicion como ocurrié en el gjercicio 2006 en la adquisicidon de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. que se ha registrado a su valor en libros.

En el caso de los fondos de comercio ya existentes en el Grupo Avanzit (al cual pertenece el Grupo
VERTICE 360), se respeta el valor histérico, registrandose la diferencia que resultaria al ser calculados en la
fecha de aportacién de las participaciones que lo generaron a VERTICE 360 como reservas de socledades
consolidadas, siendo su efecto poco significativo.

Otros activos intangibles

Derechos Audiovisuales
Estan contabilizados a su coste de adquisicién.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacion
de un porcentaje de los ingresos netos gue produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un
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importe fijo, no recuperable {"minimo garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el active del
balance de situacion en el epigrafe "Derechos audiovisuales”, para ser amortizado (consumido). Se activan
también en el mismo epigrafe los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las
correspondientes amortizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por & que
fueron contratados los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los importes
devengados que se estima deberdn satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base
en las condiciones de los contratos v a la experiencia de la Sociedad en el sector.

Los importes activados se amoartizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacion de los dos célculos
siguientes: i} en funcidn del grado de explotacién de lfos derechos, en las distintas posibilidades de
explotacion de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio vy, en su defecto, en la
experiencia histdrica; ii) linealmente a lo largo del periode de vigencia adquirido, con un limite maximo de 7
aftos, Astmismo, para aquellos derechos audiovisuales gue no han generado ingresos por taquilla de cine, se
amortizan de forma lineal durante 5 afios.

La amorlizacién (consumo} de dichos derechos se presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada denominado “Consumos de derechos
audiovisuales”,

Apficaciones informéaticas

La cuenta “Aplicaciones informéaticas” esté compuesta basicamente por licencias de uso de software,
tratandose de activos con vida definida que se amortizan linealmente en funcién de la misma, que ha sido
estimada en cinco afios. No existen activos intangibles de vida Gtil indefinida.

Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles excluyendo el
fondo de comercio

En la fecha de cada cierre de ejercicio, los Administradores del Grupo y de las Sociedades consolidadas
consideran la existencia de indicios sobre activos materiales e intangibles de que hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcuta con el ohjeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activo,

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y & valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de Impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos
de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una peérdida por deterioro de valar se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o de la
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable con el
fimite de la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida. Inmediatamente, la reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso, salvo cuando el activo relevante se contabiliza con
un criterio de valor razonable, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un
incremento de valor.

Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentalmente soportes en
formato DVD para su explotacion comercial ast como los costes activados en la produccién de series para
emisién en televisidn.
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Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, e menor., El valor neto de realizacion
representa la estimacién del precic de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion,

Asimismo, el Grupo sigue el criteric de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento. Estas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
existencias a efectos de presentacién, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de realizacion.

Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido par
las provisiones correspondientes para los importes irrecuperables estimados.

Ingresos diferidos a largo plazo
Dentro de este epigrafe del balance de situacién consalidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados
&n proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
gjercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.

2. Otros ingresos diferidos: Corresponden a ingresos de derechos audiovisuales, que se reconocen en el
momento de la firma de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. A partir del 1 de enero
de 2007, estos ingresos se registran en su totalidad en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
de inicio de licencia de explotacion del derecho audiovisual.

Instrumentos financieros

Préstamos bancarios

L.os préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, nefo de
costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas tas primas pagaderas en la liquidacion o ef
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segtin €l criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liguidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
“Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar” se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradeores de la Sociedad Dominante
consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

Provisiones

Al preparar las cuentas anuales consoclidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consclidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.




¥

k)

)

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientas del NIC 37 (véanse Nota 11).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2007, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto
los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de
los ejercicios an los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

i.as deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses,
y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias del gjercicio, se calcula mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido.  El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y mincrando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio, determinando la obligacidn de pago con
la Administracion Pablica.

Los activos y pasivos por impusstos diferidos son aquellos Impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en las cuentas anuales
consolidadas y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el célculo de la ganancia fiscal, vy se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que correspanda &l tipo de gravamen al que se espera
recuperatios o liquidarlos. lgualmente, los activos por impuestos diferidos surgen como consecuencia de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y
no aplicados.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante
lo anterior, los activas por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en el caso de
que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Indemnizaciones por despido

De acuerde con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espaficlas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detallado
para la reesltructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas.

m) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos v ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.




Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas
que recaen sabre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, hahitualmente, tiene
la opcion de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos que estan
adquiriendo en e! bafance de situacion consolidado, segiin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd e menor de! valor razonable del bien arrendado
o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo fargo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado v, sustancialmente todos los
riesgos v ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en &l arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actlian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo
también se distribuyen linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los més significativos
son tres contratos con periodos de vigencia hasta el gjercicio 2020, que se encuentran suscritos a través de
la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.I.U., y que corresponden a arrendamientos de
inmuebles.

En el caso de uno de los contratos (inmueble de la calle Alcala, 518 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de
que decidiera rescindir dicho contrato, a: ’

1. Si esta rescision fuera anterior a la finalizacién del afio décimo desde la entrada en vigor del contrato (5
de mayo de 2000), a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe equivalente a la totalidad de
las rentas que deberfa abonar hasta la finalizacion del afio décimo.

2. En el supuesto de que dicha rescisién fuera una vez finalizado el afio décimo, la Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con dos afios de anticipacion, obligandose al pago de la renta
correspondiente a dicho periodo sin indemnizacién adicional.

La renta anual de este contrato asciende a 1.478 mites de euros (1.427 miles de euros en el gjercicio 20086},
aproximadamente, actualizable por el IPC anual v cada cinco afios tomando como base la valoracién del
inmueble realizada por un experto independiente.

En el caso de otro de los contratos (parte del inmueble de la calle Alcala, 516 (Madrid)), el Grupo se obliga,
en caso de que decidiera rescindir diche contrato, a preavisar al arrendador con seis meses de antelacion,
obligandose al pago de la renta correspondiente a dicho perfodo, sin que proceda a indemnizacion alguna,

La renta anual de este contrato asciende a 302 miles de euros (293 miles de euros en el gjercicio 2006},
aproximadamente, actualizable por el IPC anual.

Por dltimo, en el caso del tercero de los contratos (parte del inmueble de la calte Alcald, 516 con acceso
desde la Calle Maraton, 11 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a
preavisar al arrendador con seis meses de antelacion, obligandose al pago de la renta cotrespandiente a
dicho periodo, sin que proceda a Indemnizacidn alguna. La renta anual asciende a 317 miles de suros (305
miles de euros en el gjercicio 2008), aproximadamaente, actualizable por ! IPC anual,
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En relacion con los contratos de arrendamiento del inmueble de la calle Alcala, 518 (Madrid), el Grupo realizd
en el ejercicio 2000 una operacion de venta y posterior arrendamiento del citado edificio del que era
propietario. El 5 de mayo de 2000 la antigua Television y Sonido Telson, S.A. (postetiormente absorbida por
Avénzl, S.A., entidad vinculada) enajend a una entidad financiera el inmueble por un precio de venta de
16.828 miles de euros, suscribiéndose en esa misma fecha y con la misma entidad un contrato de
arrendamiento de 20 afios de duracién. El arrendador concedid al Grupo (el arrendatario) un derecho de
opcidn de compra sobre el inmueble de cardcter gratuito (e inscribible en el Registro de la Propiedad) que
podra ejercitarse una vez transcurrida el plazo de vigencia inicial de veinte afios. Para ejercitarlo, debera
comunicarlo fehacientemente dentro de los seis meses anteriores al término del citado periodo de vigencia,
siendo el precio de recompra el mayor de (1) el precio por el que el inmuebls fue adquirido por |a entidad
financiera al Grupo, actualizado de acuerdo con ajustes mensuales y quinquenales aplicados a la renta
objeto del contrato de arrendamiento, (2) el precio de mercado que determine un experto independiente
designado por ambas partes de comUn acuerde o en caso contrario por el Colegio de Agentes de la
Propiedad Inmobiliaria. En caso de que la entidad financiera tuviera la voluntad de enajenar el inmueble
durante el periodo de vigencia de! contrato, la Sociedad tendria el derecho de tanteo. En virtud de lo descrito
en este apartado, e Grupo trata esta operacién como un arrendamiento aperativo, por cumplir con los
criterios establecidos en la norma.

Uniéin Temporales de Empresas

Con fecha 7 de noviembre de 2005, Videoreport, S.A y Telefonica Servicios Audivisuales, S.A. crearon la
Unién Temporal de Empresas TSA-VRSA (UTE TSA-VRSA) al 50% de participacion, como resultado de la
adjudicacién de un contrato de produccion y alquiler de equipamiento par parte de una empresa de television.
Con fecha 14 de febrerc de 2006 se crea una nueva Unién Temporal de Empresas con Bienvenido Gil (UTE
BG — VRSA) participada al 50% por cada una de ellas. El objetivo de la misma serd la gjecucion de los
servicios técnicos de produccion y postproduccidn, alquiler de equipamientos con o sin personal, transporte
de sefial y servicios DNS para CHIP AUDIOVISUALES, S.A.

l.os datos presentados en las cuentas anuales consolidadas incluyen la integracién de la parte proporctonal
de los saldos de las UTES, atendiendo a la participacién que el Grupo tiene en la UTE.

Reconocimiento de ingresos y gasitos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
{a corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el aritario siguiente:

1. Derechos de emision de peliculas (producciéon ajena). Se imputan a resultados en el momento de su
apertura de licencia.

2. Derechos de emision de series de televisidn de produccidn propia: se imputan a resultades en el
momento de su primera emision.

3. Oftros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emision.
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5. Inmovilizado material

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el

gjercicio 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

Otras
Instalaciones | Instalacionas Equipos de
Terrenos y Técnicas y Utiilaje y Elementos de | Informacién y
Construcciones | Maquinaria Mabiliario Transporte otro Total
inmovilizado

Coste:
Saldos iniciales 5.285 64.837 7.080 638 2.397 80.247
Adiciones 19 5.510 562 38 303 6.432
Adiciones y retiros (neta) por cambios en el

Perimetro de consolidacién - 22 111 - 271 404
Retiros - {965) (78} (80) {21} (1.145)
Saldos finales 5.304 68,404 7.684 596 2.950 85.938
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales {433) (54.561) {5.585) (443} {2.054) {63.079)
Adiciones {100} (3.691) (4286) (54) (106) (4.377)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

Perimetro de consolidacion - {(21) (29} (37) (67) (154)
Retiros - 729 65 70 21 885
Saldos finales {533) (57.544) (5.975) (464) (2.206) (66.722)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - (221) - - - (221}
Retiros 58 58
Saldos finates - {163) - - - (163)
inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 4.852 10.055 1.505 195 343 16.950
Saldos finales 4771 11.697 1.709 132 744 19.053

Las adiciones més significativas del gjercicio se han producido por la adquisicién de nuevos equipos técnicos por
parte de Videoreport, S.A. por importe de 4.800 miles de euros aproximadamente,

Las variaciones por cambios en el perimetro de consolidacién se han producido como consecuencia de la

integracién por puesta en global de Notro Films S.L.U. y sociedades dependientes y de Telespan 2000, S.L.U.

Al 31 de diciembre de 2007, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 51.545 miles de euros
(50.538 miles de euros al 31 de diciembre de 2006}, aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.




Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe
“Inmovilizado material’ def balance de situacion consolidado al 31 de diclembre de 2007, es &l siguiente:

Instalaciones Elementos de

Técnicas vy Transporte

Maquinaria Total
Coste:
Saidos iniciales 2.092 20 2112
Adiciones 3,244 - 3.244
Retiros (20) - (20)
Traspaso (272) - {272)
Adiciones at perimatro de consclidacion a8 - 38
Saldos finales 5.082 20 5.102
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (423) (B) {429)
Adiciones . (628) ()] {634)
Retiros g - 9
Traspaso 139 - 139
Adiciones al perimetro de consotidacidn (7) - (7
Saldos finales {910) {12) (922)
Saldos netos 4172 8 4,180

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una patte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2007 el tipo de
interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 5,5% (4% en el gjercicio 2008). La
amortizacién de ios arrendamientos se realiza con caracter fijo y no se ha celebrado ningiin acuerdo para los
pagos de rentas contingentes.

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consclidade durante el
sjercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros
Otras
Instalaciones | Instalaciones Equipos de
Terrenos y Técnicas y Utillaje v Elementos de | Informacion y
Construccicnes | Maguinaria Maobiliario Transporte otro Total
inmovilizade

Coste:
Saldos iniciales - - - - - -
Adiciones y retiros (neto) por cambios en ef

perimetro de consalidacion 5.285 64.837 7.000 638 2.397 80.247
Saldos finales 5.285 64.837 7.090 638 2.397 80.247
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales - - - - - -
Adiciones y retiros {neto) por cambios en el

perimetro de consolidacion (433) (54.561) (5.585) {443) {2.054) {63.076)
Saldos finales (433) (54.561) {5.585) {443) {2.054) (63.076}
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - - - - - -
Adicicnes y retiros {neto} por cambios en el

perimetro de consolidacion - (221) - - - (221)
Saldos finales - {221) - - - {221}
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales - - - - - -
Saldos finales 4.852 10.055 1.505 195 343 16.950
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6.

Fondo de comercio

El desglose de! saldo del epigrafe “Fondo de comercio” def balance de situacion consolidado, en funcién de las
sociedades que lo originan a 31 de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de 2006, es ¢l siguiente:

Miles de Euros

31-12-07 31-12-06
Entidades consolidadas:
Videoreport, S.A. {7} 3.322 3.322
Videoreport, S.A. 7.025 7.025
Classic & New Madrid, S.A. (¥} 19 19
Classic & New Madrid, S.A. 86 -
Manga Films, S.L.U. 17.857 17.499
Telespan 2000, S.L.U. 8.362 -
Notro Films, S.1.U. 28,175 -
Total 65.846 27.865

(*) Fondos de comercio histéricos

Videoreport, S.A.

Como consecuencia de la adquisicién de! 60% de Videoreport, S.A. por parte de Telson Servicios Audiovisuales,
S.L.U. en el glercicio 2002 surgié un fondo de comercio que a 31 de diciembre de 2006 tiene un importe bruto de
3.322 miles de euros, similar al valor registrado en el Grupo Avanzit, al cual pertenece la Sociedad Bominante.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 se realizé ampliacién de capital social y prima de emisién en la Sociedad
Dominante mediante aportacion no dinerarias del 37,85% (40% sin autocartera) del capital social de Videoreport,
S.A. v Sociedades Dependientes, valorada por el experto independiente en 12.000 miles de eurcs. El valor
tedrico contable de dicha participacién Junto con sus sociedades dependientes a la fecha de la ampliacion de
capital ascendla a 12.437 miles de euros. La diferencia entre el importe de la ampliacion de capital y el valor
tedrico contable de dicha participacion, 7.025 miles de euros, ha sido registrada en el epigrafe "Fondo de
comercio” del balance de situacion consdlidado.

Manga Films, S.L.U.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 se realizd una ampliacién de capital social y prima de emisién en la sociedad
dependiente VERTICE 360 mediante aportacién no dinerarias del 100% de! capital social de Manga Films,
S.L.U., valorada por el experto independiente en 17.000 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha
participacion al 31 de diciembre de 2008, sin considerar el resultado generado por dicha Sociedad durante el
segundo semestre del 2006, ascendia a (499) miles de euros. Por tanto, la diferencia de primera consclidacion
ha sido considerada como fondo de comercio por impoite de 17.499 miles de euros, ajustdndose por
determinados costes asociados a la operacion dentro del plazo de 12 meses desde su integracion.

Notro Films, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U.

Tal y como se indica en la Nota 2-d de la memoria, con fecha 23 de mayo se ha realizado ampliacion de capital
social y prima de emision en VERTICE 360 mediante aportacion no dinerarias del 100% del capital social de
Telespan 2000, S.L.U. y Notro Films, S.L.U. y Sociedades Dependientes, valorada por el experto independiente
en 13.000 miles de euros y 29.500 miles de euros, respectivamente. El valor fedrico contable de dicha
participacion junto con sus sociedades dependientes a la fecha de la ampliacién de capital ascendia a 3.678
miles de euros v 1.216 miles de euros, respectivamente. La diferencia entre ¢! importe de la ampliacién de
capital y el valor tedrico contable de dicha participacién (ajustado por determinados costes asociados a la
operacién), 8.362 miles de euros vy 28.175 miles de euros, respectivamente, ha sido registrada en el eplgrafe
“Fondo de comercio” del balance de situacidn consclidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto. La contabilizacion
de esta adquisicién es provisional, v los Administradores de la Socledad Dominante, de acuerdo, con lo
establecido en la NIIF 3, disponan de un ptazo de doce meses desde la fecha de adquisicion para proceder a la
identificacién de los valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de proceder a su
contabilizacion definitiva.




Classic and New Madrid, S.A.

Con fecha 16 de noviembre de 2007 se ha realizado ampliacién de capital social y prima de emision en Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. mediante aportacién no dinerarias del 100% del capital social del 26,5% de
Classic and New Madrid, S.A., valorada por el experto independiente en 497 miles de euros. Bl valor tedrico
contable de dicha participacién a la fecha de Ja ampliacién de capital ascendia a 411 miles de euros. La
diferencia entre el importe de la ampliacién de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion, 86 miles
de euros, ha sido registrada en e! eplgrafe “Fondo de comercio” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2007 adjunto. La contabilizacién de esta adquisicion es provisional, y los Administradores de la
Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIiF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la
fecha de adquisicion para proceder a la identificacién de los valores razonables de activos y pasivos de la
Sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.

Test de deterioro

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro de los fondos de comercic a 31 de diciembre
de 2007. l.a identificacién de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por
segmento de negocio de la siguiente manera:

Miles de Euros

2007 2006
Segmento de negocio:
Servicios audiovisuales (1) 10.452 10.366
Cine {2) 27.219 17.499
Notro Films, S.L.U. (3) 28,175 -
Total 65.846 27.865

(1) Fondo de Comercio asignade de Videoreport, S.A. y de Classic &
New Madrid, S.A.

(2) Fondo de Comercio asignadeo de Manga Films, S.L.U. y Telespan
2000, S.L.U.

(3) Fondo de Comercio de Notre Films S.LU. pendiente de
asignacién a segmentos definitiva.

Noltro Films, S.L.U. dentro de los diferentes segmentos en los que opera, los Administradores disponen de un
plazo de doce meses para asignar el fondo de comercio los mencionados segmentos, Por tanto, han
considerado un test de deterioro considerando Notro Films, 5.1..U como una unidad generadora de caja de forma
independiente hasta que se realice una asignacién definitiva del fondo de comercio a los mencionados
segmentos de negocio.

Seguin establece NIIF 3, e! andlisis de Ia recuperacion de los fondos de comercio esté basado en la utilizacion de
unas proyecciones de flujos de efectivo fundamentadas en unas hipétesis, con objeto de obtener un valor de uso
y compararlo con el valor del fondo de comercio. Los Administradores han considerado estas hipdtesis
basandose en su experiencia historica. A la hora de dar valor a cada hipdtesis han utilizado un enfogue
conservador, y las principales han sido las siguientes:

1. Factores externos a Vértice 360:

a. Mantenimiento de las principales variables rectoras del sector audiovisual en Espafia, especialmente en
lo relativo a la inversion publicitaria total en television.

b. Mantenimiento de la situacion actual de los diferentes segmentos de actividad en los que opara la
Sociedad, algunos de los cuales han experimentado procesos de cambio y evolucion recientes como es
el caso del negocio de distribucion de derechos audiovisuales.

c. Ausencia de cambios relevanies o contingenclas en materia de regulacion sectorial, fiscal, etc. que
puedan afectar al negocio de Vértice 360.
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d. Asimismo, la proyeccién se ha realizado considerando la ausencia de incidentes significativos de caracter
técnico o de cualquier otra indote que puedan suponer una interrupcién del curso normal de la actividad
de la Saciedad durante un periodo prolangado o significativo.

e. En el caso del segmento de television, el mantenimiento de los niveles actuales de precios y frecuencia
de ventas en las ventanas de exhibicion de las televisiones, asumiendo que las posibles variaciones que
pudieran darse a la baja en los primeros durante los préximos afios podrian verse compensadas con
creces con un incremento significative en la segunda.

2. Factores internos a Vértice 360;

a. No se ha considerado pago alguno de dividendos en el periodo objeto de proyeccion en el Plan de
Negocio.

b. No se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribucién basados en accicnes que la
Sociedad pudiera implementar,

c. Los gastos derivados de la admisién a negociacién de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores han side indluidos en las proyecciones financieras del Plan de Negocio.

El periodo cubierto por las proyecciones utilizadas es de 4 afios, esto es, hasta 2011. A partir de ese momento,
se han utilizado tasas anuales compuestas de crecimiento consistentes con las expectativas de los
Administradores. Por ultimo, los tipos de descuento aplicados a los de flujos de efectivo de cada afio son
consistentes con aquellos utilizados en los mercados en los que opera el Grupo. La tabla siguiente muestra
ambos datos:

Tasa de Tasa de
Crecimiento (%) Crecimiento (%) Tipa
2007-2011 a partir 2012 Bescuento (%)
Segmento de negocio:
Servicios audiovisuales 18,1 2 a5
Cine 15,8 2 11,75
Notro Films, S.L.LL 15,8-36,2 2 11,75-10,5

En el caso de Notro Films S.L.U., la Sociedad ha realizado un andlisis de sensibilidad para las dos tipos de
descuento suponiendo que la asignacién del fondo de comercio se ha realizado en su totalidad a cine (11,75%) o
television (10,75%). En ambos casos, el resultado ha sido que el fondo de comercio es recuperable.

Con base en el importe obtenido de la valoracion en uso y un andlisis de sensibilidad sabre el tipe de descuento
aplicado con una variacién de 2 de puntos porcentuales y sobre la tasa de crecimiento a partir de 2011 de 0,75
puntos porcentuales, los Administradores consideran que los fondos de comercio son recuperables, por tanto, en
estas cuentas anuales consolidadas no se han registrado pérdidas por deterioro de fondos de comercio.




7.

Otros actives intangibles

El resumen de las operaciones registradas en este eplgrafe del balance de situacién consolidado durante e

gjercicio 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

Aplicaciones Otro Inmovilizado Derechos

Informaticas Inmaterial Audiovisuales Total
Coste:
Saldos iniciales 1.187 - 203.089 204.276
Adicicnes 177 1.839 11.861 13.877
Retiros (1) - (7.282) (7.293)
Transferencias - {3.688) 3.686 -
Adiciones al perimetro de consolidacion 78 3,686 13.044 16.808
Saldos finales 1.441 1.839 224.388 227.668
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (1.047) - {126.411) (127.458)
Adiciones (89) (1.348) (25.719) (27.156)
Retiras 1 - 5478 5.479
Adiciones al perimetro de consolidacion {18) - (6.376) (6.394)
Saldos finales (1.163) (1.348) {153.028) (155.529})
Provisiones por deterioro
Saldos iniciales - - (1.500) (1.500}
Saldos finales - - (1.500) {1.500)
Inmovilizado inmaterial neto:
Saldos iniciales 140 - 75.178 75,318
Saldos finales 288 491 69.860 70.639

Las adiciones en coste mas significativas se deben a un incremento en la inversién en peliculas de 8.656 miles
de euros y en amortizacién acumulada a 25,232 miles de euros de consumo de derechos audiovisuales, ambas
magnitudes provenientes de Manga Films, S.L.U.. Adicionaimente, las variaciones por cambios en el perimetro
de consolidacién se han producido como consecuencia de la integracién por puesta en global de Notro Fitms
5.L.U. y sociedades dependientes y de Telespan 2000 S.L.U..
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El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consclidado durante el
efercicio 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
Aplicaciones Derechos
Informaticas Audiovisuales Total

Coste:
Saldos iniciales - - -
Adiciones y retiros {neta) por cambios en el

Perimetro de consoclidacion 1.187 203.089 204.276
Saldos finales 1.187 203.089 204.276
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciates - - -
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

RPerimetro de consolidagion {1.047) {126.411) (127.458)
Saldos finales (1.047) {126.411) {127.458)
Provisiones:
Saldos iniciales - - -
Adiciones y retiros (neto) por cambias en el

Perimetro de consolidacion - {1.500) (1.500)
Saldos finales - {1.600) (1.500)
Otros activos intangibles netos
Saldos iniciales - - -
Saldos finales 140 75.178 75.318

Sobre los derechos audiovisuales existen los siguientes derechos de prenda:

1. A favor del Institut Catala de Finances en garantia de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de
diciembre de 2007 es de 4.547 miles de euros (4.996 miles de euros en 2008).

2. A favor del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), en garantia de un préstamo concedido, cuyo saldo total
al 31 de diciembre de 2007 es de 800 miles de euros {608 miles de euros en 2006).

Estos derechos de prenda no impide el trafico normal que sobre estos derechos realiza la Sociedad en su
operativa corriente,

Al 31 de diciembre de 2007, los activos intangibles en uso por un importe bruto de 104.135 miles de euros
(23.769 miles de euros al 31 de diciembre de 2006), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y
al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de Euros
31-12-07 31-12-08
Tesoreria 6.146 26.190
Qtros activos liquidos equivalentes - 2.638
6.148 28.528

MNo existen restriccionss a la disponibilidad del efectivo y otros actives liquidos equivalentes del Grupo.




2.

Patrimonio Neto

a) Capital suscrito, Capital suscrito pendiente de inscripeién registral y Prima
de emision

L.a Sociedad Dominante ha sido constituida con fecha 18 de octubre de 2006 mediante la aportacion de 60
miles de euros de capital social (602.000 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas).
Posteriormente, se han realizado las siguientes ampliaciones de capital social en dicha sociedad:

1.

Ampliacién de capital social por parte de VERTICE 360 por importe de 30.476 miles de euros mediante la
emision de 304.762.500 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas. Esta ampliacion de
capital ha sido realizada mediante aportaciones dinerarias de 10.000 miles de euros y aportaciones no
dinerarias del 100% del capital sccial de la filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. valorada por el
experto independiente en 20.478 miles de euros, Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en
escritura plblica de fecha 27 de diciembre de 20086, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid € 17 de
enero de 2007.

Ampliacion de capital social y prima de emisidn suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 29.000 miles de euros mediante la emision de 80.505.186 acciones de 0,1
euro de valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas. Esta
ampliacién de capitat ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de
Manga Films, S.L.U. (la fecha de integracion de dicha Sociedad en las cuentas anuales consolidadas ha
sido el 1 de julio de 2006, fecha en la que la Sociedad Dominante estima que se produjo la toma de
control de la misma por parte del Grupo Avanzit) v del 37,85% del capital soclal de Videoreport, S.A.,
valoradas por el experto independiente en 17.000 y 12,000 miles de eurcs, respectivamente. Esta
ampliacién de capital ha sido formalizada en escritura publica de fecha 29 de diciembre de 2006, inscrita
en &l Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007.

Ampliacion de capital social y prima de emision suscrita por varias entidades financieras por importe de
16.8889 miles de euros mediante la emisién de 46.884.247 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada
una de ellas y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta ampliacion de capital ha sido
realizada. Esta ampliacidn de capital ha sido realizada mediante aportaciones dinerarias. Esta ampliacion
de capital ha sido formalizada en escritura piblica de fecha 29 de diciembre de 2006, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 18 de enero de 2007.

Ampliacién de capital social y prima de emisién suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 13.000 miles de euros mediante emision de 36.088.532 acciones de 0,1
euro de valor nominal cada una de ellas y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas, Esta
ampliacion ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan
2000, S.L.U., valoradas por un experio independiente en 13.000 miles de euros, Esta ampliacion ha sido
formalizada en escritura pliblica de fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
el 17 de julio de 2007,

Ampliacién de capital soclal y prima de emision suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 29.500 miles de euros mediante emision de 81.893.207 acciones de 0,1
euro de valor nominal cada una de ellas y 0,26 eurcs de prima de emision cada una de ellas. Fsta
ampliacion ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Noetro
Films, S5.L.U., ¥ sociedades dependientes valoradas por un experto independiente en 29.500 miles de
euros. Esta ampliacién ha sido formalizada en escritura puiblica de fecha 23 de mayo de 2007, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid el 17 de julio de 2007,

Una ampliacién de capital, en 18 de junio de 2007, mediante la puesta en circulacion de 12.392.785
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de emision de 0,260225239
euros. El capital social quedd establecido en 56.312.845,70 euros representado por 563.128.457
acciones de 0,10 euros de valor nominal. Esta ampliacidn de capital fue suscrita por EBN Vaccaria FCR,
EBN Banco de Negocios, S5.A., Caja de Aharros y Monte de Pledad de Segovia y Caja De Ahorros y
ivionte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros De Burgos.




7. Por lo que respecta a la variacion del valor nominal de la accidn la Junta General de Accionistas de 19 de

junlo de 2007 acordé por unanimidad reducir el valor nominal de todas las acciones de la Sociedad de
0,10 euros de valor nominal cada una a 0,05 euros por accidn, duplicando simultaneamente el nimero de
acciones en circulacion en aquel momento, es decir, pasando el nimero de acciones de 563.128.457 a
1.126.256.914 nuevas acciones en la proparcion de 2 acciones nuevas por cada accién antigua, sin
alteracion alguna de la cifra del capital social de la Sociedad. De esta forma, el capital soclal de la
Sociedad, que ascendta a la cifra de 56.312.845,7 euros, pas6 a estar representado por 1.126.256.914
acciones de 0,05 suros de valor nominal cada una de ellas.

. Una ampliacidn de capital dineraria, el 7 de agosto de 2007, por un importe nominal de 2.903.364,30
euros, cuyos términos econdmicos fueran fijados en la Junta General de accionistas celebrada el 7 de
febrero de 2007, mediante la puesta en circulacion de 58.067.286 acciones de 0,05 euros de valor
nominal cada una de ellas y una prima de emisién de 0,057848105 euros. El capital social quedd
establecido en 59,216,210 euros representado por 1.184.324.200 acciones de 0,05 euros de valor
nominal.

. En orden al valor nominal de la accion, en la Junta Universal de 19 de junio de 2007 también se acordd
por unanimidad autorizar al Consejo de Administracién para gue en su caso procediese, en el plazo
maximo de 8 meses desde la fecha del citado acuerdo, a elevar el valor naminal de la totalidad de las
acciones representativas del 100% del capital social de la Sociedad que se hallen en circulacién en el
momento de su ejecucion, mediante fa agrupacion de acciones ("contrasplit") en la proporcién de 1 accién
nueva por cada 10 antiguas, es decir, pasando el valor nominal de la accién de 0,05 euros a 0,50 euros.
Esta agrupacion de acciones se gjecuté mediante acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
adoptado el 23 de octubre de 2007 e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 2 de noviembre de
2007,
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El resumen de las operacionas registradas en estos epigrafes del capitulo "Patrimonio neto” del balance de

situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 y 2008 fue el siguiente:

Miles de Euros

Numero de Capital Prima de
Acciones Suscrito Emisién

Constitucidn 602.000 60 -
Ampliacién capital 27 diciembre 2006 304.762.500 30,476 -

Ampliacion de capital dineraria 10.000

Ampliacién de capital no dineraria {Telson Servicios

Audiovisuales S.LU.} 20.476 -
Ampliacién capital 29 diciembre 2006 80.505.186 8.050 20.950

Ampliacion de capital no dineraria (Manga Films, S.L.U.) 4.719 12.281

Ampliacion de capital no dineraria (Video Report) 3331 8.669
Ampliacion capital 29 de diciembre 2006 46.884.247 4.689 12.200

Ampliacion capital dineraria 4.689 12.200

Saldo 31/12/2006 432.753.933 43.275 33.150
Canstitucion
Ampliacién capital 23 de mayo 2007 117.981.730 11.799 30.702

Ampliacién de capital no dineraria (Telespan 2000, S.L.U.) 3.608 9.397

Ampliacién de capital no dineraria (Notro Films S.1L.U.) 8.19G 21.311
Ampliacion capital dineraria 18 de junio de 2007 12.392.785 1.239 3.225
Total acciones antes del split 563.128.457 56.313 67.077
Split de fecha 19 de junio de 2007 de 0,1 a 0,05 euros de valori 1.126.256.914 56.313 67.077
nominal
Ampliacién de capital dineraria 7 de agosto de 2007 58.067,286 2.903 3.359
Total acciones antes del contrasptit 1.184.324.200 §9.216 70.436
Contrasplit de fecha 23 de octubre de 0,05 euros a 0,5 euros de 118.432.420 69.218 70.436
valor nominal
Saldo 31/12/2007 118.432.420 59.216 70.436

Al 31 de diciembre de 2007, los accionistas de [a Sociedad Dominante son los siguientes:

Porcentaje de
Participacion
al 31-12-G7
Accionistas:
Avanzit S.A. 41
Rustrainvest, S.A. 4
Rustraductus, S.L. 1
Equipo directivo 15
EBN Capital, S.GE.C.R, S.A. 5
EBN Banco de Negocios, S.A. 2
Resto 30
Total 100

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la.
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la

‘disponibilidad de dicho saldo.




Pacto de sindicacién de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su
puesta a disposicion de! pablico como hecho relevante, Vértice 360 informo que el 13 de diciembre de 2007
Avanzit, 8.A., Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., D. José Marfa Irisarri Nifiez, Dfia. Amalia Blanco Lucas,
D. Ighacio Corrales Rodrigéfiez y D. Adolfo Blanco Lucas, todos ellos accionistas de la sociedad, celebraron
un contrato de sindicacion de acciones (el "Contrato de Sindicacién’) por el que se comprometieron a votar
an el mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, 5.A., en todas las juntas generales de accianistas
de Vértice 360.

El Contrato de Sindicacion no limita la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes, si bien
extiende sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad al
inicio de su vigencia. La duracion del acuerdo es de un afio y esta prevista la posibilidad de que se renueve
tacitamente por periodos de igual duracion, salvo previa denuncia de cualquiera de las partes.

Como consecuencia del Contrato de Sindicacion, Avanzit, S.A. controla directa e indirectamente la mayoria
de los derechos de voto de Vértice 360 y actia de forma concertada con el resto de los accionistas que son
parte del acuerdo para proteger sus intereses econdmicos, que podrian ser distintos de los intereses de otros
accionistas de la sociedad.

b) Ingresos y gastos reconiocidos en el ejercicio

El total de ingresos y gastos reconocidos en e ejercicio 2007 y 2006 son los siguientes:

Miles de euros
31-12-06 31-12-07
Reservas de seociedades consolidadas 1.611 615
Por variacion perimetre de consolidacion 1.611 (163}
Por autocartera Videoreport, S.A. - 59¢
Otros - 169
Resultado neto del ejercicio {177} 16
Total ingresos y gastos en el gjercicio 1.434 631

¢) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 recoge el
valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consclidadas.
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El detalle de! epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2007, por sociedades, es el siguiente:

Porcentaje Miles de Euros
Intereses Resultade Intereses

Minoritarios Capital Reservas Periodo Minaritarios
Ostra Delta, S.A. 11 60 (1.435) (27} {1565}
Classic & New Madrid, S.A, 13,5 601 g42 310 210
Telson Digital, S.A. 25 300 (6) - 74
Videac, S.A, 15 50 28 37 19
Versus Entertainment, S.L. 80 160 87 13 120
Rez Estudio, S.L. 30 13 144 18 53
Simple Blog, S.L. 20 3 306 143 90
Total 411

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2008, por sociedades, es el siguiente:

Percentaje Miies de Euros
Intereses Resultado Intereses

Minaritarios Capital Reservas Periodo Minaritarios
Ostra Delta, S.A. 11 60 (1.391) (44) (151)
Classic & New Madrid, S.A. 40 801 351 201 497
Telson Digital, S.A. 25 300 {6) - 74
Videac, S.A. 15 80 15 12 13
Total 433

10. Ingresos diferidos a largo plazo

l.a composicién de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2007 es la

siguiente:
Miles de Euros
Seldo Inicial Adiciones Retiros Saldo Final
Subvenciones de capital 1.205 2.253 {903) 2.555
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios 37.482 -1 (21.749) 15.733
Total 38.687 2.253 {22.652) 18.288

Debido a la homogeneizacion de criterio contable (véase Nota 2-e), los ingresos a distribuir han disminuido por
importe de 6.812 miles de euros que han sido registrado en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle del devengo futuro de "Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” a 31 de diciembre de 2007 es &

siguiente:
Miles de
euros

2008 10.735
2009 3,365
2010 1.215
2011 298
posteriores a 2011 120
Total 16,733
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11. Provisiones

La composicion detallada de estos eplgrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 es

la siguiente:
Mitgs de Euros
Saldo Inicial Adiciones Aplicaciones Reversiones Saldo Final
Provisién indemnizaciones 420 - (78) - 342
Provision litigios y otros 704 71 (39} (400) 336
Provision fondos propios negativos 151 - - (32} 119
Saldo final 1.275 71 (117} (432) 797

12. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este eplgrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 y al
31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

| i Miles de euros
| No corriente Corriente Total 2007 No cortiente Carriente Total 2006
! Préstamos bancarios 7.639 6.380 14.019 3.211 6.652 10.063
!Efectos descontados - 12.124 12,124 - - -
‘Pdlizas de crédito y otros 1.061 6.559 7.620 2.600 7.783 10.383
Subtotal préstamos y pdlizas de crédito 8.700 25.063 33.763 5.811 14.635 20,448
Arrendamientos financieros (Nota 5) 1.617 1.679 3.296 774 739 1.513
Subtotal arrendamientos financieros y factoring 1.617 1.879 3.296 774 739 1.513
Total 10.317 26.742 37.059 6.585 16.374 21.959

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre tipos de interés ante
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un coste financiero mayor o menor
en aproximadamente 100 miles de euros,

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias por préstamos y pdlizas de crédito al 31 de
diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 son los que se muestran & continuacion:

Miles de Euros
Afio de Vencimiento 31-12-07
2008 25.063
2008 3.018
2010 2.897
2011 en adelante ’ 2.785
33.763

El tipo medio de interés de las polizas de crédito durante el ejercicio 2007 fue de un aproximadamente un 5,5%
(4,5% en el ejercicio 2006).

Del total de préstamos bancaries, un importe de 1.306 miles de euros al 31 de diciembre de 2007 (1.539 miles
de euros al 31 de diciembre de 2006) de los cuales 244 miles de euros a corto plazo (235 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006} y el resto a largo plazo corresponden a un préstamo hipotecario contratado por la sociedad
dependiente Videoreport, S.A. sobre la sede social de dicha Sociedad.

Los limites de financiacion bancaria al 31 de diciembre de 2007 son por importe de 5.140 miles de euros (al 31
de diciembre de 2006, 28.316 miles de euros).

Asimismo, existen dos préstamos hipotecarios sobre “Terrenos y Construcciones” por importe conjunto de 5.183
miles de euros (véase Nota 5).

29




13. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Piblicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Pablicas deudoras y acreedoras at
31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 es e! que se detalla a continuacion:

Milles de Euros !
31-12-07 31-12-06
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Impuestos anticipados 908 393 1.260 5
H.P. deudora por IVA - 989 - 2
Hacienda PUblica deudora paor iImpuesto de Sociedades 12143 404 9.930 107
Otros - 447 - 12
Administraciones Plblicas, deudoras 13.141 2.233 11.190 126
H.P. acreedora por Impuesto de Sociedades - 143 - 289
H.P. acreedora por IVA 1.184 2.437 1.184 1.568
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 2.186 386 1.082 1.501
Organismos Seguridad Social acreedores - 554 - 335
IHacienda Piblica acreedora por otros conceptos 204 1.070 435 1.856
Impuesto sobre beneficies diferido 203 374 - 189 !
Administraciones Piblicas, acreedoras 3.867 4.964 2.701 5.738

b} Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al amparo de |la normativa fiscal vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas
en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al importe correspondiente el tipo impositivo
vigente en el gjercicio en gque se origind la correspondiente partida, ajustado por el efecto ccasionado como
consecuencia de la modificacién de |a legislacidn tributaria que se ha producido en el gjercicio 2006.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre |1a Renta de no Residentes y
sobre el Patdmonio, establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general de! Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2008 se situaba en & 35%,
de farma que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:

Periodos Impositives Tipo de
gue comiencen a partir de Gravamen

1 de enero de 2007 32,6%
1 de enero de 2008 30%

El desglose de epigrafe "Activos por impuestos diferidos” del balance de situacidn al 31 de diciembre de
2007, por naturaleza y sociedades, afio de origen y afio de vencimiento, es el siguiente:

Miles de Ejercicio Ejercicio
Euros Qrigen Vencimiento

Crédito fiscal por bases fimponibles negativas de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. 3.557 2003 2018
Crédito fiscal por deducciones de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 834 2006
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Manga Films, S.L.U, 6,428 2006
Crédito fiscal por bases impeonibles negativas de Veértice 360° S.A. 1.128 2006
Otros 1.194

Total 13.141




Al 31 de diciembre de 2007, VERTICE 360 se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal,
regulado en el Capitulo Vil del Titulo VIl del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, 5 de marzo, como socledad dependiente del grupo 220/07,
del que Vértice Trescientos Sesenta, S.A., es Socledad dominante y estd compuesto por las sociedades
dependientes Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U, Videoraport, S.A., Videoreport Canarias, S.A., Videac,
S.A. y Manga Films, S.L.U.

¢) Conciliacién del resultado contable

La conciliacidn entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo impositive general
vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado impuesto para el 31 de diciembre de 2007 y 31 de
diciembre de 2006 es el siguiente:

31-12-07 | 31-12-06
Resultado consclidado antes de impuestos (226) (254)
Diferencias permanentes y otros (444) -
Resultado ajustado (670) {254)
impuesto sobre beneficios {ingreso) 217 89
Deducciones de la cuota - -
Ajuste aplicacion distintos tipos impaositivos 86 (12)
Ingreso Impuesto sobre beneficios (gasto) 303 77

) Ejercicios abiertos a inspeccion

El Grupo tiene abiertos a inspeccidn los sjercicios 2003, 2004, 2005 y 2006 respecto al Impuesto sobre
Sociedades y desde junio de 2004 respecto al resto de impuestos estatales. Igualmente, se encuentran
abiertos a inspeccion los Gltimos cuatre ejercicios para el conjunto de impuestos ne estatales., Los
Administradores no esperan que se devenguen pasives adicionales de consideracién para la Scciedad, como
consecuencia de una futura y eventual inspeccion.

14. Saldos y operaciones con entidades vinculadas

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Milas de Euros
Corto Plazo l.argo Plazo
Deudor Acreedor Beudor Acresdor

Empresas vinculadas:
Avéanzil, S.A. 2.808 (2.796) 8.390 (8.390)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. - - i5 (20}
Otros - - 5 {52)

2.808 {2.796) 8.410 {8.462)




El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2006 es el que se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Corto Plazo Largo Plazo
Beudor Acreedor Deudor Acreedor
Empresas vinculadas:
Avanzit, 8.A. 2.852 (2.814) 11.186 (21.328)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 77 - 15 -
Avanzit Telecom, S.L.U. - (106) - -
Avanzit ENA-SGT, 8.AU - (5) - -
Classic & New, 5.A. 2 (22) - -
Manga Movies, S.L. - (555) - -
Otros 26 (156) 6 (7)
2.957 (3.658) 11.207 {21.335)

Préstamo enfre Avanzit, S.A. y Manga Films, S.L.U.

El pasade 27 de julio de 2006, Avanzit, S.A. concedié un préstamo por importe de 10.000 miles de euros a
Manga Films, S.L.U., debido a |la necesidad de dicha Sociedad de afrontar determinadas obligaciones de pago
con caracter inmediato. Dicho préstamo devenga un interés de euribor a seis meses,

En garantia de la devolucién de dicho préstamo se constituyd un derecho real de prenda sin desplazamiento
sobre todos los derechos de explotacidn y distribucién de los titulos cinematogréficos de los cuales la Sociedad
Manga Films, S.L.U. fuese titular. Adicionalmente, en dicho contrato se establecié un mecanismo de pignoracién
de las acciones de Manga Films, S.1.U. a favor de la prestamista

Con fecha 26 de diciembre de 2008, Avanzit, S.A. procediod a transferir la titutaridad de dicho crédito a VERTICE
360, S.A. por el importe correspondiente al principal mas los intereses financieros devengados hasta dicha
fecha. Al 31 de diciembre de 20086, el importe asciende a 10.141 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007, VERTICE 360, S.A ha amortizado la totalidad de la deuda contraida.

Préstamo entre Avanzit 8.A. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U

£n relacidn con el proceso de la suspension de pagos de Avanzit, S.A., Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
era a su vez acreedora de la primera por importe de 13.983 miles de euros. Con fecha 1 de diciembre de 2005
ambas sociedades firman un contrato por la condonacién a Telson Servicios Audiovisuales, S.1..U. del importe
neto de la deuda con Avanzit, S.A. por |a capitalizacion de un préstamo participativo (31.110 miles de euros) y la
cuenta a cobrar a Avanzit, S.A. derivada del Convenio de Acreedores (13.983 miles de euros), que asciende a
17.127 miles de euros, y que fue registrado sn 2005 por la Sociedad a través del epigrafe de "Ingresos
extraordinarios”. Asimismo se acordd que el saldo pendiente de cobro por parte de Avanzit, S.A. y de pago por
parte de Telsan Sercicios Audiovisuales, S.L.U. ira siendo compensado entre ambas entidades en cada una de
los vencimientos del Convenio de Acreedores,

Ei 27 de enero de 2006 habria vencido e! primer pago del Convenio de Acresdores de Avanzit, S.A. En virtud del
acuerdo de |la Comision de Seguimiento de dicho convenio de fecha 1 de diciembre de 2005, los dos primeros
vencimientos del Convenio fueron prarrogados en 1 afio cada uno, quedando el calendario de la siguiente forma;

Miles de
Vencimiento Original Euros Nuevo Vencimiento
27 de enero de 2007 2,796 27 de enero de 2008
27 de enero de 2008 2.796 27 de enero de 2009
27 de enero de 2009 2.797 27 de enero de 2009
27 de enero de 2010 2.797 27 de enero de 2010
Total 11.186




15. Ingresos

El detalle de los ingresos del Grupo por concepto se desglosa a continuacién:

Miles de Euros
2007

Ventas Servicios Audiovisuates
Ventas Cine

Ventas TV

Ventas Otros

Unidad Corporativa

Ajustes de consalidacién(*)

41.147
47.327
16.047

878

(5.178)

Total importe de fa cifra de negocio

100.223

(*) Fundamentalmente se corresponde con aliminaciones por verntas

con emprasas del grupo de Servicios Audiovisuales.

16. Gastos

a} Gastos de personal

El ndmero medio de empleados de! Grupo al 3t de diciembre de 2007, distribuido por categorias

profesionales, es el siguiente:

2007
Mujeres Hembres
Direccion general y jefaturas 83 26
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales vy otros 307 234
3920 260

b} Oftros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, al 31 de diciembre de

2007 fue el siguiente:

Miles de Euros
31-12-07

Arrendamientos y canenes 4.418
Servicios profesionales independientes 3.134
Suministros 1.266
Reparaciones y conservacion 1.132
Transportes 445
Primas de seguros y servicios bancarios 340
Publicidad y relaciones plblicas 370
Otros servicios exteriors 4,951
Tributos 343
Total 16.398
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¢) Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Vértice 360 y socledades dependientes por el auditor principal, asl como por otras entidades vinculadas
al mismo durante el gjercicio 2007 han ascendido a 170 miles de euros (106 miles de euros en 2006).

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
grupo por el auditor principal y por ofras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el gjercicic 2007 a
277 miles de euros (no existieron honorarios por este concepto en 2006),

17. Resultado financiero heto

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre
de 2007, en funcion del origen de las parfidas que lo conforman es el siguiente:

Miles de Euros

31-12-07 31-12-2006
Intereses & ingresos asimilados 249 4
Otros ingresos financiercs 174
Total Ingresos Financiero 423 -
Gastos financieros y asimilados {2.315) -
Otros gastos financieros (246) -
Total Gasto financiero {2.561) -
Diferencias positivas de cambio 1.148 -
Diferencias negativas de cambio {1.050) -
Resultados financieros {2.040) 4

18. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene recibidas garantias presentadas ante terceros por importe de 2,431
miles de euros, correspondientes en la mayor parte a avales prestados para garantizar el buen fin de la
gjecucion de los acuerdos alcanzados.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna abligacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

19. Beneficio por accidn

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y minoritarios) entre el nlmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese gjercicio,
excluido el nimerc medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismeo. Teniendo en cuenta lo

anterior:
31-12-07 31-12-08
Beneficios del ejercicio (Miles de Euros) 16 (177)
Namero medio ponderado de acciones en circulacién {acciones) 118.432.420 602.000
Beneficio basico por accién {(Euros) - (0,29)

El bensficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio bdsico por accién, pero el niimerc
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo VERTICE 360 no
tiene emitido ningtn instrumento de este tipo, par lo que el beneficio basico por accidn coincide con el beneficio
diluido.
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20. Informacidon por segmentos

a) Criterios de segmentacion

Los Administradores a la fecha de aprobacidn de estas cuentas anuales consolidadas consideran que existen
los sigulente segmentos de negocio:

Segmentos principales de negocio-

1. Servicios audiovisuales- Incluye, entre otras actividades, |la edicion, postproduccién, emisién y doblaje de
obras audiovisuales, y todo aquello que se relacione con dichas actividades, asi como la produccién y
organizacion de eventos corporativos.

2. Cine- Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales y comerciales
relacionadas con la produccion, compra, venta, alquiler, importacion, exportacion, distribucion y exhibician
de peliculas cinematograficas en los canales de cine, video y television.

3. Television- comprende las actividades de produccién de contenidos para las cadenas de television
{cadenas nacionales, autondmicas, locales, canales tematicos, etc) entre los que se distuiguen:

Series de ficcion

Documentales;

Programas de entretenimiento en general {variedades, debates, cocina, etc.); y

Concursos.

4. Oftros segmentos- incluye |as actividades corporativas realizadas dentro la Sociedad Dominante asi como
actividades relacionadas con teatro que son poco significativas al cierre del gjercicio.

b} Informacién por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuestos con anterioridad, la informacion por segmentos que se

expone seguidamente coincide con los cierres contables de cada una de las sociedades que lo componen.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades.

informacion de ségmentos principales

Miles de Euros
Servicios Cine Televisién Unidad Corporativa y Total Grupo
Audiovisuales otros
2066 2007 2008 2007 2006 2007 2006 2007 2008 2007
Ingresos (*):
Cifra de negocios - 41,147 - 47,327 - 16.047 - (4.208) 100.223
Otros ingresos - 1.171 - 7.040 - 1.013 - {645) - 8.579
Resultados: :
EBITDA - 8.636 - 26.514 617 (258) (2.218) (258) 33.581
EBIF - 4,324 - (802) - 581 {258) {2.491} (258) 1.812
Otra Informacidn:
Adicicnes de activos fljos (**) 15.834 6.404 76.434 13.743 - - - 162 92.268 20.309
Amortizaciones - {4.167) - (27.318) - {30) {18) - (31.533)
Activo:
Total activo consolidado(***) 53.834 57.510 | 102.500 135.563 - 16.657 51,920 29.910{ 208.254 239.840

(*)La columna Unidad Corporativa incluye los ajustes de consolidacién fundamentalmente por eliminacion de ventas entre
empresas del grupo (véase Nofa 15),
(**}Adiciones e incrementos de petimetro de consolidacién de inmovilizado material e inmaterial,

(***)E! fondo de comercio de Notro Films S.LU. pendiente de asignacidn se encuentra asignade en la columna “Unidad

Corporativa y otros".
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21. Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccidn

a) Retribuciones al Consejo de Administracién

Los Consejeros ejecutivos de la Sociedad han percibido durante el gjercicio 2007, por sus labores como
miembros de la alta direccién de Vértice 360°, las siguientes remuneraclones:

Miles de Euros
Concepto 2007

Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360°
Retribucion fija 195
Retribucién variable -
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360°

Retribucién fija 175
Retribucién variable .
Total 370

Asimismo, se han producido pagos por otros conceptos a miembros del Consegjo de Administracldn por
importe de 179 miles de euros.

Durante el periodo comprendido entre el 18 de octubre y ! 31 de diciembre de 2006, los Organos de
Administracién de la Sociedad Dominante no han recibide remuneracion alguna por cualquier concepto.
Asimismo, no habfa ningln anticipo, ni crédito cancedido ni planes de pensiones con ningtn miembro o
represantante de los Organos de Administracion,

b) Retribuciones a la Alfa Direceion

Los miembros del Comité Ejecutivo son José Marfa Irisarri Nufiez, Oscar Vega Arribas, Ignacio Corrales
Rodrigafiez, Amalia Blanco Lucas, Adolfo Blanco Lucas, Toméas Cimadevilla Acebo, Mathalie Garcia, v Juan
de Miguel Corcuera.

A continuacion, se muestra un cuadro con la remuneracion percibida por los altos directivos (sin incluir a los
Cansejeros gjecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2007:

Miles de Euros
Cancepto 2007

Sueldos y salarios satisfechos por Veértice 360°
Retribucion fija 302
Retribucién variable -
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360°
Retribuciaon fija -
Retribucion variable -
Total 302

Durante el perfodo comprendido entre el 18 de octubre y el 31 de diciembre de 2008, no existid personal de
Alta Direccion,

¢} Deberes de lealtad

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que maodifica entre otros el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracién no han
realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena, ni mantenido participaciones efectivas que al 31
de diciembre de 2007 en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye &l objeto social de la Sociedad, salvo io indicado a continuacion:




José Marfa lrisarri Ntifiez

José Maria Irisarri tiene una participacion del 14% del capital social de Savia Creaciones Publicitarias S.L,,
sociedad que se dedica a la publicidad fundamentalmente. Cabe indicar, gue en marzo de 2008, vendio su
participacidén que tenfa en dicha sociedad.

Oscar Vega Arribas

Oscar Vega es administrador Unico y tiene una parlicipacion del 74,26% del capital de Club de Técnicas de
Produccion, S.A. (CTP), sociedad que tiene como actividad principal la produccidon cinematografica, la
produccion televisiva y la consultorfa en materia audiovisual. CPT realiza su actividad mercantil desde el afio
1987 y cuenta con dos sociedades filiales {participadas al 100%), Compafiia Espaficla de Inversiones
Cinematogréficas, S.L. y Cinex Short Films of Spain, S.L.

El 12 de diciembre de 2007, Oscar Vega ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia por el que
ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de
sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°,

José Manuel Arrojo Botija

José Manuel Arrojo, representante persona fisica de Rustrainvest, S.A., tiene una participacién indirecta, a
través de Aralia Asesores, S.L., del 25,74% del capital de CTP, pero ne ejerce cargo gjecutivo alguno.

El 12 de diciembre de 2007, José Manuel Arrojo ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no compelencia por
el gue ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de
sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°,

Javier Tallada Garcla de la Fuente

Javier Tallada, representante persona fisica de Rustraductus, S.A. tiene una participacién del 16% en la
sociedad Intereconomia, que desarrolla su actividad fundamentalmente como medio de comunicacion (radio
y televisidn).

Juan de Miguel Corcuera

Juan de Miguel tiene una participacién social del 4% del capital social de {a mercantil Marketing Promocidn y
Publicidad, S.A., gue tiene como objeto principal actividades de publicidad. También es administrador Unico y
tiene una participacion del 99,98% del capital de Gidas Kadoba, S.L., sociedad que presta labores de
asesoramiento en materia de servicios tecnicos de produccion y comunicacion audiavisual.

El 12 de diciembre de 2007, Juan de Miguel ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia por el

gue ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de
sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°,

Al margen de los Consejeros Dominicales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de
Vértice 360 o de su equipo directivo ha sido designado para su cargo en virtud de algin tipo de acuerdo o
entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualguier otra persona.

Finalmente, ninglin consejero mantiene participacion alguna en sociedades del grupo Vértice 360.
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Segun los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Conssejeros y miembros de! equipo directivo son
propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la
tabta siguiente:

N° Acclones N° Acciones N° Acciones Participacion total
Nombre directas indirectas totales capital (%)

Consejeros Ejecutivos

José Maria Irisarri Ndfiez 5.0681.722 - 5.061.722 4,27

Oscar Vega Arribas 691.936 - 691.036 0,58

Juan de Miguel Corchera - 3.331.249 3.331.249 | 2,81

Amalia Blanco Lucas 907.128 - 907.128 0,77
Consejeros Dominicales

Rustrainvest, S.A. 4.386.618 - 4.386.618 3,7

Rustraductus, S.L 1.996.945 - 1.996.045 1,69

Teadfilo Jiménez Fuentes 99.302 - 99.302 0,08

Enrique Lahuerta Traver 122,447 - 122,447 0,1
Conseleros indepencdientes

Paloma Cabello Esteban 10 - 10 -

José Herrero de Egafia y Ldpez del Hiairo - 1.804.426 1.804.426 1,52

Rosa Lagarrigue Echenigue 10 - 10 -
Directivos :

Tomas Cimadevilla Acebo 2.381.843 1.227.009 3.608.852 3,05

Adolfo Blanco L.ucas 1.408.261 - 1.408.261 1,19

Ignacio Corrales Rodrigafiez 1.757.610 - 1.757.610 148

MNathalie Garcia 936.225 - 936.225 0,79
Totat 19.750.057 6.362.684 26.112.741 22,05

Asimismo, segin los datos que dispone la Socledad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo
gue han asumido restriccion temporal de las acciones para su libre disposicion son los siguientes:

Nombre Fecha Acciones  |% Capital [ Acciones libres| % Acciones {% Total
José Maifa Irisarri NUfez 23/05/2010 1.801.650 1,52 3.260.072 | 2,75| 5.061.722 4,27
Adalfo Blanco Lucas 23/05/2010 1.287.287 1,09 120074 010 1.408.261 1,19
Amalia Blanco Lucas 2310512010 655,145 0,55 251.983| 0,21 907.128 0,77
Nathalie Garcia 23/05/2010 407.625 0,34 528.600| 0,45 936,225 0,79
Ignacio Corrales Rodrigafiez 23/05/2010 1.145.482 0,97 612128 | 052 1.757.610 1,48
Tomas Cimadevilla Acebo 23/05/2010 1.143.284 0,97 2.465.568 [ 2,08 3.608.852 3.05
Totat 6.440.473 5,44 7.239.325| 6,11 | 13.679.798 11,55

22. Acontecimientos posteriores al cierre

El 27 de diciembre de 2007, Grupo Vértice 360 suscribié un acuerdo con los soclos de Apuntolapospo, S.L. para
la integracion del 100% de la mencionada sociedad en el gjercicio 2008. La valoracién de la Sociedad ha sido de
5,600 miles de euros v su integracion se espera que se produzca a lo largo del primer semestre del gjercicio
2008, :

23. Informacidn anual

El 23 de mayo de 2007, VERTICE 360 ha ampliado capital social y ha recibido como aportaciones no dinerarias
el 100% de la participacion en Notro Films S.L.U. (v sociedades dependientes) y Telespan 2000, S.L.U. La fecha
de primera consolidacién es el 31 de mayo de 2007, Por tanto, los resultados de estas dos sociedades no estan
contemplados en la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada,
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Segtn establece la NIIF 3, sila ampliacién de capital y aportacion no dineraria de estas sociedades hubiese sido
el 1 de enero de 2007, la aportacién de estas sociedades a la cuenta de pérdidas y ganancias serf(a la siguiente:

Miles de Euros

Ejercicio 2007

Periode comprendido entre el
1 de enero y & 31 de mayo de

Ejercicio 2007

Real 2007 Pro-Forma
Grupo
VERTICE 360
Grupo Telespan desde 1 de
VERTICE 360 | Grupo Notro | 20060, S.L.U. jenerode 2007
Ingresos 108.801 8.369 1.818 118.988
Gastos (107.581) (8.782) {1.575) {117.938)
Aprovisionamientos {32.810) (4.801) (663) (38.274)
Gastos de personal {26,633) {(1.700) (255) (28.588)
Dotaciones para amastizaciones {31.533) {548) (300} (32.379)
Variacién provision de trafico {208) - - (206)
Otros gastos de explotacién {16.300) (1.735) (357) (18.491)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 1.220 {413) 243 1.050
Resultado financiero {2.038) (98) 29 (2.107)
Otras ganancias y perdidas 592 {119) (1} 472
BENEFICICS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (2286) {630) 211 (585)
impuesto sobre beneficios 303 266 (66} 503
RESULTADO DEL EJERCICIO Yid {364) 205 (82}
Atribuible a intereses minoritarios (61) 6 - {55)
RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 16 {358) 205 (137}

{*) Informacion no auditada




ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO VERTICE 360

% Derechos de Voto

4

Controlados por la
Sociedad Bominante

Método
Socledad Domicilio Actividad consolidacién Directes Indlrectos
Telson Sarvicios Alcala, 518. 28027 |Explotacion de la industria de grabacion de la imagen v el sonido por toda
Audiovisuales, S.L.U. {A) (Madrid) clase de medios y en todo tipo de soportes, en particular la edicion,
posteroduccion, emislén y doblaje de obras audiovisuales, y todo aquelo | Integracion Global 100% -
que se relacions con dichas actividad.
Videoreport, S.A, (A) Ferrando Rey, 8. Alquiler de equipos audiovisuales, grabacionas de video, servicios de
28223 (Madrid) correspensallas, arganizacion de eventos v fodo lipo de serviclos i
Iprestados por €l personal necesario para llevar a cabo estas actividades. Integracion Global 40% 60%
Videoreport Canarias, S.A.  |[Doctor Marafion, 1. |Alauiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
(B) 28006, {Santa Cruz {corresponsallas, crganizacidn de eventos y todo tipo de servicios . 5
de Tenerife) prestados por ef personal necesario para avar a cabo estas actividades. Integracin Glabal h 100%
Videac, S.A. :;\gg:mg :‘ﬂirdr:gas. 4. |Alguiler de equipos de videowall. Integracion Clobal a 85%
Classic & New Madrid, S.A.  |Alcald, 518. 28027  |Grabacién, produccion, composicidn y arreglos musicales y cuanto este
(B} (Madrid) relacienado con n estudio de musica y de postproduccién del sonide en | Integrasidn Global - 86,5%
cuatquier clase de soporie.
QOslra Delta, S.A. Sagasta, 27, 2° Creacion, realizaclon y produccion de identidades corporativas,
Doha.28004 (Magrid}|produccién de videos publicitarios y desarrolio de esirategias de Integracion Global - 89%
comunicacion corporativa,
Telson Digital, S.A. ?1\!::&?{5)18- 28027  [Gestién de contenidos. Integrasin Global . 75%
Produccion y Asesoria Paseo del Prado, 24.]10rganizacion Eventos Corporativos.
Cultural, S.A. 28014 (Madrid) Integracion Global . 100%
Manga Fitms, S.L.U (A) Balmes, 243, 08007 |Operaciones y actividades Industriales y comerciales relacionadas con la
(Barcelona) produecian, compra, venta, akyuller, importacidn, exportacion, distribucion . " A
vy exhibicidn da pelicutas cinematograficas en los canales de cine, video y Integracion Globel 00%
lelevision,
Telespan 2000, 8.L.U. {B) Principe de Vergara, |Produccion cinematografica v, en general, de obras audiovisuales.
93, 1%, 28006 integracitn Global 100% - -
(Madrid)
Notro Films, S.L.U. (A) z.[iar:t;l;,o:‘;.) 08006  [Distribucitn y produccién de obras audiovisugles. Integracién Global 100% R
REZ Estudio, S.L. (B) General Castarios, 4.|Prestacién de servicios de asesoramiento técnico, publicilario y de
{Madrid) marketing. Integracién Global - 70%
Versus Entertainment, S.L. hlsni;ziétl,o:;.) 08006  |Distribucidn cinematografica de obras audlovisuates. Integracion Globs! . 50%
Compania de inventarios Pza, Espana, 5. 2B, |Produccion de obras audiovisuales sobre Naturaleza. Integracion
Naturales TV, S.L. Atico C. 4100 P ol - 49%
(Segovia) roporciona
Simple Bloc, S.L. ?n\,:ag;z?" 40, 28020 |Producctdn de obras audiovisuales sobre Nuevas Tecnologias. Intagrackin Glabal A 0%
Bulaca Stage, S.L. Francesc Macla, 7. {Produccion de obras teatrales. .
Pisu 18, 08020 Il?;?)%r:::;?tgl ; 40%
{Barcelona)
Amazing Piclures, S.L. Lincotn, 11. 08006  |Distribucion cinematografica de cbras audiovisuales. Integracion ) 50%
(Barcelona) Proporclonal

{A) Soctedades auditadas por Deloitte a 31 de diclembre de 2007
(B} Sociedades revisadas por Deloltte a 31 de diciembre de 2007




VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes
denominada Corporacion Esparnola de Contenidos
y Servicios Audiovisuales, S.A.) y Sociedades
Dependientes

Informe de Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio 2007.




VERTICE 360° S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION 2007

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 2007

1. Hechos Relevantes

Vértice 360° surge como iniciativa del Grupo Avanzit, que a partir de Telson y Videoreport, de las que era
propietario, decide crear un grupo que cubra toda la cadena de valor del negocio audiovisual desde el
alquiler de medios técnicos para la produccion hasta la postproduccion y emisién, pasando por todas las
actividades de generacion de contenidos.

Para ello, y a lo largo de los ultimos dieciocho meses ha ido integrando diferentes sociedades: Manga
Films (distribucién cinematografica), Telespan {produccion cinematografica) y Notro Films, asi como sus
respectivas filiales (produccion de cine, television y teatro y distribucién de cine),

Se crea el grupo con la vocacion de hacer un “spin-off’ de él mismo y conseguir que la compafifa
comience a cotizar en los mercados de forma independiente (lo que se consiguié el dia 19 de dictembre
de 2007), que nos permita liderar el proceso de concentracion gue se esta produciendo en &l sector
audiovisual mediante la integracion de nuevas compafiias.

Los cambios en el perimetro de consolidacion, asl como el proceso de salida a Bolsa, han hecho que el
2007 haya sido un afio en el que, ademas del desarrollo del negocio en cada una de las lineas de
actividad, se hayan acometido ofros muchos proyectos que infiuiran positivamente en los resultados
futuros:

- creacién de una estructura corporativa y definicién de la estructura de gestién con un equipo de
reconocido presligio en el sector,

- homogenizacién de criterios contables y de sistemas de “reporting”.

- unificacion fisica de las compafiias (tanto en Madrid como en Barcelona) que facilita la integracion
de equipos y mejora la eficiencia.

- definicion de criterios de actuacion para la bisqueda de sinergias.
- reduccion de costes.
- trabajo para |a salida a Bolsa.

- desarrollo de una importante labor comercial de presentacion del grupo.

Tras la salida a Bolsa, se ha anunciado la integracién en el Grupo de una nueva compafiia:
Apuntolapospo. Es una empresa catalana de postproduccion, cuya integracion en Vértice 360 estd
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas.




2. Principales magnitudes

Las principales magnitudes de la compaiiia son las siguientes:

2006
En miles de euros Proforma Legal 2007 Variacion (%)

Ingresos de Explotacién 80.927 - 108.801 34,4
Ebitda 34.208 -258 33.551 -1,9

% Ebitda 42,3% - 30,8% -
Ebit 6.575 -258 1.812 -712.4

% Ebii 8,1% - 1,7% -
Beneficio Neto 2.178 -177 16 -99,3
Deuda Financiera Neta (1) B - 18.790 -
Apalancamiento ) - 14,1% -
Inversiones (2) . - 18.549 -

(1)} Sin considerar efectos descontados--
(2) No incluye e! crecimiento por aumento del perimetro de consolidacion

La cuenta de pérdidas y ganancias pro forma del ejercicio 2008 incluye resultados no recurrentes que
desvirtian las comparaciones entre afios. Estos resultados no recurrentes se debieron,
fundamentalmente, a la venta de un inmueble. Excluyendo dichos resultados no recurrentes la

comparacion seria la siguiente:

2006
En miles de ouros Proforma Legal 2007 Variacion (%)
Ingresos de Explotacion 80.927 - 108.801 34,4%
Ebitda 31.794 -258 33.551 5,6%
% Ebitda 39,3% - 30,8% -
Ebit 4.159 -258 1.812 -56,4%
% Ebit 5,1% - 1,1% -

¢ Los ingresos de explotacién de Vértice 360 en 2007 crecen un 34,4%, respecto al &jercicio
precedente, para situarse en 108,8 millones de euros.

o El EBITDA de la saciedad en 2007 fue de 33,6 millones de euros, un 1,9% inferior al registrado en
2006. Excluyendo resultados no recurrentes, el resultado bruto de explotacién hubiese crecide un
5,5%.

*  El margen EBITDA de la compafiia durante e! ejercicio 2007 se situd en el 30,8%.

¢ Vértice 360 cerrd 2007 con un resultado neto 16 miles de euros, frente a los beneficios de 2,2
millones de euros de 2006.

¢ Se han obtenido importantes sinergias y la actividad de servicios ha crecido en gran parte
apoyada en la prestacion de servicios para la produccién de television de Notro que ha supuesto
unos 4 millones de euros.




2, CUENTA DE RESULTADOS

2.1 Bases de presentacién de la informacion
La informacién financiera que se incluye en el documento es:

a) Informacién financiera consolidada pro-forma de Vértice 360 correspondiente al 2008,
preparada considerando que sobre todas la socledades que formaban parte del perimetro de
consolidacién legal a 31 de diciembre de 2006, existiera un control comin desde 1 de enero de
20086. Dicha informacion ha sido revisada por Deloitte.

b) Informacion financiera consolidada de Vértice 360 vy de las socledades que forman parte del
perimetro de consolidacion legal correspondiente al 2006. Dicha informacion ha sido auditada
por Deloilte.

) Informacion financiera consolidada de Vértice 360 a 31 de diciembre de 2007.Los resultados de

Grupo Notro y Telespan han sido considerados desde 1 de junio de 2007, fecha de integracion
en el perimetro de consolidacion.

Dado que la integracién en el perimetro de consolidacion legal se produjo a finales del ejercicio 2006,
todos los analisis que se incluyen a continuacion estén realizados tomando como base la informacion
proforma del ejercicio 2006.

2.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias

£n miles de euros 2006
Proforma Legal 2007 Var. (%)
Cifra de ventas 83.343 - 109.393
Ingresos de Explotacion 80.927 - 108.801 34,4
Otros ingresos 2.416 - 592 -

Costes de Explotacion
‘Margen Bruto de Explotacion -
% de margen bruto
Gastos de Personal
Gastos Generales
% Ebitda
Amortizaciones

Provisiones

13.563

o810

Resuitados Financieros
Resultados por puesta equivalencia
‘Rosultado Antes de Impuestos
Impuesto sobre Beneficios
Resultado Neto Atribuible - .2
Resultado atribuido a socios externos | 116 |
PR R A E e

ingresos de Explotacitn

Los ingresos de explotacion crecen un 34,4%. Este crecimiento se debe a:




o El crecimlento orgénico en la division de servicios audiovisuales, cuyos ingresos pasan de 34,4 a 42,3
millones de euros con un crecimiento del 23,2%

« A la incorporacién desde junio de 2007 al perimetro de consolidacién de Notro y Telespan, que
aportan unos ingresos de 26,5 millones de euros.

El desglose de la cifra de ingresos de explotacién y el peso de las diferentes divisiones en las ventas
totales son los siguientes:

En miles de euros 2006 2007 2006 2007
Servicios Audiovisuales 34.353 42.318 42.4% 38,9%
Television - - 17.058 - 15.7%
Cine 46.574 54,367 57,6% 50,0%
Teatro - 1.046 - 0,9%
Otros (ajustes de

-5,988

Ebitda

El Ebitda ha disminuido un 1,9%, pasando de 34,2 millones de euros a 33,6 millones de euros. Los
mérgenes Ebitda han pasado del 42,3% al 30,8%.

L.as razones que explican la disminucidn de margenes:

¢ La integracion de actividades (principalmente la televisldn) en las gue el proceso de inversion que se
ha realizado en 2007 ha penalizado tos mérgenes, gue no son extrapolables a futuro.

s La existencia de resultados no recurrentes {ver 1.2 anterior). Eliminando dicho efecto, hubiese crecido
un 5,5%.

« Los gastos corporativos, que asclenden a 2,3 millones de euros y que incluyen en 2007 los gastos de
salida a Bolsa y los gastos que se han producido en la incorporacién de las sociedades (consultores,
impuestos, notarios, etc.).

Elf desglose del Ebitda y su peso por actividades son los siguientes:

En milss de euros 2006 2007 2006 2007
Servicios Audiovisuales 10.809 8.636 31,6% 25,7%
Television - 617 - 1.8%
Cine 23.657 26.514 69,2% 79,0%
Teatro - 107 - 0,3%
QOtros {Gastos corporativos




Amortizaciones y Consumo de derechos

Durante el ejercicio 2007 se ha producido un incremento de la cifra de amortizaciones y consumo de
derechos, tanto por la integracién de nuevas compafifas en el perimetro de consolidacidn como por la
homogenizacidn de criterios contables entre las diferentes compafiias del grupo, que han producido que
una gran parte de los activos inmateriales se amorticen en cinco afios {y no en siete como se hacia
anteriormente).

Las amortizaciones y consumo de derechos han ascendide a 31,5 millones de euros, frente a los 27,6
millones de euros del afio 2006, lo que supone un incremento del 14,4%.

En esta partida se incluye:

¢ La amortizacion de la maquinatia necesaria para el desarrollo de ta actividad de servicios, que ha
ascendido a 4,5 millones de auros (3,9 millones en 2006).

¢ El consumo de los derechos cinematograficos, cuyo importe ha ascendido en el gjercicio a 27,0
millones de euros, frente a los 23,7 millones de 2006.

Ebit

El Ebit ha decrecido un 72% pasando de 6,6 millones de euros a 1,8 millones. Eliminando los resultados
no recurrentes, ha disminuido un 56,4% motivado en parte por la homogenizacién en el criterio de
imputacion de costes de lanzamiento y distribucion de pelicufas.

Resultados Financieros

Los resultados financieros negativos han pasado de 2,4 millones de euros a 2,04 millones de euros. Esta
cifra incluye pérdidas por diferencias en cambio en 2007 por 0,4 millones de euros. Hay 1,1 millones de
guros de beneficios por diferencias en cambio no reconccidos derivados de compras de derechos
cinematogréficos realizados en dolares estadounidenses y pendientes de desembalso.

Pese a que se han incorporade mas compafilas al perimetro de consolidacion gue aportan deuda, las
ampliaciones de capital dinerarias realizadas han producido un gasto financierc menor que en el 2006.




3. ANALISIS POR DIVISIONES

3.1 Servicios Audiovisuales

En miles de euros 2006 2007 Variacidn {%)
Ingresos de Explotacién 34.353 42,318 23,2
Ebitda 10.809 8.636 -20,1
% Ebitda 31,5% 20,4% -
Ebit 6.931 4.324 -376
% EDbit 20,2% 10,2% -

Las magnitudes incluidas en la tabia antarior incluyen en el afio 2006 rasultados no recurrentas que
afectan significativamente al andlisis: 5,2 millones de euros por la venta de un edificio y liberacién de
provisiones.

La cifra de ventas ha crecido un 23,2%, debido en parte a las sinergias obtenidas por la incorporacidn de
Notro a Vértice 360. Este hecho ha generado una cifra de ventas en la divisidn de servicios de 4 millones
de euros lo gue explica casi la mitad de! crecimiento de la divisién,

El ebitda ha disminuido un 20,1%, pero eliminando el efecto de resultados no recurrentes ha crecido un
54%, pasando de 5,6 millones de euros a 8,6 millones de euros y mejorando el margen 400 puntos
hésicos respecto del afio anterior.

3.2 Televisidn
En milos de euros 2006 2007 Variacion (%)

Ingresos de Explotacion - 17.058 -
Ebitda - 617 -
% Ebhitda - 3,6% -
Ebit - 581 -
% Ebit - 3,4% -
N® de horas producidas - 179 -

Ficcién - 24 -

Entretenimiento y Otros - 155 -

Es una actividad que se integra en Vértice en junio de 2007, consecuencia de la incorporacion de Notro
Films en dicha fecha. Paor tanto, las magnitudes indicadas en ta tabla suponen siete meses de actividad
{(de junio a diciembre}.

El sjercicic 2007 ha superado las expectativas del Grupo desde el punto de vista comercial, con la
produccion vy emision de dos series de ficcion en "prime time”: La Familia Mata, en Antena 3 TV, y
Cuestion de Sexo, en Cuatro. Ambas series han sido renovadas por las cadenas. Este buen arranque en
el mundo de la ficciéon nos va a permitir tener en emisidn en el 2008 dos o tres series adicionales a las
mencionadas, posicionandonos de esta manera como uno de los lideres de la produccidn de ficcion en

Espafia.

Durante el gjercicio 2007, el Grupo ha realizade un gran esfuerzo de inversién en la divisidén que ha dado
fugar a que los mdrgenes no sean en ningln caso extrapolables a futuro y tendran un crecimiento

significativa.




3.3. Cine

Las principales magnitudes de esta division son las siguientes:

En miles de euros 2008 2007 Variacién {%)

| Ingresos de Explotacion 48.574 54.367 16,7%

Ebitda 23.657 26.514 12,1%

% Ebitda 50,8% 48,8% -

Ebit -8 -602 -

% Ebit -0,2% -1,1% -

N° de titulos en catdlogo 3.289 3.867 -

inversiones brutas (*) 15.561 12,731 -

Inmovilizado bruto 203.644 227.668 -

Inmovilizado Neto 76.294 69.249 -

(*) No incluye ¢! crecimiento por aumento del perimetro de consolidacion

Los ingresos de explotacidn han pasado de 46,6 millones de euros a 54,4 millones de eurocs con un

crecimiento del 16,7%.

La incorporacion de nuevas compafias al perimetro de consolidacion (Notro Films y Telespan) ha

provocado dicho crecimiento.

El hecho de gue el negocio organico no haya crecido se debe a:

a) La menor inversién en derechos realizada por Manga en los (ltimos afios.

b) El proceso de integracién y reestructuracion que se esta llevando a cabo en la division, que ha

aconsejado la ralentizacién de los lanzamientos tanto en cines como en DVD.

El desglose de la cifra de ingresos por areas de negocio es el siguiente:

En miles de euros 2006 2007 Variacion (%)
Distribucion 48.574 48,162 3,4
Produccién - 6.205 -

Total 46.574 54,367 16,7

El Ebitda ha pasado de 23,7 millones de euros a 26,5 millones de euros y el desglose es el siguiente:

En miles de euros 2006 2007 Variacién (%)
Distribucién 23.657 25.310 7,0
Produccion - 1.204 -

Total 23,657 26.514 12,1




3.4 Teatro

En miles de euros 2006 2007 Variacion (%)
Ingresos de Explotacién - 1.046 -
Margen Bruto de Explotacion (Ehbitda) - 107 -
% Ebitda - 10,2% -
Margen de Explotacion (Ebit) - 26 -
% Ebit - 2,5% -

La actividad de teatro aparece en el grupo con la integracién de Notro Films y Telespan a partir de junio
de 2007. Las magnitudes gue se indican a continuacion corresponden al 40% que Notro tiene en Butaca
Stage, S.L., sociedad a través de la cual se estan produciendo dos obras de teatro: Grease y Pérez, el
ratoncito de tus suefios.

3.5 Otros

En este epigrafe se incluyen los ajustes de consolidacién por ventas intergrupe y los gastos corporativos
de la compaiiia,

En miles de euros 2006 2007 Variacion (%)
Ingresos de Explotacidn - -5.988 -
Ebitda -258 -2.323 -
% Ebitda - - -
Ehit -258 -2.517 -
% Ebit - - -

Las ventas intergrupo han ascendido a 6,0 millones de euros, de los cuales 4,0 millones proceden de la
facturacion de la divisién de servicios audiovisuales a la divisién de television por servicios prestados a la
produccidn (tanto alquiler de medios técnicos como postproduccién). Los gastos corporativos han
ascendido a 2,5 millones de euros, de los que 0,7 millones de euros son costes de la salida a Bolsa v 0,8
millones de euros corresponden a los incurridos por la Integracion de compafifas,




4, BALANCE DE SITUACION

En miles de euros 2006

Activos no corrientes.
Inmovilizado Material
Fondo de Comercio
Otros activos intangibles 75,318 75.318 70.639
Activos Financieros
Otros aclivos

| Activos Corrientes

Existencias
Deudores
Activos Financieros
Efectivo v otros medios liquidos 28.828 28.828 6.146
Otros 56 0 0
OTAL 2 0 i 6 08,254 9.64(
FPa onio . Neto i 8.29 46
Capital 43.275 43.275 50.216
Reservas 31.388 34.761 72.819
Resultado consclidado del gjercicio 2.178 -177 18
Minoritarios 433 433 411

e 0 0. CO
Ingresos diferidos

Provisiongs

Pasivo por impuestos diferidos
Deudas con entidades de crédito
Deudas con entidades vinculadas
Otros acreedores _
| Pasivos corrientes .~ .
Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales

Pasivo por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes
| TOTALPASIVO =

Las variaciones mas significativas en las lineas de balance son {as siguientes:

Fondo de Comercio. Aumenta por las nuevas integraciones del ejercicio 2007, Notro Films y Telespan.

Activos Intangibles. Pese a la incorporacion de nuevas sociedades, las menores inversiones de los 1
(kimos afios y el aumento de amortizaciones hace que esta partida de balance disminuya.

Efectivo y Disponible. El mayor saldo registrado a 31 de diciembre del 2006 respecto de! registrado a
31 de diciembre de 2007, es consecuencia de las ampliaciones de capital que se han aplicado en el
curso normal de las actividades de la compafiia

Patrimonio Neto. Aumenta debido alas ampliaciones de capital realizadas.

i
Ingresos diferidos. Incluye las ventas de cine a televisiones que estan pendientes de iniciar licencia de i
explotacion y que pasaran a formar parte de resultados en dicho momento. Su disminucion es debida a it
que se han reconocido en el 2007 las ventas de afios anteriores y que han comenzado licencia este afio i
y que en &l gjercicio 2007 se han cerrado menos contratos de venta a television.




5.1 Endeudamiento Financiero
A 31 de diciembre de 2007 al endeudamiento financiero neto total de Vértice asciende a 30,9 millones
de euros, de los cuales de los cuales 12,1 millones de euros corresponden a efectos descontados y 3,3

millones de euros son contratos de leasing para la compra de maquinaria en la division de servicios
audiovisuales.

5.2 Inversiones
El activo material e inmaterial bruto de la compafila se ha incrementado en 29,0 millones de euras.

De dicho importe, las Inversiones en aclivo material han ascendido a 5,7 millones de euros y €l activo
inmaterial se ha incrementado en 23,3 millones de euros, de los cuales;

- el incremento por la incorporacidn de nuevas sociedades al perimetro de consolidacion ha
ascendido a 16,9 millones de euros

- la inversion en derechos cinematogréficos para el desarrallo de la actividad normal ha supuesto
10,6 millones de euros




2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE LA
EMPRESA SE ENFRENTA

El negocio vy las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores que
son comunes y consustanciales a cualquier sociedad de su sector: alta competencia sectorial,
necesidad de equipos técnicos que evolucionan con rapidez, explotacion ilegal de obras audiovisuales
("pirateria), legislacién, fragmentacion de audiencias...

Podriamos destacar como més significativos los siguientes;
Distribucién cinematografica

Un parte importante de la actividad del Grupo Vértice 360° se concentra en la distribucién de peliculas
cinematograficas. Este negocio consiste fundamentalmente en la adquisicion de derechos de peliculas
para su explotacion mediante la exhibicion en salas, distribucidén en soporte DVD (venta y alquiler),
distribucién por Infernet y venta de derechos de antena a las televisiones

El cine, por tratarse de una actividad destinada al entretenimientofocio, esta sujeto a los
gustosftendencias del publico que son, por su propia naturaleza, impredecibles. Un eventual
desencuentro entre oferta y demanda (eleccién de peliculas cuyos derechos se adquieren, frente a
interés del publico por las mismas) puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en este
segmenta de actividad.

Produccién cinematogrifica

En Espafa y en general en Europa, la produccidn cinematografica es una actividad regulada vy
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala avtondmica, estatal y de la Unién Europea. Por
tanto, un cambio en la politica de ayudas podria tener una repercusién negativa sobre los costes de
produccion y de distribucion comercial de las pellculas.

Produccion televisiva

Ei Grupo Vértice 360° elabora productos para television; fundamentalmente programas {entretenimiento,
magacines, debhate, concursos, etc.), series de ficcidn v documentales. Se trata, en su mayor parte, de
productos elaborados bajo pedido, amparados por contratos con las cadenas que se comprometen a la
adguisicion de un niimero minimo de programas, con posibilidad de renovacién dando centinuidad a ltos
programas segun las medicicnes de audiencia o la estrategia de programacion de las cadenas..

El Grupo Vértice 360° no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las
cadenas de televisién. El Grupo Vértice 360° tampoco liene capacidad de predecir el éxito de audiencia
gue los programas por él elaborados vayan a tener, ni puede controtar st programacion (hora a la que
son emitidos), gue es una decision exclusiva de las cadenas y gue tiene gran repercusién sobre el éxito y
la continuidad de la produccidn. El Grupo Vértice 360° no puede ejercer influencla sobre el nivel nacional
de inversion publicitaria en television, ni sobre los presupuestos con los que anualmente cuentan las
cadenas de caracter publico para la adquisicion de programas, series o documentales.




Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espafa

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° estd segmentada en aclividades muy diversas
que abarcan desde la prestacién de servicios técnicos hasta la produccién de contenidos y la distribucion
comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de actividades muy diferenciadas entre si,
efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos distintos, todas ellas estan
enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia y por tanto afectas de forma simulténea a los ciclos
econdmicos de! sector y a posibles problemas coyunturales globales del mismo.

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayorfa de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros,
aproximadamente un 90% de las compras de derechos cinematograficos, que representan
aproximadamente un 15% del total de las compras del Grupo Vértice 360, se realizan en délar
estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al dolar estadounidense desde el
momento de la adquisicion de los derschos hasta su pago podnan tener un impacto en las actividades,
resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Comparabilidad de informacidn financiera tras los recientes cambios en Ia Sociedad

Existe cierta dificultad a la hora de comparar la evolucién financiera del Grupo Vértice 360° durante el
periodo enero 2006 a diciembre 2007 para el que se facilita informacién financiera. Ello se debe a la
reciente creacion de Vertice 360° asl como a las adquisiciones que la Sociedad ha lievado a cabo, vy ala
incursién en nuevos sectores del mercado audiovisual durante el afio 2006 vy 2007.

Riesgos derivados de la existencia de un niicleo de control accionarial

Avanzit, S.A. controla directa e indirectamente la mayorfa de los derechos de voto (55,28%) de Vértice
360 y actia de forma concertada con el resto de los accionistas que son parle del acuerdo para proteger
sus intereses econdmicos, que podrian ser distintos de los intereses de otros accionistas de la sociedad.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados

Los Administradares del Grupo estan plenamente convencidos de que los resultados futuros permitiran la
recuperacion de los créditos fiscales e impuestes anticipados en los plazos fiscales vigentes
(vencimiento en 15 afios).

Otros riesgos con incidencia en el Griupo
-Exposicion al riesgo de crédito

La exposicién mas relevanie del Grupo al riesgo de crédito es en relacién a los saldos de deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insalvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en funcion de la experiencia de
gjercicios anteriores v de su valoracién del entorno econdmico actual,

-Exposicion al riesgo de interés

Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El
Grupo no tiene contratada ningln tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.,

Dado que la deuda financiera nela es reducida tanto con respecto a los fondos propios del Grupo como
respecto de EBITDA, cambios en los tipos de interés de referencia supondrian variaciones poco
significativas en el resultado de Vértice 360.

-Exposicién al riesgo de Liquidez




A 31 de diciembre de 2007, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior al activo circulante
provocado, fundamentalmente, por el segmento de cine, como ocurre habitualmente en este segmento.
La inversién a largo plazo en derechos o producciones, generalmente esta financiada con deudas a corto
plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversin se producen en un horizonte temporal
mayor que la deuda financiada. La direccidn del Grupo estima, no obstante, que con los ingresos que se
esperan generar en el futuro y con las disponibilidades de financiacién existentes, se dispondran de los
fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

3. UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, etc.,
salvo los desglosados en {as cuentas anuales consolidadas adjuntas.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LOS NEGOCIOS

Todos los proyectos de integracion, organizacion y reduccion de costes llevados a cabo en la compaiiia
junto con las buenas perspectivas sectoriales para el area de contenidos nos permiten afrontar el futuro
con optimismo no solo por el crecimiento orgénico previsto sino por la integracién de nuevas compafifas
al perimetro de consolidacion.

En el area de servicios, las sinergias con & resto del grupo, la apertura de nuavas lineas de actividad
(sonido y luces), la Intensa labor comercial desarrcllada y la tendencia a la externalizacion por parte de
fos “carriers’, nos hace presupuestar crecimientos en el entorno del 30% y mejoras importantes de
margen por la utifizacion mas eficiente e intensa de los recursos actuales.

En el area de televisién, la integracion de un ejercicio completo de actividad y el buen arranque que la
compaiifa ha tenido en el mundo de la ficcion reafirman las buenas perspectivas que tenemos en areas
de entretenimiento que esperamos nos hagan ser capaces de duplicar nuestra facturacion alcanzando
margenes Ebitda de dos digitos,

En el area de cine, v si bien a nivel de resultados sera una actividad con pérdidas en el 2008, nuestro
objetivo es ser capaces de generar caja, participar en la produccién de mas de 5 proyectos, mejorar la
explotacion del gran catdlogo de que disponemos (3.867 titulos) y desarrollar nuevas formas de
explotacion ligadas a las nuevas tecnologlas y a las nuevas herramientas de marketing.

También el area de teatro crecerd como consecuencia del estreno de Grease en Madrid a partir de
septiembre y el lanzamiento de nuevas obras de texto

5. HECHOS POSTERIORES

El 27 de diciembre de 2007, Grupo Vértice 360 suscribid un acuerdo con fos socios de Apuntolapospo,
S.L. para la integracién del 100% de la mencionada sociedad en el ejercicio 2008. La valoracién de la
Sociedad ha sido de 5,6 millones de euros y su integracién se espera que se produzca a lo largo del
primer semestre del gjercicio 2008,

Con este acuerdo, el Grupo Vértice 360 da un nuevo paso en su estrategia de crecimiento a través de
integraciones con la futura incorporacion de Aptintolapaspo, la primera realizada tras |a salida a bolsa del
Grupo. Esta operacion refuerza el liderazgo de Vértice 360 en el negocio de la postproduccion digital de
imagen y sonido para television, cine y publicidad. Ademas, Apuntolapospo es una sociedad domiciliada
en Barcelona con una actividad muy complementaria a la que Telson desarrolla en Madrid. Esta ultima
circunstancia facilitara las sinergias de la integracion y potenciara la capacidad técnica del Grupo Vértice
360.

6. ACTIVIDADES TECNOLOGICAS

Durante el presente ejercicio, el Grupo Vértice estd planteando las bases para un futuro desarrollo
directo de actividades especificas de I+D. Aunque el activo del balance no recoge ningun importe por




esie concepto, se han iniciado desarrolios en nuevas tecnologias gue son de aplicacién en los ambitos
de sistemas y distribucién de contenidos. Debido a la vocacion innovadora de las compafiias que
conforman el Grupo y al sector en el que operamos, se espera en el préximo ejercicio un incremento
considerabie de evoluciones tecnolégicas, dotando de los recursos oportunos que puedan proveer a aste
Grupo de actividades de |+D relacionadas con el sector audiovisual.




7 CONTENIDOS ADICIONALES CONFORME A L.O DISPUESTO EN EL
ART. 116 BIS DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES

a} Estructura de Capital

El capital social de Vértice 360°, S.A. esta formado por 118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros
de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serle, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las acciones estdn representadas por anotaciones en cuenta y tienen los mismos
derechos.

b} Restriccién a la Transmisibilidad de Acciones

No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicidn o transmisién de las acciones
representativas del capitat social.

c) Participaciones Significaiivas en el Capital, directas o indirectas
La siguiente tabla muestra una relacion de aquellos accionistas, que segin el conocimiento de la

Sociedad tienen, directa o indirectamente, una participacion estable y, asimismo, tienen una participacion
significativa en su capital social, segtin se define en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

Total
Nombre o (%
denominacion N° del
social del acciones N° acciones Total capit
accionista directas indirectas acciones al)
AVANZH covvrvrieeeeeens 50.739.010 14.739.415'" 65.478.425 55,28
EBN Banco de 2.436.355 5.927.703 8.364.058 7,06

BEOGIOS oo

Total .cccverrivnimemrnnaarees 53.175.365 20.667.118 73.842.483 62,34

(1): Acclones que representan un 12,44% del capital de la Soctedad, controladas indirectamente por
Avanzit en virtud del acuerdo de sindicacion de acciones descrito en el aparfado e) siguiente,




Segun los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo
son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las acclones de Vertice 360° que se
recogen en la tabla siguiente:

N° Acciones N° Acciones N° Acciones Participacion

Nombre directas indirectas totales  total capital (%)
Consejeros Ejecutivos

José Marfa lrisarri NGAez.....ccovevveieninnn, 5.061.722 0 5,061.722 4,27

Oscar Vaga Ambas ... ceeeenens £91.936 0 691.936 0,58

Juan de Miguel Corcuera™. .........ooovveeenne. 0 3.331.249 3.331.249 2,81

Amalia Blanco LUCas ......ccovveeeriiiiennn 907.128 0 907.128 0,77
Consejeros Dominicales

Rustrainvest, S.AP. .o 4.386.618 0 4.386.618 3,7

Rustraductus, S.L% oo 1.996.945 0 1.996.945 1,69

Tedfilo Jiménez Fuentes™. ..o 99.302 0 99,302 0,08

Enrigue Lahuerta Traver™ oo 122.447 0 122.447 0,1
Consejeros Independientes

Paloma Cabello Esteban.........cccccccoiiiinen. 10 0 10 0

0 e B e 0 1804425  1.804426 152

Rosa Lagarrigue Echenique............c.cc. 10 0 10 0
Directivos

Toméas Cimadevilla AChO ..v.vvrrrieriiree. 2.381.843  1.227.009" 3.608.852 3,05

Adolfo Blanco LUCas.......ccevvveeeeeciiiinninnnn 1.408.261 0 1.408.261 1,19

Ignacio Corrales Rodrigafiez..........c.oocuvienn 1.757.610 0 1.767.610 1,48

Nathalie Garcia .........ccooeveeeeeeinnini e 936.225 0 936.225 0,79
TOtA] overerererecsmernnrns e e et 19.750.057 6.362.684 26.112.741 22,05

(1): Juan de Miguel Corcuera es titular de sus participaciones indirectas a través de la sociedad Gidas Kadaoba,
S.L.

(2). Representada por José Manue! Arrgjo Botija. Rustraductus, 8.L.. es propietaria del 50% del capital social de
esta sociedad, y Aralia Asesores, S.L. (sociedad controlada por José Manuel Arrojo Botija) del 50% restante.

(3): Representada por Javier Tallada Garcla de la Fuente, propletario de! 100% del capital social de esta
sociedad.

(4): En representacion de EBN Vaccaria FCR.

{5): En representacion de Avanzit.

(6): José& Herrero de Egafia y Lopez del Hierro es fitular de sus acciones a fravés de la saciedad Whyndam
Leisure, S.L.

(7): El titular directo de estas acciones es Trastorno Films, S.L., de la que Tomas Cimadevilla Acebo es titular del
65% de su capital social,

A la fecha del presente informe de Gestién, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad
concedidas a favor de los miembros de! Consejo de Administracion o de sus directivos

d) Restriccion al Derecho de voto
No existen restricciones para el gjercicia de los derechos de voto.

e} Pactos Parasociales

El 13 de diciembre de 2007Avanzit, S.A., Rustraductus, 8.L., Rustrainvest, S.A., D. José Marla Irisar
Nifez, Dia. Amalia Blanco Lucas, D. Ignacio Corrales Rodrigaiiez y D. Adolfo Blanco Lucas, todos ellos
accionistas de la sociedad, celebraron un confrato de sindicacion de acciones (el "Contrato de
Sindicacién”) por el que se comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las directrices de
Avanzit, S.A., en todas |las juntas generales de accionistas de Vértice 360.




Ei Contraio de Sindicacion no limita la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes, si
blen extiende sus efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes puedan adquirir con
posterioridad al inicio de su vigencia. La duracion del acuerdo es de un afio y esté previsla la posibllidad
de que se renueve tacitamente por periodos de igual duracién, salvo previa denuncia de cualquiera de
las partes.

Como consecuencia del Contrato de Sindicacion, Avanzit, S.A. confrola directa e indirectamente la
mavyoria de los derechos de voto {65,28%) de Vértice 360 y acttia de forma concertada con ! resto de
los accionistas gue son parte del acuerde para proteger sus intereses economicos, que podrian ser
distintos de los intereses de otros acclonistas de la socledad.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de
Administracién y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion. En
consecuencia, el nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta
General de Accionistas, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales. Conforme a estos Ultimos, el Consejo estara compuesto por un minimo de cinco y
un maximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas
hasta que se retina la primera Junta General de Accionistas.

Las personas propuestas para el cargo de Conssgjero deben reunir los requisitos que en cada momento
establezcan las disposiciones legales vigentes vy fos Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido
prestigio profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del
cargo.

No pueden ser Consejeros de la Socledad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las
causas de incompatibilidad que establezca la legislacian aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de resleccidn de los Consejeros que se eleven por el Consejo a la
Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, deben ir
precedidas del correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el
Consejo se aparte de las propuestas de la Comision de Nombramientos y Retribuciones habra de
motivar las razones dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la composicion cualitativa del
referido organo, el nimero de consejeros externos dominicales e independientes constituird una amphia
mayoria del Consejo, siendo el niimero de consejeros ejecutives el minimo necesario teniendo en cuenta
la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital
de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicates y
ol de independientes reflejara la proporcion existente entre el capital representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital, siendo el niimerc de consejeros independientes de al menos un tercio
del total de los consejeros.

El plazo estatutario de duracion del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez se
haya celebrado la siguiente Junta General de Accionistas o haya concluido el termino legal para la
convocatoria de la Junta General de Accionistas Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en la primera Junta
General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General de Accionistas, cuando
comuniquen su dimision a la sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados.




En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva de la Junta General de
Accionistas (articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto en los articulos 103 y 144
a 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, sin ninguna especialidad,

Exige la concurrencia de los sigulentss requisitos establecidos en la Ley:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta formulen un
informe escrito con la juslificacion de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacién propuesta vy del
informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el articulo 103
de la Ley de Sociedades Anénimas.

- En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura pablica que se inscribird en el Registro
Mercantil y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a
la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El poder de representacidén de ia Socciedad corresponde al Consejo de Administracion en forma
colegiada y por decision mayoritaria. Tiene atribuidas amplias faculiades para ta gestion, administracion
y representacién de la Sociedad, sin mas excepciones que las de aquellos asuntos que sean
competencia de la Junta General de Accionistas o no estén incluidos en el objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, D. Jose Maria [risarri NOfez, Presidente del Consejo de Administracién de la
Sociedad, tiene atribuidas todas las facultades del Consegjo de Administracién, excepto las que legal y
estatutariamente no pueden ser objeto de delegacién. Asimismo, en su condicion de Presidente del
Consejo de Administracion, le carresponde a titulo individual el gjercicio de las funcienes representativas
de la Saciedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto,

Adicionaimente, la Consejera Dfia. Amalia Blanco Lucas mantiene concretas facultades solidarias v
mancomunadas con determinadas personas pertenecientes a la Sociedad. Entre las facultades
atribuidas a la Sra, Blanco no figura la compraventa de valores mabiliarios.

En la actualidad, el Consejo de Administracion no dispone de autorizacion de la Junta General de
Accionistas para la adquisicion derivativa de acciones propias.

h) Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso
de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta ptiblica de adquisicidén.

No existen acuerdos de estas caracteristicas.

i} Acuerdos con Consejeros, Direccién y Empleados que dispongan indemnizaciones en
caso de dimision, despido improcedente o extincion de la relacion laboral con motivo de
una oferta piblica de adquisicién

los contratos entre la Socledad y cuatro Altos Directivos, entre los que figuran tres Consejeros
Ejecutivos, contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacion en caso de extincion
de la relacién por parte de la Sociedad, por cualquier causa que no sea la dimision del Alto Directivo o el
despido declarado procedents, y siempre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de
seis meses antes de proceder a la extincidn def contrato, La misma indemnizacion resulta de aplicacion
en el supuesto de extincidon del contrato por veluntad del Alto Directivo en caso de cambio de control de




ta Sociedad o cualquiera de los demés supuestos previstos en el articuio 10, apartado 3, del Real
Decreto 1382/1985.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacion laboral comin generalmente no
contienen clausulas de indemnizacién especificas, por lo que, en & supuesto de extincion de la relacién
laboral resultara de aplicacion la normativa laboral general.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.,
integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria consolidados correspondiente:
al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, asl como el informe de gestion
consolidado han sido formulados por el Consejo de Administracion en su reunién de 26 de marzo
de 2008, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestion estan extendidas en 64 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Delegado y en esta Ultima pagina firmadas por todos los Consejeros de ia Sociedad Dominante.
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