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INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

Al Consejo de Administracién de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes denominada Corporacién Espafiola de Contenidos y

Servicios Audiovisuales, S.A.):

1. Hemos revisado los estados financieros consolidados pro-forma adjuntos de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. (antes denominada Corporacién Espafiola de Contenidos y Servicios
Audiovisuales, S.A. y en adelante Vértice 360) y Sociedades Dependientes, que comprende el
balance de situacion consolidado pro-forma al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de resultados
consolidada pro-forma del ejercicio anual terminado en dicha fecha, que han sido preparados en
relacién con el proceso de elaboracidn del Folleto Informativo de Admision a Cotizacion de las
Acciones de Vértice 360 en el Sistema de Interconexién Bursatil.

2. La citada informacion financiera pro-forma ha sido preparada Unicamente a efectos informativos
para facilitar informaci6n acerca de como las operaciones de constitucién del Grupo Vértice 360,
descrita en la Nota 1 de las Notas explicativas adjuntas, podrian haber afectado al balance de
situacién y a la cuenta de pérdidas y ganancias, ambos consolidados del ejercicio 2006 de Vértice
360 y Sociedades Dependientes que integran el Grupo Vértice 360 al 31 de diciembre de 2006, Dado
que esta informacion financiera consolidada pro-forma ha sido preparada para reflejar una situacion
hipotética, no tiene por objetivo representar y no representa la situacién financiero-patrimonial ni los
resultados de las operaciones del Grupo Vértice 360,

3. Los Administradores de Vértice 360 son responsables de la preparacion y contenido, de acuerdo con
los requisitos de la Regulacion de la Union Europea contenida en el Reglamento 809/2004 y con el
contenido de la Recomendacién de CESR para la implantacion consistente de la citada regulacion
(CESR/05-054b), de la citada informacién financiera combinada pro-forma. Asimismo los
Administradores de Vértice 360 son responsables de las asunciones e hipdtesis, recogidas en la Nota
2 a la informacién financiera pro-forma, en las que se basan los ajustes pro-forma.

4. Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexe II de la
Regulacién de la Unién Europea (Reglamento 809/2004), que en ningin momento puede ser
entendido como un informe de auditoria de cuentas. No somos responsables de expresar ninguna
otra opinién sobre la informacion financiera pro-forma, sobre las asunciones e hipétesis utilizadas
en su preparacion, ni sobre partidas o elementos concretos. En particular, en relacién con la
informaci6n financiera utilizada en la compilacion de la informacion financiera pro-forma adjunta
no aceptamos responsabilidad adicional alguna a aquella asumida, en su caso, en los informes
anteriormente emitidos por nosotros al respecto.

5. Nuestro trabajo, que no ha incluido el examen independiente de la informacidn financiera
utilizada en la compilacion de la informacion financiera pro-forma, ha sido planificado y
realizado para obtener toda la informacién y explicaciones que consideramos necesarias con el
objetivo de alcanzar una seguridad razonable de que la informacién financiera pro-forma citada
ha sido adecuadamente compilada en funcién de las asunciones e hip6tesis definidas por los
Administradores de Vértice 360 y ha consistido, basicamente, en la ejecucion de los siguientes
procedimientos:
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* Obtencion de un entendimiento de las transacciones subyacentes a la informacién financiera
pro-forma, a través de la lectura de los contratos existentes, asi como de la realizacién de
preguntas a la direccion del Grupo Vértice 360.

* Identificacién de las distintas partes involucradas en las transacciones y obtencién de un
entendimiento de su papel en la misma.

*  Obtencién de un conocimiento de los criterios contables utilizades por las distintas entidades
involucradas en las transacciones.

* Realizacion de preguntas a la dircccion del Grupo Vértice 360 en relacién con los ajustes pro-
forma realizados, asf como en relacién con los efectos de las transacciones sobre los estados
financieros. i

¢ Evaluacién de si los ajustes pro-forma estén directamente relacionados con las transacciones,
asf como si cubren los efectos significativos de las transacciones en los estados financieros.

* Anilisis del adecuado soporte documental de los ajustes pro-forma efectuados por los
Administradores de Vértice 360,

*  Verificacion de Jos céleulos de los ajustes pro-forma y de la aplicacion de los ajustes pro-
forma a los estados financieros base,

s Verificacion que los ajustes de consolidacion incluidos en los estados financieros pre-forma
son consistentes con aquellos aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2006 de Vériice 360 auditadas.

* Evaluacion de si las transacciones, los ajustes pro-forma, las hipdtesis y asunciones realizadas
por los Administradores de Vértice 360 en el proceso de elaboracion de la informacién
financiera pro-forma, asf como las incertidumbres significativas asociadas con las mismas
estan adecuadamente descritas en las notas explicativas.

» Obtencidn de una carta de manifestaciones de los responsables de la preparacién de la
informacidn financiera pro-forma.

En nuestra opinion;

¢ La informacién financiera consolidada pro-forma adjunta ha sido adecuadamente compilada
en funcion de las asunciones e hipotesis definidas por los Administradores de Vértice 360.

» El fundamento contable utilizado por los Administradores de Vértice 360 en la preparacion
de la informacion financiera consolidada pro-forma adjunta es consistente con las politicas
contables utilizadas por ¢l Grupe Vértice 360 en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006, auditadas por nosotros y cuyo informe de auditoria fue
emitido el 16 de marzo de 2007,

Tal y como se indica en la nota explicativa 2 b) “Hipotesis pro-forma y ajustes relacionados” de
los estados financieros consolidados pro-forma adjuntos, los Administradores de Vértice 360 han
reevaluado la asignacion provisional inicialmente dada al fondo de comercio puesto de manifiesto
en la incorporacién al Grupo de Manga Films, S.L. Dicha reevaluacion se ha producido al 31 de
mayo de 2007, y por lo tanto ha sido tenida en cuenta por los Administradores en la elaboracion
de estos estados financieros combinados pro-forma.



8. Segiin se describe ¢n la nota explicativa 9 de los estados financieros consolidados pro-forma
adjuntos, con fechas 27 v 29 de diciembre de 2006 se formalizaron sendas escrituras piblicas de
ampliacién de capital dinerarias y no dinerarias, por importes de 26,9 millones de euros y 49,5
millones de euros, respectivamente. Dichas ampliaciones de capital han sido perfeccionadas
mediante inscripeién en el Registro Mercantil de Madrid los dfas 17 y 18 de enero de 2007. Por lo
tanto, al 31 de diciembre de 2006 los fondos propios de la Sociedad recogen en los epigrafes
“Capital suscrito pendiente de inscripeién registral” y “Prima de emisidn™ el importe total de las
citadas ampliaciones,

9. Este informe ha sido preparado a peticion de Vértice 360 en relacién con el proceso de
verificacion y registro del Folleto Informativo de Admisién a Cotizacién de las Acciones de
Vértice 360 en el Sistema de Interconexién Bursatil, en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona y, por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni publicado en
ningdn otro Folleto o documento de naturaleza similar, sin nuestro consentimiento expreso, No
admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las destinatarias de este
informe,
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'VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS S.A. (antes denominada CORPORACION DE
CONTENIDOS Y SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.A.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PRO-FORMA
DE 2006

(Miles de Euros)

PRO-FORMA
Ejercicio
2006
Ingresos {Nota 15)- 80.927
Importe neto de fa cifra de negocios 79.681
Otros ingresos 1.169
Variacion de existencias de productos ferminados y en curso 77
Aprovisionamientos- (13.363)
Compras y consumos de mercaderias (13.335)
Subcontratas (28)
Gastos de Personal- (17.521)
Sueidos, salarios y asimilados (13.953)
Cargas sociales (3.568)
Dotacil para rtizaci (Nota5y7) (27.574)
Otros gastos- {18.310)]
Varlacibn provisiones de tréafico {58)
Otros gastos de explotacion (Nota 16) (18.251)
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACION 4.159
Ingresos financieros (Nota 17)- 1.745
Gastos financieros (Nota 17)- (4.271)
Diferencias positivas (negativas} de cambio, neto (Nota 17) 94
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - {2.432)
Otros resuitados -
Otras ganancias (Nota 18)- 6.442
Otras pérdidas (Nota 18)- (4.026)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 4.143
Gasto por impuesto sobre Sociedades (Nota 13-c) {1.849)
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 2.294
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 2.284
Resultado atribuido a la minoria (Nota 9) (116)]
BENEFICIOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE DEL EJERCICIO 2178

Las Notas explicativas 1 a 20 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada pro-forma del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes de nominada Corperacion
Espariola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A.) y Sociedades
Dependientes

Notas explicativas a los estados financieros consolidados pro-forma del ejercicio de
2006

1. _Informacién general / actividad

a) Constitucion de VERTICE 360 y objeto social

Vériice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (antes denominada Corporacién Espafiola de Contenidos y Servicios
Audiovisuales S.A.), en adelante, VERTICE 360 fue constituida el 18 de Octubre de 2006, con domicilio social en
fa calle Alcald, niumero 518 de Madrid.

VERTICE 360 fue constituida por su accionista principal Avanzit S.A, mediante la aportacisn de 60 mil euros de
capital social. Posteriormente, realizé una ampliacién de capital sin prima de emisién y aportacion no dineraria
del 100% de las acciones del Subgrupo Telson que engloba la totalidad de la actividad audiovisual que ha venido
desarrollando el grupo Avénzit en los (ltimos afios, Esta aportacion fue realizada mediante una ampliacién de
capital de 20.476 miles de euros, elevada a plblico ef 27 de diciembre de 2006, Adicionaimente, se han
realizado las siguientes ampliacicnes de capital, dinerarias y no dinerarias:

- Ampliacién de capital con aportacién dineraria de 10.000 miles de euros realizada por Avanzit, S.A. ! 27 de
diciembre de 2006.

- Ampliacién de capital secial con prima de emisién suscrita por nuevos accionistas no vinculados al grupo
Avanzit, por importe de 17.000 miles de euros, mediante la aportacién ne dineraria de la totalidad del capital
social de Manga Films, S.L.U. Esta ampliacién de capital fue elevada a pUblico el 29 de diciembre de 2006.

- Ampliacién de capital social con prima de emision suscrita por los accionistas minoritarios de Videoreport,
S.A. (sociedad dependiente de Telson S.L.U.), por importe de 12.000 miles de eurcs, mediante la aportacién no
dineraria del 37,85% del capital social de Videoreport, S.A. Con esta ampliacion Telsen S.L.U. pas¢ a tener,
directa e indirectamente la totalidad de Videoreport, S.A. Esta ampliacion de capital fue elevada a publico el 29
de diciembre de 2005.

- Ampliacién de capital con prima de emision suscrita por varias entidades financieras por aportacion dineraria
por importe de 16.889 miles de eurocs, formalizada el 29 de diciembre de 2006,

Estas ampliaciones de capital han sido registradas como “Capital social pendiente de inscripcién registral” al 31
de diciembre de 2006, en tanto en cuanto han sido inscritas en el Registro Mercantil de Madrid el 17 y 18 de
enero de 2007,

VERTICE 360 tiene por objeto social ©

1. La adquisicién, produccion, realizacidn, publicacién, grabacién, sonorizacion, doblaje, edicion,
postproduccion, emisidén, transmisién, comunicacion publica, impoﬂacién y exportacién, comercializacion,
distribucion, exhibicion, reproduccion, transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras audiovisuales,
literarias y musicales, por toda clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo
programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento

2. La presentacion de servicios de publicidad mediante la creacién, realizacién, edicién, postpreduccién,
publicacion, grabacion y comercializacion de anuncios, carteles, folletos, campafias publicitarias, propaganda,
comunicacion institucional o publica e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de terceros,

3. La organizacion, participacion y produccién de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos af

ambito de la comunicacién comunicativa y empresarial.
P>




4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicién,
marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previc el cumplimiento en
cada caso de los necesarios requisitos legales.

5. La adquisicitn, tenencia, disfrute, administracion, suscripcion y enajenacién de valores mobiiiarios y de
mas titulos de renta fija o variabie con exclusitn de la actividad reservada en Ia legislacion a instituciones y del
mercado de valores a sociedades especificas.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlegas a las designadas
anteriormente,

b) Asuntos medioamblentales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resuitados del misme, En
determinadas actividades que pudieran tener algin tipe de implicacién en este sentido, el Grupo achia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Ultimos las posibles responsabifidades de este tipo.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

2._Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y principios de consolidacitn e hipdtesis
de ajustes pro-forma

a) Bases de presentacion y perimetro de consolidacién

VERTICE 360 se encuentra inmersa en el proceso de admisién a cotizacién de sus acciones en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las bolsas de valores de Madrid y Barcelona, Por este motivo, teniendo en cuenta el
proceso de constitucion de VERTICE 360 descrito en la nota 1, los Administradores han preparado estados
financieros consclidados pro-forma para el ejercicio 2008, sobre la hipétesis general que el 1 de enero de 2006
existiera un confrol coman de las sociedades incliidas en el perimetro de consolidacién que se describe en el
apartado siguiente.

Los estados financieros consolidados pro-forma y sus notas explicativas del Grupo VERTICE 360 al 31 de
diciembre de 2006 han sido aprobados por los Administradores de VERTICE 360, en reunién de s Consejo de
Administracién celebrada el dia 21 de noviembre de 2007, a partir de las cuentas anuales consolidadas de
VERTICE 360 y Sociedades Dependientes que los Administradores han formutado, con fecha 16 de marzo de
2007, para el periodo comprendido entre el 18 de octubre de 2006 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre
de 2006.

Dado el objeto de estos estados financieros conselidados pro-forma mencionado anteriormente, no se ha incluido
determinada informacién por considerarla no relevante.

Las cuentas anuales consolidadas de VERTICE 380 del ejercicio 2006, que han servido de base para la
elaboracién de estos estados financieros consolidados pro-forma del ejercicio 2008, han sido elaboradas de
acuerdo con o estabiecido por las Normas Internacionales de informacitn Financiera (NIIF) adoptadas por la
Unién Europea, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de caracter obligatoric (véase Anexo 1).

En la Nota 4 -se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en la
preparacién de estados financieros consolidacion pro-forma del ejercicto.




Perimetro de consolidacién

Las sociedades que forman ¢l perimetro de consolidacion y su

son las siguientes:

porcentaje de control af 31 de diciembre de 2006

% Derochas de Voto

Contrelados por |a Socledad Pominente
Fecha
control
Socledad Domicillo Actividad efectivo Directos Indi; Yotal
Telson Servicios Aicale 518, 28027 de [ industria de g dela Imagen y e sonldo por  fanterior 1 de enero! 100% E 100
Audiovisuales, S.L.U. J{Madrid) toda clase de medios ¥ en fodo fpo de soportes, en particular la de 2005
edicién, postproduccion, emision y doblaje de obras audiovisugles, y
todo aquelio que se relecione con diches actividad
Videoreport, 8.A. Femando Rey, 8.  [Alquiler de equipes audiovisuales, grabaciones de video, senicios de | anterior 4 de enero 40%) §0%; 100%;
26223 {Madrid) cormesponsellas, organizacion de eventos y todo tipe de servidos de 2005 (A)
prestados por el personal necesario para liever a cabo estas
actividades.
Videoreport Cenarias, {Doctor Marafién, 1. {Alguller de equipos audiovisuales, grabaciones de video, serviclos de { anterfor 1 de enero 100% 1009
SA 38006. (Senta Cruz jcomesponsallas, ciganizacion de eventos y todo tipo de servidos de 2005
e Tenerife} prestedos por el personal necesarie pare bevar a cabo estas
aclividages.
Videac, S.A. lAbdon Terradas, 4, JAlquiter de equipes de videowall anterlor 1 de enero 4 85% a8y
{Medsid) de 2005
Classic & New Madrld, JAlcald, 518.28027  |Grabacicn, p 560 y aregios ¥ cuanlo anterior 1 de enero| 1 60! 60%
SA. {Madridg) esté relacionado con un estudio de misica y de postproducdén del de 2005
sonido en cuelquier clase de soporte,
Ostra Delte, S,A. Sagasta, 27, 2° Creacién, realizacion y de i enterior 1 de enero, 9% 8%
che.28004 P de videos p i ¥ di llo de de e 2005
(Madrid) porativa,
Teison Digita), S.A. Aleaid, 518, 28027 [Gestion de contenidos anterior 1 de enero; E T5% 759
(Madrid; de 2005
Produccién y Asesorle [Paseo del Prado, 24]Organizacién Eventos Cerporetivos anterior 1 de enefo. E 100%) 100%)
tural, S.A. {Madrid) e 2006
Manga Films, 5.L. Balmes, 243 Op y i ¥ con | 1 de Julio de 2006 100%] L 100%
(Barcelona) 2 produccién, compra, venta, alquiler, importacién, exportacion, {8)
st ¥ de peficulas ¢ en los canales
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{A) La sociedad eatd controlada ai 60% antes del 1 de enero de 2005, A partir del 20 de diclembre de 2008, estd controlada al 100%.
(B) La sociadnd estd controlada controlada af 100% a partir sl 1 do jullo de 2008 par parte del grupo Avinzit y por Vértice 360 al 31.12.2008

Las principales partidas del balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias de 2008, respectivamente,
homogeneizados con principios contables NIIF y que han servido de base para la elaboracion de los estades
financieros consolidados pro-forma se encuentran detallados en el Anexo 1.



b) Principios de consolidacion e hipétesis de ajustes pro-forma

Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados pro-forma han sido preparados tomando como base ias cuentas anuales
de las sociedades incluidas en el perimetre de consolidacién al 31 de diciembre de 2008, aplicando ios
siguientes principios:

1} Las sociedades participadas de forma directa o indirectamente por VERTICE 360 han sido integradas
siguiendo las normas de consolidacion generalmente aceptadas bajo criterios NIIF, utitizando el método de
integracién global.

Se consideran “Sociedades Dependientes” aquélias sobre las que VERTICE 360 tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta cuande VERTICE 360 tiene facultad para dirigir las pofiticas financieras y
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuande VERTICE 360 ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los
derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos con otros
accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

2) Posteriormente, a la suma de los balances Yy cuentas de pérdidas y ganancias de las sosiedades se ha
procedido a:

- La eliminacion de fos saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de
consaolidacion,

- Reconocer en el palrimonio neto del balance consglidado en el epigrafe de “Intereses Minoritarics” e)
porcentaje del patrimonio total consolidado que pertenece a otros socios distintos a los accionistas del
Grupo.

3) Los fondos propios incluidos en los estados financieros consolidados pro-forma para el ejercicic 2006
son los correspondientes al Grupo consolidado VERTICE 360 una vez realizadas las eliminaciones
patrimoniales.

4) En et ejercicio 2006, la sociedad Manga Films, S.L.U. ha cambiade el criterio de contabilizacion, no
activando a partir de dicho ejercicio los costes incurrides en el lanzamiento de las peficulas en |as salas de cine
y dande de baja en balance el importe activado hasta dicho momento. Los estados financieres han sido
preparados considerando que dicho cambio de criterio se produjo el 1 de enero de 2006. Por tanto, aunque en
las cuentas anuales de 2006 de Manga Films, S.L.U. este ajuste se realizé en la cuenta de resultados, para
estos estados financieros pro-forma se han ajustado en las reservas de consolidacin.

§) Solo se han incluido en el perimetro de consolidacion aquellas sociedades para las que se ostentaba el
control efectivo al 31 de diciembre de 2008, con independencia de |a fecha en la que VERTICE 360 o el grupo
en ei que VERTICE 360 se integra, grupo Avanzit, adquirié ef control de las participaciones.

6) Estos estados financieros consolidados pro-forma contemplan que las diferencias positivas entre el valor
de las participaciones en el capital de las sociedades dependientes respecto a los correspondientes valores de
activos y pasivos registrados, se imputan a fondo de comercio, por tanto, los valores incorporados de los
activos y pasivos se corresponde con vaiores en libros.



Hipdtesis pro-forma y ajustes relacionados

De acuerdo a o mencionado en la Nota 2-a, los estados financieros pro-forma se han elaborado a pariir de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Vértice 360 para el ejercicio 2006, En el anexo | se describe una
conciliacién entre fos estados financieros consolidados y los estados financieros consolidados pro-forma.

Los ajustes pro-forma derivados de la aplicacién de la hipétesis general de que el 1 de enerc de 2006 existiera
un contral comtn de las sociedades incluidas en el perimetro de consclidacién consisten, fundamentaimente,
en fa inclusién de cada una de las cuentas de pérdidas y ganancias de las sociedades dependientes
correspondientes a dicho ejercicio, al considerar ia cuenta de pérdidas y ganancias de las cuentas anuales
consolidadas de Vértice 360 def ejercicio 2006 poco representativas por si solas, al reflejar sélo los resultados
de la matriz del 18 de octubre al 31 de diciembre de 2006. Los ajuste son descritos a continuacion:

1) Ampliacién de capital por importe de 12.000 miles de euros con aportactén no dineraria y toma de controf
del 40% de las acciones del Grupo Videoreport, S.A, (*):

Miles de
euros

Valor aportacion no dineraria 12.000
Fondos propios consolidados (40%) (4.975)
Fondo de comercic al 31.12.2006 7.025
Variacién Fondos propios consolidados 2006:

-Resultado NIIF 2006 2.309

-Reparto dividendo (1.712)
Fondo de comercio al I de enerc de 2006 7.622

(*) Grupo Videoreport incluye Videoreport, SA Videoreport Canarias, S.A. y Videac, 5.A.

£l ajuste pro-forma, por tanto, estd basado en ajustar la diferencia entre el fondo de comercio a 1 de enero de
2006y a 31 de diciembre de 2006 por imperte de 597 miles de euros.

2) Ampliacién de capital por importe de 17.000 miles de euros con aportacién no dineraria y toma de control
de la totalidad de las participaciones de Manga Films, S.L.U,

Al 31 de diciembre de 2006, los Administradores en base a la informacién detallada sobre los activos y los
pasivos de Manga Films consideraron una asignacion provisional a Derechos Audiovisuales. Al 31 de mayo de
2007, les Administradores con base & informacién mas detallada sobre los activos y los pasivos de Manga
Films, han considerado que la asignacion inicial que se realizé del fondo de comercio al valorar el catdlogo de
peliculas incluidas en la cuenta de Derechos Audiovisuales no era correcta. Por tanto, a diferencia de primera
consolidacion ha sido registrada definitivamente como fondo de comercio.

Para estos estados financieros consolidados pro-forma se ha calculado dicho fondo de comercio a 1 de enero
de 2006:



Miles de
euros

Fondo de comercio bruto asignado derechos
audiovisuales a 31.12.2006 23.629
Eliminacion pastvo diferido (7.210)
Dotacién amortizacion 1.080
Fondo de comercio neto sin asignar a 31,12.2006 17.499
Variaciéon Fondos propios consolidados 2006:

-Resuttado ler. semestre NIF 2006 (1.615;
Fondo de comercio al 1 de enero de 2006 15.884

Por tanto, la hipétesis general, impacta en la inclusidn de los resultados de Manga Films, S.L.U. asi como los
ajustes de consolidacién que pudieran aplicar (véase anexo 1).




3) Ampliacion de capital por importe de 20.476 miles de euros con aportacion no dineraria y toma de control
de la totalidad de las participaciones de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. Esta operacién ha sido
considerada como una combinacion de negocios bajo control comdn por lo que ha sido registrada por su valor
en libros. Por tanto, la hipotesis general, impacta en ia inclusién de los resultados de Telson Servicios
Audiovisuales, 5.L.U y sus sociedades dependientes y asi como los ajustes de consolidacién que pudieran
aplicar (véase anexo ).

Asimismo, como consecuencia de la adquisicion def 60% de Videoreport, SA por parte de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. en el gjercicio 2002 surgio un fondo de comercio que a 31 de diciembre de 2006 tiene un
importe bruto de 3.322 miles de euros, similar al valor registrado en el Grupo Avanzit, al cual pertenece la
Sociedad Dominante.

¢) Moneda de valoracion

Los estados financieros consolidados pro-forma se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico en el que opera el grupo. :

3. Aplicacion de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas de VERTICE 360 y socledades dependientes del ejercicio 2006, que han
servido de base para la elaboracién de estos estados financieros consolidados pro-forma de! ejercicio 2008, son
las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), conforme
alo estabiecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julic de
2002. La Sociedad ha optado de forma voluntaria por presentar su informacion financiera consolidada de
acuerdo con ef apartado 3 de la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y de orden social. '

La sociedad a 31 de diciembre de 2006 no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas por no estar
los tiulos valores de VERTICE 360 sometidos a cotizacién en un mercado regulado.

En la preparacién de las mencionadas cuentas anuales cohsclidadas que han servido de base para la
elaboracién de los estados financieros consolidados pro-forma, las principales alternativas de presentacién de
la informacién han sido:

1. Respecto de la presentacion delf balance de situacion consolidadoe y de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado segin su clasificacién como corrientes o no
corrientes,

2. La informacion por segmentos se estructura en funcion de las distintas fineas de negocio del Grupo.
Toda ia actividad de la Sociedad se realiza en el territorio nacional, por tanto, no existen razones para
segmentar la informacion por geografias.

Adicionalmente, los principales ajustes y reclasificaciones que se aplican en el proceso de la conversién a NiF
han sido las siguientes sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2006 de Vértice 360 que han
servido de base para la elaboracién de estos estados financieros pro-forma:

1. Los gastos de establecimiento no son activables, por tanto, se han considerado un resultado desde su
origen.

2. Los inmovilizados en leasing han sido reclasificados como inmovilizado material.

3. Las inversiones financieras temporales con vencimiento inferior a 3 meses han sido reclasificadas a la
cuenta "efectivo y ofros medios liquidos equivalentes”.

4. Los Ingresos y gastos extraordinarios han sido reclasificados a cuentas de ingresos y gastos de

explotacién y/o a las cuentas de “ofras ganancias® u "otras pérdidas”.
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4. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elabaracién de los estados financieros consclidados pro-forma de VERTICE 360 correspondiente al
ejercicio 2006 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidoes en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicién actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las
NIIF, menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se capitalizan
gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de ia vida Gtl de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se cargan a
la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan normalmente de
forma lineal con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en funcién de los afios de la
vida (il estimada, como promedio, de los diferentes elementos, segun ef siguiente detalle:

Afios de

Vida Util Tipo de

Estimada | amortizacién
Construcciones 33/50 Lineal
Instalaciones técnicas 3/10 Lineal/Degresivo
Maquinaria 3/10  |Lineal/Degresivo
Otras instalaciones 4/10 Lineal
Utillaje 4/10 Lineal
Mobiliario 4/10 Lineal
Equipos para el proceso de informacién 312 {Lineal/Degresivo
Elementos de transporte 3/10  |Lineal/Degresivo
Otro inmovilizado material 5/10 Lineal

Los actives materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en fa categorfa de activo
fijo tangible a que corresponde el bien afrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenides en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas reaiizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe de! balance de situacion consolidado seglnh su naturaleza (instaiaciones
técnicas). Se amortizan en funcion de la vida dtit estimada para estos activos (10 afios), que resuita inferior al

perfodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

b} Fondo de comercio

Segin establece la NIIF 3, las diferencias positivas entre e valor de las participaciones en el capital de las
sociedades consolidadas respecto a los cotrespondientes valores de actives ¥ pasivos registrados se imputan,
en la medida en que sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o inferiores a su
valor neto contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente.
Las diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo.
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Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasion de cada cierre contable, se procede a estimar
si se ha producido en ellos alguin deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto registrado y,
en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los
fondos de comercic no son chjeto de reversién posterior.

No seréd de aplicacidn esta norma de valoracion en el casc de combinacion de negocio entre entidades bajo
control comtin previa a su adquisicién como ha ocurride en la adquisicién de Telson Servicios Audiovisuales,
8.L.U. que se ha registrado a su valor en libros (véase Nota 8),

En el caso de fondos de comercio ya existentes en el Grupo Avanzit (al cual pertenece el grupo Vértice 360 a
31 de diciembre de 2006), se ha respetado el valor histérico, registrandose la diferencia que resultaria al ser
calculados en la fecha de aportacion de las participaciones que lo generaron a Vértice 360 como reservas de
sociedades consolidadas, siendo su efesto poco significative,

¢) Otros activos intangibles
Derechos Audiovisuales
Estdn contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a un precio fijo o variable mediante la aplicacion
de un porcentaje de los ingreses nefos que produzcan, sobre e que en general se anticipa al proveedor un
importe fijo, ne recuperable (“minimo garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabilizan en el activo del
balance de situacién en el epigrafe “Derechos audiovisuales”, para ser amortizados. Se activan también en el
mismo eplgrafe los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las correspondientes
amertizaciones acumuladas se dan de baja al finalizer el periodo de vigencia por el que fueron contratados los
derechos,

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerda con los importes devengados
que se estima deberdn satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las
condiciones de los contratos y a la experiencia de la Sociedad en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacion de fos dos calculos
siguientes: i) en funcion del grado de explotacion de los derechos, en las distintas posibilidades de explotacion
de los mismos, aplicando un porcentaje basado en la experiencia historica y, en su defecto, en un plan de
negocio; i} lineaimente a lo largo del periodo de vigencia adquirido, con un limite maximo de 7 afios.

En cualquier caso el derecho se amortiza totalmente si por ia explotacién del mismo se zlcanza el importe
minimo establecido en el contrato, a partir del cual se deben de abonar una cantidad adicional a la cantidad
fijada por él.

Aplicaciones informéticas

La cuenta "Aplicaciones informéaticas” esta compuesta basicamente por licencias de uso de software, tratandose
de activos con vida definida que se amortizan linealmente en funcién de la misma, que ha sido estimada en
cinco afios. No existen ofros activos intangibles de vida atil indefinida.

d) Deterioro de vaior de activos materiales ¥ activos intangibles exciuyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada cierre de ejercicio, los Administradores del Grupo y de las Sociedades consolidadas
consideran la existencia de indicios sobre activos materiales e intangibles de que hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cuaiquier indicio, el importe recuperable del active se calouia con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el active no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre e valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efective estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja ias valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
imperte en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociendose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros def activo (o dela
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable con el limite
de la pérdida por deteriore de valor previamente reconccida, Inmediatamente, la reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce como ingreso, salvo cuando el activo relevante se contabiliza con un criterio de
valor razonable, en cuyo caso la reversién de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de
valor.

e} Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consclidads pro-forma recoge los actives no financieros que las
entidades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentalmente
soportes en formato DVD para su explotacién comercial.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de realizacion representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién v los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucién.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento, Estas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
existencias a efectos de presentacion, considerandolas por tanto, como un menor valor neto de realizacién.

f) Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido per las
provisiones correspondientes para los importes cuya recuperacion sea dudosa.

g) Ingresos diferidos a large plazo
Dentro de este epigrafe del balance de situacion consolidade pro-forma se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados
en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periode por ios activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

2. Oftros ingresos diferidos: Corresponden a ingresos de derechos audiovisuales, que se reconocen en el
momento de la firma de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. Se imputan a resultados al
inicio de! periodo de licencia hasta la fecha de finalizacién del contrato, A partir del 1 de eneroc de 2007, estos
ingresos se registran en su totalidad en la cuenta de pérdida y ganancias en el momento de inicio de licencia de
explotacion del derecho audiovisual.

h) Instrumentos financleros

Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultades utlizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que o se liquidan en el periodo en que se producen,
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Acreedores comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
“Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar” se incluyen principaimente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de VERTICE 360 consideran que el
importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

[} Provisicnes

En la preparacién de los estados financieros consolidados pro-forma, los Administradores de VERTICE 380
diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreederes que cubren obligacicnes presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelacién,y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esté condicionada a que ocurra, 6 ne, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de las entidades consolidadas.

En los estados financieros consolidados pro-forma del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que fa probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no probables no se reconocen en el balance de situacion consolidado,
sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del IAS 37 (véanse Nota 11).

Procedimientos judiciales y/o reciamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablades contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto fos
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusidn de estos procedimientos y
reclamaciones no produciré un efecto significativo en los estados financieros consclidados de los ejercicios en
los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

J)  Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerande
como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y
no corrientes ias de vencimiento superior a doce meses.

k) Impuesto sobre beneficios

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son aquellos que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos v pasives en los estados financieros y las basses
imponibles correspondientes utllizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicande a la
diferencia temporal o crédito que corresponda ! tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante o
anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestes anticipados) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcgiones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.



I) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades consolidadas estén obligadas a indemnizar a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detaliado
para la reestructuracién que haya side comunicado a las partes afectadas.

m) Armrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros-

Se consideran operacicnes de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que fos riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene la
opcién de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos que estan
adquiriendo en el balance de situacion consclidado, segin la naturaleza del bien cbjeto del contrato, vy,
simuitaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcitn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada pro-forma de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contrates,

Arrendamientos operativos-

En fas operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recasen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actlian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyende
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

El Grupo tiene suscrites diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los més significativos
son tres contratos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2020, que se encuentran suscritos a fravés de la
sociedad Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de inmuebles.

En ei case de uno de los contratos (inmueble de la calle Alcala, 518 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de
que decidiera rescindir dicho contrato, a:

1. Si esta rescisién fuera anterior a la finalizacion del décimo afio desde la entrada en vigor del contrato (5
de mayo de 2000), a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe equivalente a la totaiidad de las
rentas que deberia abonar hasta la finafizacion del décimo afio.

2. En el supuesto de que dicha rescisién fuera una vez finalizado el décimo afio, la Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con dos afios de anticipacién, obligandose al page de la renta
correspondiente a dicho periodo sin indemnizacion adicional.

La renta anual de este contrato asciende a 1.427 miles de euros, aproximadamente, actualizabie por el IPC

anual. No obstante, cada cinco afios temando como base la valoracion de la renia def inmueble se realiza una
revision de la mencionada renta anuat por un experto independiente para su aplicacién,
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En el caso de ofro de los conlratos (parte del inmueble de la calle Alcal4, 516 (Madrid)), el Grupo se obliga, en
caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a;

1. i esta rescision fuera anterior a la finalizacion del séptimo afio desde la entrada en vigor del contrato (31
de enero de 2000), a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe equivalente a la totalidad de las
rentas que deberia abonar hasta la finalizacion del séptimo afio.

2.En e supuesto de que dicha rescision fuera una vez finalizado el séptimo afio, la Sociedad deberia
comunicar su voluntad al arrendador con & meses de anticipacion, obligandose al pago de la renta
correspondiente a dicho perfodo sin indemnizacién adicional.

La renta anual de este contrato asciende a 293 miles de euros, apreximadamente, actualizable por & IPC
anual.

Por Gitimo, en relacién con ef tercero de los contratos de arrendamiento (parte del inmueble de la calle Alcald,
516 (Madrid)), aunque establece cldusula indemnizatoria en caso de rescision anticipada, la misma ha quedado
sin efecto, al haberse superado el perfodo de cinco afios desde la fecha de su firma. La renta anual de dicho
contrato asclende a 305 miles de euros, aproximadamente, actualizabie por el IPC anual.

En relacion con los centratos de arrendamiento del inmueble de fa calle Alcala, 518 (Madrid), el Grupo realizé
en el ejercicio 2000 una operacion de venta y posterior arrendamiente del citado edificio del que era propietario.
El 5 de mayo de 2000 fa antigua Televisién y Senido Telson, S.A. (posteriormente absorbida por Avanzit, S,A,,
entidad que controla al grupe VERTICE 360) enajené a una entidad financiera el inmueble por un precio de
venta de 16.828 miles de euros, suscribiéndose en esa misma fecha y con la misma entidad el contrato de
arrendamiento de 20 afios de duracion al que se ha hecho referencia anteriormente, El arrendador concedio al
Grupo (el arrendatario) un derecho de opci6n de compra sobre &l inmueble de caracter gratuito (e inscribible en
el Registro de la Propiedad) que podra ejercitarse una vez transcurrido el plazo de vigencia inicial de veinte
afios. Para ejercitarlo, deberd comunicario fehacientemente dentro de los seis meses anteriores al término del
citado periodo de vigencia, siendo el precio de recompra el mayor de: (1) el precio por el que ¢l inmueble fue
adquirido por la entidad financiera al Grupo, actualizado de acuerdo con ajustes mensuales y quinguenales
aplicados a la renta objeto del contrato de arrendamiento, (2) el precio de mercado que determine un experto
independiente designado por ambas partes de comun acuerdo o en caso contrario por el Colegio de Agentes de
la Propiedad [nmobiliaria. En caso de que la entidad financiera tuviera la voluntad de enajenar ef inmueble
durante el periodo de vigencia del contrato, la Sociedad tendria el derecho de tanteo. En virtud de lo descrito en
este apartado, el Grupo trata esta operacién como un arrendamiento operativo, por cumplir con los criterios
establecidos en la norma.

n) Unidn Temporales de Empresas

Con fecha 7 de noviembre de 2005, VideoReport, S.A y Telefonica Servicios Audivisuales, S.A. crearon la
Unién Temporal de Empresas TSA-VRSA (UTE TSA-VRSA) al 50% de participacion, como resultado de la
adjudicacién de un contrato de produccién y alquiler de equipamiento por parte de una empresa de televisién.

Con fecha 14 de febrero de 2006 se crea una hueva Unién Temporal de Empresas con Bienvenido Gil (UTE BG
— VRSA) participada &l 50% por cada una de ellas. El objetive de la misma es Ia ejecucién de cualquier tipo de
reportajes videograficos, todo ello con la utilizacién de aparatos de grabacién, reproduccion y transmisién, en
cualquiera de sus modalidades que existan en el mercado, fanto presentes como futura, entre otros.

Los datos presentados en estos estados financieros pro-forma consolidados incluyen la integracién de la parte
proporcional de los saldos de las UTES, atendiende a la participacién que la Sociedad tiene en las mismas.

0} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se producs la corriente
real de bienes y servicies que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio siguiente:

1. Derechos de emisién de peliculas (produccion ajena): Se imputan a resultados en el inicio del periodo de
licencia hasta ia fecha de finalizacion del contrato.
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2. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emisién.

5. Inmovilizado material

El detalle al 31 de diciembre de 2006 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance de situacion
consolidado pro-forma es ef siguiente:

Miles de Euros
Otras
Instalaciones | Instalaciones
Terrenos y Técnicas y Utillajey | Equipos de | Elementes de Otro
Construcciones| Maquinaria | Mobiliario |Informacién| Transporte | Inmovilizado |  Total
Coste: 5.285 64.837 7.090 2.270 649 116 80247
Amortizacién acumulada; (433) (54.556) (5.584) 2.021) (453) (29 (63.076)
Provisiones por detetioro: - 221 - - - - (221
Inmovilizado material neto: 4.852 10.060 1.506 249 196 87 16.950

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe brute de 50.538 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

En la cuenta “Terrenos y Construcciones” existen activos en garantia por cuenta de Manga Films cuyo importe
pendiente de pago al cierre del ejercicio es de 608 miles de euros. Adicionalmente, se financié mediante un
préstamo hipotecario la sede social de Videoreport, S.A., en la Ciudad de la Imagen de Madrid, por importe
2.404 miles de euros que todavia sigue vivo.

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material, En opinion de los Administradores de VERTICE 360
las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que ef Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el
epigrafe “Inmovilizade material” del balance de situacion consolidado pro-forma af 31 de diciembre de 2008, es
el siguiente;

Instalaciones
Téonicasy | Elementos de
Magquinaria | Transporte Total

Coste: 2.092 20 2112
Amortizacion acumulada: (423) {6) 429
Saldos netos 1.669 14 1.683

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2008, el tipe
de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente ol 4%.

A continuacién se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2008 que se
encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito no corrientes’ y “Deudas con
entidades de crédito corrientes” del balance de situacion a dichas fechas:




Miles de euros
Importes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio 739
Entre dos y cinco afios 776
Menos: gastos financieros futures (81)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 1.434
Menos: saldo con vencirmiento a menos de un 739
un afio (pasivo corriente) (Nota 12)
Saldo con vencimiento posterior a un 695
afio (pasivo no corriente) (Nota 12)

Todas las obligaciones por arrendamiento se denominan en eurcs. El valor razonable de las obligaciones por
arrendamiento del Grupe se aproxima a su importe en libros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravamenes de
los arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

. _Fondo de comercio

El desglose del saldo del epigrafe “Fondo de comercio” del balance de situacion consociidado pro-forma, en
funcion de las sociedades que lo originan a 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de
Euros

F +1dad Hdad
Videoreport, S.A. (1) 3.322
Videoreport, S.A. (2) 7.622
Manga Films, S.L. (2) 15.884
Classic & New Madnid, S.A. (1) 19
Total 26.847

(1) Fondos de comercio histéricos

En el caso de los fondos de comercio ya existentes en e! Grupe Avanzit (al cual pertenece el Grupo VERTICE
360), se ha respetado su valor historico, registrandose la diferencia que resultaria al ser calculados en la fecha
de aportacion de las participaciones que lo generaron a VERTICE 360 como reservas de sosiedades
consolidadas, siendo su efecto poco significativo.

(2) Fondos de comercio pro-forma h

Como se indica en la nota 2-a, los estados financieros han sido elaborados sobre |a hipétesis de que las
sociedades dependientes han side adquiridas y tomadas su control a partir del 1 de enero de 2006 sobre la
misma base de valoracion utilizada en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, En la nota 2-b, se
explican los célculos realizados de estos fondos de comercio. A continuacion, se describe la operacion de
compra de Videoreport, S.A. y Manga Fiims, S.L.U.

Videoreport
Con fecha 29 de diciembre de 2006 se realizé ampliacion de capital social y prima de emisién en la Sociedad
Dominante mediante aportacidén no dinerarias del 37,85% (40% sin autocartera) del capital social de

Videoreport, S.A. y Sociedades Dependientes, valorada por el experto independiente en 12.000 miles de euros.
El valor tedrico contable de dicha participacion junto con sus sociedades dependientes a la fecha de la
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ampliacién de capital ascendia a 12.437 miles de euros. La diferencia entre el importe de la ampiiacién de
capital y ef valor teérico contable de dicha participacion, 7.025 miles de euros, ha sido registrada en el epigrafe
“Fondo de comercio” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008,

Manga Films

Con fecha 29 de diciembre de 2008, se ha realizado ampliacion de capital sociaf y prima de emisién en la
sociedad dependiente VERTICE 360 mediante aportacién no dinerarias del 100% del capital social de Manga
Films, S.L., valorada por el experto independiente en 17.000 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha
participacién al 31 de diciembre de 2008, sin considerar el resultado generado por dicha Sociedad durante el
segundo semestre del 2006, ascendia a (499) miles de euros, ya que el grupo Avanzit toma el control de la
participacién a 30 de junio de 2006. Por tanto, la diferencia de primera consolidacion ha sido considerada como
fondo de comercio por importe de 17,499 miles de euros.

Test de deterloro

Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro de los fondos de comercio a 31 de diciembre
de 2006. La identificacion de los fondos de comercio por unidad generadora de caja se ha realizado por
segmento de negocio de la siguiente manera;

Miles de
Euros
Segmento de negocio:
Servicios audiovisuales (1) 10.963
Cine (2) 15.884
Total 26.847
(1) Fondo de Ct o asignado de Videoreport, S.A. y de Classic & New Madrid, S.A.

{2) Fondo ds comercio asignado de Manga Films, S.L.U.

Seglin establece NIIF 3, el andlisis de la recuperacién de los fondos de comercio esta basado en la utlizacién
de unas proyecciones de flujos de efectivo fundamentadas en unas hipétesis, con objeto de obtener un valor de
uso y compararlo con ef valor del fondo de comercio. Los Administradores han considerado estas hipotesis
basdndose en su experiencia histérica. A la hora de dar valor a cada hipétesis han utilizado un enfoque
conservador, y las principales han sido las siguientes:

¢ Factores externos a Vértice 360°%

1. Mantenimiento de las principales variables rectoras del sector audiovisual en Espafia,
especialmente en lo relativo a la inversion publicitaria total en television.

2. Mantenimiento de la situacion actual de los diferentes segmentos de actividad en los que operala
Sociedad, aigunos de los cuales han experimentado precesos de cambio y evolucion recientes
como es el caso del negocio de distribucién de derechos audiovisuales.

3. Ausencia de cambios relevantes o contingencias en materia de regulacién sectorial, fiscal, etc.
que puedan afectar al negocio de Vértice 360°.

4. Asimismo, la proyeccion se ha realizado considerande la ausencia de incidentes significativos de
caracter técnico o de cualquier otra indole que puedan suponer una interrupcion del curso normal
de la actividad de la Seciedad durante un periodo prolongado o significativo.

5. En el caso del segmento de televisién, el mantenimiento de los niveles actuales de precios y
frecuencia de ventas en las ventanas de exhibicion de las televisiones, asumiendo que las
posibles variaciones que pudieran darse a la baja en los primeros durante los préximos afios
podrian verse compensadas con creces con un incremento significativo en la segunda.
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+ Factores internos a Vértice 360"

1. No se ha considerado pago algunc de dividendos en ef periodo objeto de proyeccion en el Plan de
Negocio. '

2. No se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribucién basados en
acciones que la Sociedad pudiera implementar.

3. Los gastos derivados de la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores han sido incluidos en las proyecciones financieras del Plan de Negocio.

E! periodo cubierto por las proyecciones utilizadas es de 4 afios, esto es, hasta 2010. A partir de ese momento,
se han utiizado tasas anuales compuestas de crecimiento consistentes con las expectativas de los
Administradores. Por Gitimo, los tipos de descuento aplicados a los de flujos de efectivo de cada afio son
consistentes con aquellos utilizados en los mercados en los que opera el Grupo. La tabla siguiente muesira
ambos datos:

Tasa de Tasa de Tipo
crecimients | crecimiento descuento
(%) (%) medio (%)

2007-2010 | a partir 2011

Segmento de negocio:
Servicios audiovisuales 18,1 2 9,5
Cine 15,8 2 11,75

Con base en el importe obtenido de la valoracién en uso y un andlisis de sensibilidad sobre el tipo de descuento
aplicado con una variacién de 2 de puntos porcentuales y sobre la tasa de crecimiento a partir de 2011 de 0,75
puntos porcentuales, los Administradores consideran que los fondos de comercio son recuperables, por tanto,
en estos estados financieros consolidados pro-forma no se han registrado pérdicdas por deterioro de fondos de
comercio,

7._Otros activos intangibles

El detalle al 31 de diciembre de 2008 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance de situacién
consolidado pro-forma es el siguiente:

Miles de Euros
Aplicaciones Derechos Total
Informéticas | Audiovisuales

Coste: 1.187 203.089 204.276
Amortizacién acumulada: (1.048) (126.410) (127.458)
Provisiones por deterioro: - (1.500) (1.500)
Inmovilizade Inmaterial neto: 139 75.17% 75.318

Sobre los derechos audiovisuales existen los siguientes derechos de prenda al 31 de diciembre de 2008:



1 A favor del Institut Catala de Finances en garantia de préstamos concedidos, cuyo saldo fotal al 31 de
diciembre de 20086 es de 4.996 miles de euros.

2 A favor del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), en garantia de un préstamo concedidos, cuyo saldo
total al 31 de diciembre de 2006 es de 101 miles de euros.

Estos derechos de prenda no impide el trafico normal que sobre estos derechos realiza la Sociedad en su
operativa corriente.

Los confratos de adquisicion de derechos sobre obras cinematograficas correspondientes a los importes que
componen el epigrafe “Derechos Audiovisuales” al 31 de diciembre de 2008, tienen los siguientes vencimientos,

por afios:

Afio de Miles de euros
vencimiento

2007 - 7.840
2008 5.752
2009 6.949
2010 10,640
2011 4.759
posterior a 2011 167.149
Total 203.089

La dotacién de pravision registrada por importe de 1.500 miles de euros, corresponde a la depreciacién por
resultados esperados experimentada por los derechos audiovisuales a 31 de diciembre de 2006.

Al 31 de diciembre de 2006, activos intangibles en uso por un importe bruto de 23.769 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

8. Efectivo yofros medios liguidos equivalentes

La composicién detallada de este epigrafe del balance de situacion consolidado pro-forma al 31 de diciembre
de 2006 es la siguiente:

Miles de euros

Tesoreria 26.190
Otros activos liquidos equivalentes 2.638
28.828

No existen restricciones a la disponibilidad del efectivo y otros actives liquidos equivalentes del Grupo. ‘
9._Patrimonio Neto

a) Capital suscrito, Capital suscrito pendiente de Inscripeién registral y Prima de emision

El resumen de las operaciones registradas en estos epigrafes del capitulo "Patrimonio neto” del balance de
situacion consolidado pro-forma fue ef siguiente:
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Miles de euros
Numero de Capital suscrito | Prima de emisién
Acciones
Constitucion 602.000 60
Ampliacion capital 1 304.762.500 30476
Ampliacion de capital dineraria 10.000
Ampliacion de capital con aportacion no dineraria
(Telson) 20.476
Ampliacién capital 2 80.505.186 8.050 20.950
Ampliaci6n de capital con aportacién no dineraria
(Manga Films) 4.719 12.281
Ampliacién de capital con aportacion no dineraria
40% (Video Report) 3.331 8.669
Ampliacién capital 3 : 46.884.247 4,689 12.200
Ampliacién capital dineraria 4.689 12.200
Saldo final 432.753.933 43.275 33.150

VERTICE 360 ha sido constituida con fecha 18 de octubre de 2006 mediante la aportacién de 60 miles de euros
de capital social (602.000 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas). Posteriormente, se han
realizado las siguientes ampliaciones de capital social en dicha sociedad:

*  Ampliacién de capital social por parte de VERTICE 360 por importe de 30.476 miles de eurcs mediante
la emisién de 304.762.500 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas. Esta ampliacion de capitaf
ha sido realizada mediante aportaciones dinerarias de 10.000 miles de euros y aportaciones no dinerarias de}
100% del capital social de la filiai Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. valorada por ei experto independiente
en 20.476 miles de euros. Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura pablica de fecha 27 de
diciembre de 20086, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007,

_* Ampliacién de capital social y prima de emisién suscrita por nuevos accionistas no vinculados al Grupo
VERTICE 360 por importe de 29.000 miles de eures mediante la emision de 80.505.186 acciones de 0,1 euro
de valor nominal cada una de eiflas y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas. Esta ampliacion de
capital ha sido realizada mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Manga Films, S.L.
(la fecha de integracion de dicha Sociedad en las cuentas anuales consolidadas ha side el 1 de julio de 2008,
fecha en la que VERTICE 360 estima se ha producido la toma de control de la misma) y del 37,85% del capital
social de Videoreport, S.L., valoradas por el experto independiente en 17.000 y 12.000 miles de euros,
respectivamente, Esta ampliacion de capital ha sido formalizada en escritura plblica de fecha 29 de diciembre
de 2008, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero de 2007.

»  Ampliacidn de capital social y prima de emision suscrita por varias entidades financieras por importe de
16.889 miles de euros mediante la emisién de 46.884.247 accivnes de 0,1 euro de valor nominal cada una de
ellas y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas. Esta ampliacién de capital ha sido realizada. Esta
ampliacién de capital ha sido realizada mediante aportaciones dinerarias. Esta ampliacién de capital ha sido
formalizada en escritura publica de fecha 29 de diciembre de 2006, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
el 18 de enero de 2007,

Estas ampliaciones de capital han sido registradas como “Capital social pendiente de inscripcion registral” af 31
de diciembre de 2008, en tanto en cuanto han sido inscritas en el Registro Mercantil de Madrid el 17 y 18 de
enero de 2007.



A 31 de Diciembre de 2006 los accionistas de VERTICE 360 son los siguientes:

Porcentaje de
Participacion

Accionistas:
Avanzit S.A. 70,56
Article S.A. 10,90
Gidas Kadoba S L. 3,85
Chorro Bello SL 1,15
Naiff S.A 2,69
EBN Vaccaria FCR 542
EBN Banco de negocios, S.A. 2,17
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 1,63
Caja de Ahorros y Mente de Piedad del Circulo Catélico de Qbreros de Burpgos 1,63
100,00

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto 2 la
disponibilidad de dicho saido.

b) Reservas en sociedades consolidadas

Las reservas en sociedades consolidadas por 558 miles de eurcs corresponden al ajuste realizado sobre el
Fondo de Comercio en el proceso de consolidacian.

¢) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado pro-forma al 31 de diciembre de 2006
recoge el valor de ia participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consoiidadas.

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” dei Grupo VERTICE 360 del balance de situacion al 31 de
diciembre de 20086, por sociedades, es el siguiente:

Porcentaje Miles de Euros
Intereses Resultade | Intereses
Minoritarios]| Capital Reservas Periode | Minoritarios

Ostra Delta, S.A. 11 60 (1.391) 44) (151)

Classic & New Madrid, S.A. 40 601 351 291 497
Telson Digital, S.A. 25 300 ©) - 73
| Videac, S.A. 15 60 4 25 14
Total 433




10, Ingresos diferidos a largo plazo

E! detalle al 31 de diciembre de 2006 en las diferentes cuentas de este capitulo dei balance de situacién
consolidado pro-forma es el siguiente:

Miles de

euros
Subvenciones de capital 1.205
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.482
Total 38.687

El detalle del devengo futuro de “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” es el siguiente:

Miles de
Afio Euros

2007 13.841
2008 10331
2009 5.932
2010 3.501
2011 1.686
posteriores a 2011 2.191
Total 37.482

11.Provisiones

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas de este capitulo
del Balance de situacion es el siguiente:

Miles de
euros
Provision indemnizaciones 420
Provision litigios y otros 704 |
Provisién fondos propios negativos 151
Saldo Final 1.275
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12. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado pro-forma al 31 de diciembre
de 2006 es la siguiente: .

Miles de euros

No Total

corriente | Corriente 2006
Préstamos bancarios 3.290 4.106 7.396
Polizas de crédito y otros 2.600 7.783 10.383
Deuda por intereses y efectos descontados 0 2.746 2.746
Subtotal préstamos y polizas de crédito 5,990 14,635 20.525
Arrendamientos financieros (Nota 5) 695 739 1434
Subtotal arrendamientos financieros y factoring 695 739 £.434
Total : 6.585 15.374 21.959

El detalls por afios de vencimiento de las deudas bancarias por préstamos y pélizas de crédito al 31 de
diciembre de 2006 es el siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de
euros

2007 14.635
2008 3.957
2009 1.004
2010 361
Mas de 5 afios 568
20,525

El tipo medio de interés de fas pélizas de crédito durante el ejercicio 2006 fue de un aproximadamente un 4%,
similer al del ejercicio anterior.

Del total de préstamos bancarios, un importe de 1,538 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 (235 miles de
eltros a corto plazo y el resto a largo plazo) corresponden a un préstamo hipotecario contratado por la sociedad
dependiente Videoreport, S.A. sobre la sede social de dicha Sociedad. El tipo de interés medio de los
préstamos durante &l ejercicio 2006 fue de aproximadamente un 4%.

Asimismo, existen dos préstamos hipotecarios activos registrados en el epigrafe de "Terrenos y
Construcciones” por importe conjunto de 5.183 miles de euros (véase Nota 5).
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13. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Pablicas

£] detalle de los saldos consolidados pro-forma mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas
deudoras y acreedoras al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

2006
No
Corriente | Corriente
Impuestos anticipados 1.260 5
Créditos fiscales bases imponibles negativas 3.475 -
Deducciones pendientes de aplicar 920 -
H.P. deudora por IVA - 2.
Hacienda Puablica deudora por Impuesto de Sociedades 5.535 107
Otros - 12
Administraci Pablicas, deudoras 11.190 126
H.P. acreedora por Impuesto de Sociedades - 289
H.P. acreedora por IVA 1.184 1.568
Hacienda Puiblica, acreedora por retenciones 1.082 1.501
Organismos Seguridad Social acreedores - 335
Hacienda Publica acreedora por otres conceptos 435 1.856
Tmpuesto sobre beneficios diferido - 189
Administraci Piblicas, acreed 2,701 5.738

b) . Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondients gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo se ha calculado mediante fa aplicacion &l importe correspondiente, el tipo impositive vigente
en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida, ajustado por el efecto ocasionado como
consecuancia de la modificacién de la legistacion tributaria que se ha producido en el ejercicio 2008.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de ias leyes de los Impuestos sobre Socledades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, establece, entre otros aspectos, fa reduccion a o largo de dos aftos del tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho
tipo queda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos Tipo de
que comiencen a partir de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

En el ejercicio 2006 el Grupo ha procedido a reestimar teniendo en cuenta el ejercicio en el que previsiblemente
se producira la reversion correspondiente, el importe de los impuestos anticipados y diferides, asi como de los
créditos impositivas contabilizados en el balance de situacién consolidado pro-forma.
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El desglose de epigrafe “Activos por impuestos diferidos’ del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006,

por naturaleza y sociedades, afio de origen y afio de vencimiento, es el siguiente:

Milesde | Ejercicio | Ejercicio
Euros Origen | Vencimiento
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telson Servicios Audiovisuales, 8.L.1. 3.475 2003 2018
Crédito fiscal por deducciones de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U, 920 2006 2011
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Manga Films, S.L. 5.535 2006 2021
Otros 1,260
Total 11.190

Al 31 de diciembre de 2006, no existe grupo fiscal por lo que cada sociedad tramita su !mpuesto sobre

Sociedades de forma independiente.

¢) Ejercicios ablertos a inspeccién

Al 31 de diciembre de 2006 las sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion los cuatro dlitimos
gjercicios y para Vértice 380 el ejercicio 2006 para todos los impuestos que les son de aplicacién.

14. Saldos y operaciones con entidades del Grupo no consolidadas y otras vinculadas

Ef desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo que figura registrados en el balance de situacién

consolidado pro-forma es el siguiente:

Miles de euros

Corto plazo Largo plazo

Deudor | Acreedor | Deudor | Acreedor

Empresas vinculadas:
Avanzit, S.A. 2852 (2814)§ 11.187 | (21.328)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 77 - 15 -
Avanzit Telecom, S.L.U. - {106) - -
Avanzit ENA-SGT, S.AU - (&) - -
Classic & New, S.A. 2 22) - -
Manga Movies, S.L. - (555) - -
Otros 26 (156) 5 ()]
2.957 | (3.658) | 11.207 | (21.335)

Préstamo entre Avanzit y Manga Films

El pasado 27 de julio de 2008, Avanzit, S.A. concedié un préstame por imperte de 10.000 miles de euros a
Manga Films, S.L.U., debide a la necesidad de dicha Sociedad de afrontar determinadas obligaciones de pago
con carécter inmediato. Dicho préstamo devenga un interés equivalente referenciado al euribor a seis meses.

En garantia de la devolucién de dicho préstamo se constituyé un dereche real de prenda sin desplazamiento
sobre todos los derechos de explotacion y distribucion de los titulos cinematograficos de los cuales la Sociedad
Manga Films, S.L.U. fuese fitular. Adicionalmente, en dicho contratc se establecié un mecanismo de

pignoracién de las acciones de Manga Films, $.L.U. a favor de la prestamista

Con fecha 26 de diciembre de 2006, Avénzit, S.A. procedip a transferir la titularidad de dicho crédito a VERTICE
360 por el importe correspondiente al principal més los intereses financieros devengados hasta dicha fecha. Al

31 de diclembre de 2006, el importe asciende a 10.141 miles de euros.

N
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Fréstamo entre Avanzit y Telson

En relacion con el proceso de la suspensién de pagos de Avanzit, 8.A., Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U,
era a su vez acreedora de la primera por importe de 13.983 miles de euros. Con fecha 1 de diciembre de 2005
ambas sociedades firmaron un contrato por fa condonacion a Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U, del importe
neto de la deuda con Avanzit por la capitalizacion de un préstamo participativo (31.110 miles de euros) vy la
cuenta a cobrar a Avanzit, 8.A. derivada del Convenio de Acreedores (13.983 miles de euros), que asciendia a
un importe neto de 17.127 miles de euros, y que fue registrado en 2005 por la Sociedad a traves del epigrafe de
“Ingresos extraordinarios”. Asimismo se acordé que el saldo pendiente de cobro por parte de Avanzit, S.A. y de
pago por parte de Telson Sercicios Audiovisuales, S.L.U. iria siendo compensado entre ambas entidades en
cada uno de los vencimientos del Convenio de Acreedores.

El 27 de enero de 2006 habria vencido el primer pago del Convenio de Acreedores de Avénzit, S.A, En virtud
del acuerde de la Comision de Seguimiente de dicho convenio de fecha 1 de diciembre de 20095, los dos
primeros vencimientos del Convenio fueron prorrogados en 1 afio cada uno, quedando el calendario de la
siguiente forma:

Miles
Vencimiento original | de euros Nuevo vencimiento

27 de enero de 2006 2797 27 de enero de 2007
27 de enero de 2007 2.797 27 de enero de 2008
27 de enero de 2008 2797 27 de enero de 2008

27 de enero de 2009 2.796 27 de enero de 2009
27 de enero de 2010 2.796 27 de enero de 2010
13.983

158.ingresos.

El detalle de los ingresos consolidados pro-forma durante el ejercicio 2006 del Grupo por concepto se desglosa
a continuacion:

Miiles de euros
Ventas Servicios Audiovisuales 33.669
Ventas Distribucién Cinematografica 46.012
Total importe de la cifra de negocio 79.681

El detalle de los ingresos consolidados pro-forma durante el ejercicio 2006 def Grupo por sociedad se desglosa
a continuacion;

Miles de euros
Telson Servicios Audiovisuales S.L.U. 15430
Videoreport, S.A. 14.550
Videoreport Canarias, S.A. 1.078
Videac, S.A. 428
Classic & New Madrid, S.A. 2.183
Ostra Delta, S, A, -
Manga Films, S.1..U. 46.012
Total imporie de la cifra de negocio 79.681




16.Gastos.
a) Gastos de personal.

El nimero medio de empleados de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidado pro-forma durante
ef ejerciclo 2006, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Numero

medio de
empleados
Directores 2
Directores departamentos 15
Jefes de Departamento 10
Técnicos especialistas 142
Operadores y ayudantes 76
Administrativos, auxiliares técnicos y otros 188
433

b} Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma adjunta, de! ejercicio
2006 fue el siguiente;

Miles de euros
Arrendamientos y canones 2.997
Reparaciones y conservacion 1.074
Servicios profesionales independientes 2393
Transportes 1.272
Primas de segurcs 333
Servicios bancarios 76
Publicidad y relaciones piiblicas 5.738
Suministros 742
Otros servicios exteriores 3.377
Tributos 249
Total 18.251

17.Resulfado financiero neto.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma del
ejercicio 2006, en funcién del origen de las partidas que lo conferman es el siguiente:

Miles de euros
Intereses ¢ ingresos asimilados 1731
Otros ingresos financieros 14
Total Ingresos Financiero 1.745
Gastos financieros y asimilados (4.110)
Ofros gastos financieros (161)
Total Gasto financiero (4.271)
Diferencias de cambio 94
Resultados financieros (2.432)
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18.Otros resuitados

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas pro-forma del
ejercicio 2006, en funcién del origen de ias partidas que lo conforman es:

Miles de euros
Cancelacion préstamo sindicado -
Condonacion deuda (Nota 14) -
Beneficios procedentes del inmovilizado materiat 4.922
Reversion provisién inmovilizado material 163
Reversion provisién inmovilizado inmaterial -
Otros ganancias 1.357
Total otras ganancias 6.442
Pérdidas procedentes del inmovilizado material (436)
Dotacién de provision de inmovilizado material (1.500)
Recargos y sanciones (474)
Dotacién provisién riesgos y gastos -
Otros pérdidas (1.616)
Total otras pérdidas (4.026)
Total ofros resultados 2.416

19. Garantias comprometidas con terceros

Las Sociedades incluidas en el perimetro de consclidacién pro-forma ha recibide garantias presentadas ante
tercercs, correspondientes en la mayor parte a avales prestados para garantizar e buen fin de la ejecucién de
los acuerdos alcanzados. A 31 de diciembre de 2006, los avales concedidos a la Sociedad son 1,512 miles de
euros.

Los Administradores de VERTICE 360 estiman que de los avales anteriormente mencicnados no se derivara
ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas pro-forma que no se encuentre ya provisionada,

por lo que el saldo conjunto de estos compromiscs no puede ser considerads como una necesidad futura real
de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

20.Informacidn por segmentos

a} Criterios de segmentacién

Los Administradores a la fecha de aprobaci6n de estos estados financieros consolidados pro-forma consideran
que existen los siguiente segmentos de negocio:

Segmentos principales de negocio-

1) Servicios audiovisuales- incluye, entre otras actividades, la edicion, postproduccién, emision y doblaje
de obras audiovisuales, y todo aquello que se relacione con dichas actividades, asi como la produccion y
ofganizacién de eventos corporatives,

2} Distribucion cinematogréfica- Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales
y comerciales relacionadas con la produccion, compra, venta, alquiler, importacién, exportacion, distribucion y
exhibicidn de peliculas cinematogréficas en los canales de cine, video y teievision.

) 3) Televisidon- comprende las actividades de produccidn de contenidos para las cadenas de televisién
(cadenas nacionales, autonémicas, locales, canales tematicos, etc) entre los que se distuiguen:
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* Series de ficcion

» Documentales;

+ Programas de entretenimiento en general (variedades, debates, cocina, ete.); y

+ Concursos.

A 31 de diciembre de 2006 no se ha realizado esta actividad dentro del grupo.

4) Otros segmentos- incluye las actividades corporativas realizadas dentro la Sociedad Dominante asi como
come actividades relacionadas con teatro que son poco significativas. En la cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2006, el importe de este segmento se encuentra denrc de! segmento de servicios

audiovisuales.

b) Infermacion por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuestos con anterioridad, la informacién por segmentos que se
expone seguidamente coincide con los cierres contabies de cada una de las sociedades que lo componen.

A continuacién se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

Miles de euros
Servicios
Audiovisuales Cine Otros Total Grupo
2006 2006 2006 2006
Ingresos:
Cifra de negocios 33.669 46.012) [ 79.68}
Otros ingresos 684} 562 o) 1.244)
Resultados;
EBITDA 10.809) 23.657 (258, 34.208]
EBIT 6.931] 98 (258 6.575
Resultado de explotacion 1613 2.804] (258 4.159
Resultado antes de impuestos 6.818 (2421 (254 4143
Impuestos (1.687) (241 79 (1.849)
Otra Informacion:
Adiciones de activos fijos 4.729 15,651 0| 20,380}
Amortizaciones (3.836) (23.587 0 (27.473
Activo:
Total activo consclidado 53.83 102.500) 50.902} 207.236
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{A) Con fecha 16 de marzo de 2007 Deloitte, S.L. ha emitido un informe de auditoria schre las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006 de Vértice 360, S.A. y sociedades dependientes en el que se expresa
una opinion favorable.

{B) Las partidas fundamentales (importe neto de ia cifra de negocios, resultado de explotacién y resultado
de actividades ordinarias) de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada sociedad se encuentra incluidas en la
nota 2-d, de la memoria de cuentas anuales auditadas del ejercicio 2006 de Vértice 360 y sociedades
dependientes,

(C) La explicacion de los asientos pro-forma se debe a las aportaciones de las sociedades Videoreport S.A.,
Manga Films, S.L.U. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. sobre la hipétesis general de que el 1 de enero de
2006 existiera un confro} comun, asi como jos ajustes de consolidacion como consecuencia de considerar los
resultados del ejercicio 2006.

Referencia | Miles de
euros
Ajuste Videoreport
Debe: “Fondo de Comercio™ (48] 597
Haber: “Reservas en sociedades consolidadas” [€))] (557
Ajuste Manga Films
Debe: “Fondo de Comercio” (¢)] 15.884
Haber: “Derechos andiovisuales™ ) 23.629)
Debe: “Impuesto diferido™ (&3] 7210
Debe: “Beneficios de la Sociedad dominante” “@ 13.388
Haber: “Reservas en sociedades consolidadas™ 3) (12.853)
Ajuste Telson y sociedades dependientes
Dehe: “Reservas en sociedades consolidas” 3) 8.479
Haber: “Beneficios de la Sociedad dominante™ &) (8.479)
Ajuste Consolidacién
Debe: “Reservas en sociedades consolidas™ 3) 7.264
Haber: “Beneficios de la Sociedad dominante” )} (7.264)
Los ajustes de consolidacion se desglosan de la siguiente manera:
Miles de
curos
Eliminacién ingresos entre compafilas del grupo 622)
Eliminacion gastos entre compaiiias del grupo 622
Eliminacion dividendos entregados/recibidos entre
compaiiias del grupo (2.628)
Eliminacidn provisién de cartera (834)
Retrocesion a 1 de enero de 2006, ajuste por gastos
a distribuir en varios ejercicios en Manga Films
a. Ajuste 16.501
b. Efecto fiscal (5.775) y
.
Total ajustes de consolidacion 7.264 /f%
4



